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Sanayi Uretimi, Mart 2022: Ekonomik biiyiime performansi ilk erfgg”(g;fz”)@%‘(zcgé“;;
ceyrekte gugli olsa da yavaslama sinyalleri goriilmeye basladi

Genel / Public

Sanayi Uretimi, Mart’ta, aylik %1,8 daralirken yillik %9,6 biiyiidii.
Konsensiis beklentiler Sanayi Uretiminin yilllk bazda %85 artis .
kaydedecegi yonindeydi (YF — aylik: -%4,6, yillik: +% 6,5, Onceki — Sanayi Uretimi
Sub.22: +4,4 ala, Mar.21: +%16,6 yly). Ayrica, arindirimamis 35% 70%
rakamlarla yillik degisim +%9,5 oldu (Konsensus: +%7,6, YF: +%5,6, 25% 1 50%
Mar.21: +%20,1). Mart'ta madencilik ve tasocakgiligi (son 6 ayda 15% 1 30%
5.defa) ile imalat (son 3 ayda 2.defa) sektdrleri aylik bazda daralirken 5% 1 10%
ve elektrik, gaz, buhar (son 6 ayda 5. defa) artis kaydetti. Ana sanayi 5% 1 -10%
gruplari bazinda aylik yalnizca enerjide artig gortisdii. En yiiksek -15% 1 -30%
aylik daralmalar %10,0 ile sermaye mallari (Onceki: +%7,4) ve %3,9 ~25% 1 -50%
ile dayanikli mallarda (Onceki: +%6,6) gerceklesti. Ara mallari da S
son 3 ayda 2. defa %0,4 daraldi (Onceki: +%3,2). 5 0§ = S 3 0§ = % 3
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imalat sektorii aylik %2,2 daralirken yillhk %10,6 buyudii. imalat m— Aylik % Degisim (MTA)  ====Yillik % Degisim (TA, sag eksen)

sektdru altinda yer alan 24 sektoriin 10’unda aylik yikselis goralda.
Alt sektorler bazinda bakildiginda, aylik bazda en ylksek artiglar

tutdn drdnleri imalati (+%6,3), kok ve rafine petrol Grtnleri (+%5,0) Sektorler ve Ana Sanayi Gruplarinin Ayhk
ve kayith medyanin basimi/cogaltiimasinda (+%3,5); en sert Katkilari (puan)
disusler ise diger ulastirma araglarinin imalati (-%48,7), iceceklerin

imalati (-%6,3) ve bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urinlerin

imalatinda (-%5,1) gerceklesti. Bu, bilgisayarlarin, elektronik ve optik - SEKTéR"EvR
uriinlerin imalatinda arka arkaya gézlenen 3. aylik daralma oldu. Madencilik ve Tagocakgigt
imalat Sanayi

1G22 igin ekonomik biiyiime %7-7,5 civarinda agiklanabilir. Bu
veriyle  birlikte ekonomik buyumenin en 6nemli 6ncu
gostergelerinden olan Sanayi Uretimine ait 1C22 dénemi verileri
tamamlandi. 1G22 déneminde Sanayi Uretimi yilllk bazda

Elektrik, gaz, buhar

ANA SANAYi GRUPLARI

anndinimamis %10,3 (1G21 — Sanayi Uretimi +%12,4, Ekonomik _ Aramal
Buyume +%7’3), TA rakamlarla %10,2 (1(;21 _ Sanayi Oretimi: Dayanlklltfketllm mal
+%11,1, Ekonomik Biylime: +%7,6 )artarken; bir onceki ceyrege Dayaniksiz taketim mal
gore MTA rakamlarla %2,0 (4G21 — Sanayi Uretimi: +%4,0, Eneri
Ekonomik Bulyime: +%1,5) artti. Bu verilerin ardindan ilk Sermaye Mali

degerlendirme olarak 1G22 dénemi ekonomik biytumesinin yaklagik
%7-7,5 civarinda gelebilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, son ayda
g6zlenen daralma ile 2GC22 dénemine ait diger éncu gosterge ve
yuksek frekansli verilerden gelen zayif sinyallerin dikkat ¢ektigini de
belirtelim. Hem i¢ (yuksek enflasyon ortaminin alim gucuni

Sanayi Uretimi ve Ekonomik Biiyiime

asindirmasi ve o6ne c¢ekilen talep etkisinin sénimlenmeye Sanayi Uretimi ve Ekonomik Biiyiime
baslamasi) hem de dis (savas kaynakli belirsizlik, yuksek emtia 45%
fiyatlari, kiiresel para politikasinda sikilagsma egilimi ve en 6nemli dig 35%
ticaret ortagimiz olan Avrupa’daki iktisadi faaliyetteki zayiflama) 25% -
talepte yakin ddnemde momentum kaybi gézlenmeye bagladigini da 15% -
belirtelim. Ayrica, maliyet yonli baskilar, TL'deki zayifllk ve arz 5% -
zincirlerindeki zorluklarin da devam ettigini ifade edelim. 2022 yili -5% 1
blyume tahminimizi %2,5 olarak korumaya devam ediyoruz. Yiksek -15% A

baz etkisine ek olarak (2021°de yillik biyime %11'di), ic ve dis -25%
talepteki yavaslama tahminimizdeki temel varsayim. 1G22 dénemi
ekonomik blyime rakamlar 31 Mayis’ta, 2C22 ddénemine ait ilk
sanayi Uretimi verisi (Nisan) 13 Haziran’da agiklanacak. S0
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Sanayi Uretimi — Sektorlere Gére Kirilimi

AA (%) Katki (puan) YIY (%) Katki (puan)

Toplam sanayi -1,8 -1,8 9,6 9,6
Madencilik ve tagsocakcilidi -4,9 -0,2 2,9 0,1
imalat sanayi -2,2 -1,9 10,6 9,4
Elektrik, gaz, buhar 4,8 0,3 19 0,1
Ara mali -0,4 -0,2 8,9 4,2
Dayanikli tiketim mal -3,9 -0,2 7,4 0,4
Dayaniksiz tiketim mali -0,7 -0,2 16,1 3,7
Enerji 55 0,5 6,2 0,6
Sermaye mali -10,0 -1,7 4,6 0,7
DusUk teknoloji -0,4 -0,2 14,9 6,1
Orta-dusik teknoloji -0,5 -0,2 6,8 21
Orta-yliksek teknoloji -6,5 -1,6 8,1 19
Yiksek teknoloji -5,7 -0,3 12,0 0,6
Kém{r ve linyit gikartimasi 11,2 1,6 437 57
Ham petrol ve dogdalgaz ¢ikarimi 8,8 0,7 9,0 0,8
Metal cevherleri madenciligi -10,7 -5,6 -8,2 -3,9
Diger madencilik ve tasocakgilig -6,1 -1,6 0,4 0,5
Gida Urtnleri imalati 04 0,0 10,8 1,2
igeceklerin imalati -6,3 0,0 10,0 0,1
TGtdn Grdnleri imalat 6,3 0,0 9,4 0,0
Tekstil Grunleri imalati -1,2 -0,1 58 0,7
Giyim esyalari imalati 0,7 0,1 34,7 2,2
Deri ve ilgili Grtnlerin imalati 1,4 0,0 28,2 0,3
Adag, ada¢ ve mantar Urinleri -2,8 0,0 10,5 0,1
Kagit ve kagit Grtnleri imalat -3,1 -0,1 15,6 0,6
Kayith medyanin basiimasi ve ¢ogaltimasi 35 0,0 29,3 0,2
Kok kém{ir( ve rafine edilmis petrol rlinleri imalati 5,0 0,0 17,9 0,1
Kimyasallarin ve kimyasal Grlnlerin imalati 2,3 0,2 13,3 1,0
Temel eczacilik Grlnlerinin ve eczaclilia iliskin malzemelerin imalat -3,5 -0,1 13,1 0,2
Kauguk ve plastik Grtinlerin imalati -1,2 -0,1 10,6 0,6
Diger metalik olmayan mineral trinlerin imalati -2,5 -0,1 6,5 0,4
Ana metal sanayii 2,2 0,2 10,7 0,9
Fabrikasyon metal Griinleri imalati -1,4 -0,1 -0,7 -0,1
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik triinlerin imalati -5,1 -0,1 16,6 0,3
Elektrikli techizat imalati -0,4 0,0 2,6 0,2
Baska yerde siniflandirimamis makine ve ekipman imalati 24 0,1 14,3 0,6
Motorlu kara tagstti, treyler (rdmork) ve yari treyler (yari rémork) imalati -1,8 -0,1 6,0 0,1
Diger ulasim araglarinin imalat -48,7 -1,8 9,1 0,3
Mobilya imalati 0,1 0,0 15,9 0,4
Diger imalatlar -1,2 0,0 18,7 0,4
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi -1,7 0,0 -5,9 -0,2
Elektrik, gaz, buhar 4,8 4,8 19 19
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Yatirirm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma Ozeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguncl kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirlii veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya c¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhi@i hizmeti, Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve hicbir sekilde yoénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gurcan Basekonomist erol.qurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Bodrum +90 (252) 999 14 04
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