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OECD Ekonomik Gorunuim Raporu

OECD ekonomik goriiniim raporunu yayinladi.
Haziran ay1 OECD tahminlerinde kiiresel ekonominin biiyiime hizi agagi revize edilmistir.

Bolgesel jeopolitik gerilimlere ve yurtigcinde yasanan siyasi belirsizliklere ragmen OECD, Tirkiye’nin makro
goriiniimiine iyimserlikle bakmaktadir.

Klresel iktisadi gorinimi 6zetlersek...

OECD ekonomileri yillik ortalama %2’lik buyime degerine ulasmada zorluk ¢cekerken bazi gelismekte olan Ulkelerde
ekonomik aktivite yavaslamis; bazilari ise derin resesyonlar gérmustir. Raporda, verimlilik artisini yavaslatan,
potensiyel Uretimi, yatirimlar ve ticareti kisitlayan bazi etkilere deginilmistir. Bu etkiler, (i) yatinm eksikliginin sermaye
stoklarini azaltmasi ve inovasyonlarin yayillmasina engel olmasi, (ii) bankalarin disik verimlilikle ¢alisan sirketlere fazla
tolerans gostermesi, (iii) ticaret goriinimundeki yavashgdin bilgi transferinin zedelemesi (iv) isgiicl piyasasinda kabiliyet
uyumsuzlugu gibi yapisal nedenler olarak siralanmistir. Haziran ayit OECD tahminlerine gore kiresel ekonominin 2017
yillinda %3,3 blylmesi beklenirken Kasim ayi raporuna gére 2016 ve 2017 yillari igin beklentiler %0,3 asagi ¢ekilmistir.
Raporda, kiresel merkez bankalarinin kullandidi para politikasi araglarinin etkinligine dair stiphelere yer verilmis ve
para politikasinin uzun zamandir kullanilan “tek” ana arag¢ oldugu belirtilmistir. Kullanilan para politikalari desteklenmistir.
Finansal piyasalarda olusan fiyatlamalar géstermistir ki ekonomik bliyimeyi canlandirma ¢abalarinda, mali ve yapisal
politikalar tarafindan yalniz birakilan para politikasi araglarina asiri yikleme yapilmistir. Rekabet piyasasini, inovasyonu
ve dinamizmi destekleyen, isglict piyasasini hareketlendiren ve finansal piyasanin istikrarini ve isleyisini gliglendiren
yapisal politikalar uygulanmadigi surece yuksek seviyeli blyimenin gerceklesmesi pek de olasi gdzikmemektedir.

OECD Turkiye ekonomisi hakkinda ise gérece daha iyimser...

Bolgesel jeopolitik gerilimlere ve yurticinde yasanan siyasi belirsizliklere ragmen OECD, Turkiye’'nin makro gériinimuine
iyimserlikle bakmaktadir. Ozel harcamalarin katkisiyla 2016 yilinda yillik biyimenin %3,9 olarak gergeklesecegi
hesaplanmaktadir. Ancak, asgari Ucret artisinin ve sosyal transferlerin hanehalki gelirleri Uzerindeki etkilerinin
zayiflamasiyla 2017 yilinda blyimenin %3,7’ye gerilemesi beklenmektedir. Ayrica Suriyeli multecilerin TUrkiye'deki
varliginin talep yéniinde pozitif bir sok yaratacagi belirtiimistir. Makro ihtiyati politikalarin gevsetilmesiyle belli tiketim
mallari grubunda kredi karti kullanimi araciligiyla harcamalarin artabilecedi ve 6zel tuketimin desteklenebilecedi
ongoralmastir. 2016 yilinin ikinci yarisi icin enflasyon beklentisi, bizim beklentimizle uyumlu olarak %7,9 olarak
belirtilmistir. 2017 yili icin enflasyon beklentisi %7,3 seviyesindedir.

OECD, diusuk Uretkenlik ve yetersiz regulasyonlar sebebiyle is ortaminda sikintilar olustuguna dikkat cekmistir. Bu
yuzden, OECD, hem yurtigi ve uluslararasi guveni gug¢lendirmek, hem de yatirim ve bliyumeyi desteklemek amaciyla
2016 Eylem Planr’nin kosullarinin uygulanmasina biyik énem vermektedir.

OECD, dis talep kosullarinda yasanan zorluklara yer verirken Rusya’ya ve Irak’a olan ihracatin bozulmasina da dikkat
cekmistir. 2016 yiinda GSYH’nin %20’sine yaklasacagi varsayilan dig finansman ihtiyacini sermaye girigleri dizenli bir
sekilde karsilamaktadir. Ancak Turkiye, Cin’'in gérinimuinden ve ABD’nin normallesme politikasindan kaynaklanan
kuresel risklere maruz kalmasinin yani sira Avrupa’daki zayif iktisadi faaliyetten de olumsuz etkilenmektedir.
Uluslararasi giveni zedeleyecek her tirli gelisme sermaye c¢ikislarinda artisa, kurda dalgalanmaya ve kisa dénemde
bldyime Uzerinde baskiya sebebiyet verebilir.

Planlanan yapisal reformlar hayata gecirildigi ve politik / bolgesel jeopolitik riskler hafifledigi takdirde 6zel yatinmlar ve
ihracat buyumeyi yukari ¢ekebilir. Ancak tim OECD projeksiyonlarinin altinda yatan politik istikrar ve ekonomik yapinin
kilit unsurlarinin korunacagi varsayimi unutulmamalidir. Varsayimlar gergeklesmedigi veya yurtici gerilimler arttig
takdirde i¢ talep kosullari da olumsuz yonde etkilenecektir.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kigilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaj
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gutincellidi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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