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Mayis Sanayi Uretimi: Pandemi sonrasi ilk toparlanma sinyali +90 (212) 334 98 37
Mayis’ta Sanayi Uretimi aylik bazda %17,4 artarken (Nisan
2020: -%30,2); yilhk bazda %19,9 daraldi (Mayis 2019: - 20% 10%
%1,5). Konsensus beklentiler Sanayi Uretiminin yillik bazda

%22,5 daralacagi yénundeydi (YF: -%22,0). Diger taraftan, 10% 1 5%
arindinilmamis rakamlarla yillik daralma %30,6 oldu (Mayis 0% 1 L 0%

2019: -%0,1). Aylik bazda tim ana sanayi gruplarinda artis

g6zlendi. Orta vadeli ekonomik blylime goériniminin o o
surdurdlebilirligi agisindan énem arz eden ara mali (aylik artis: -20% 1 | -10%
+%14,6, aylk katki: +6,6puan) ve sermaye mali (aylk artis: 30% | 159
+%40,2, aylk katki: +6,0puan) Uretimindeki sigrama dikkat Vil % Degigim (te.a) = 3A HO, % Degisim (tm.e.a, sag eksen)
cekici. imalat sektodrii énciiligiinde (aylk katki: +16,8puan) e essrnnnEzssssecasg
gerceklesen aylik artisa alt sektdrler bazinda bakildiginda, en SL58 5255845882585 ¢

yuksek katkilarin sirasiyla tekstil Griinleri imalati (aylik katki:
+4,0 puan), motorlu kara tasiti imalati (ayhk katki: +3,7 puan)
ve fabrikasyon metal Urdnleri imalatindan geldigi (ayhk katki:
+1,4 puan); aylik bazda negatif katkilarin ise kok kdmart ve
rafine edilmis petrol trlnleri imalati (aylk katki: -0,1 puan) ile
tutlin Grdnleri imalatindan geldigi gérulda (aylik katki: -0,7 bp).

Aylik Katkilar, puan

SEKTORLER
Madencilik ve Tagocakgilig: 0.2

2G20’de tek haneli daralma miimkiin. Yilin ikinci ceyregine Imalat Sanayi 165
iliskin éncti gbstergeler yillik bazda sert bir daralmay: isaret Flektrik, gaz, buhar & 0.4

ediyor olsa da, yakin donemde dipten donis ydnindeki
sinyallerin bir miktar daha 6n plana c¢iktigi goéruluyor.

ANA SANAYi GRUPLARI
Ara mali 6.6

Hatirlatmak gerekirse, Mart ve Nisan donemine ait oncl Dayamki tiketim mak BN 0.9
gostergeler yilin ikinci ¢ceyregine yonelik agirlikhi olarak yillik Dayaniksiz tiiketim mali a5
bazda cift haneli daralmay: isaret etmekteydi. Ancak, sosyal Enerji B 0.4
mesafe tedbirlerinin kademeli olarak gevsetiimeye basladigi Sermaye Mall 6.0

Mayis itibariyle 6ncl gostergelerden toparlanma sinyalleri
alinmaya basladi. Dolayisiyla, 2C20 dénemi igin yillik bazda
tek haneli bir daralma goérilme olasihdinin arttiy1 séylenebilir. __
Elektrik tUketimi ve kredi karti harcamalar gibi ylUksek Sanayi Uretimi ve Ekonomik Bliyiime
frekansl veriler de bu beklentiyi teyit etmekte. Diger taraftan,

20%

s6z konusu dipten dénus sinyallerinin kaliciliginin halen buyuk

dlclide salginda yeni bir dalga gériiliip gérilmeyecegine bagli 5%

oldugunu not etmekte fayda bulunmakta. TCMB gegen hafta 10% 1

gerceklestirdigi  Yatirrmci Toplantisinda, iktisadi faaliyette %7

olumlu ve umut verici sinyaller géruldigund ve salginda ikinci 0%

bir dalganin gértlmeyecegi senaryosunda 2020 yili ekonomik 5% 1

blylumesi hafif pozitif olabilecegini ifade etmisti. Yine de, -10% 1

salgin kaynakli devam eden belirsizlikler nedeniyle, yakin -15% 1 . . 1
dénemde gérillen toparlanma egiliminin kaliciigindan emin 2o Lo (%) T SIOR YY) TEOSYRAV)

olmak i¢in hendz erken. Yilin ikinci ceyregine ait 3. ve son
Sanayi Uretimi verileri (Haziran) 14 Agustos’ta aciklanacak.
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Sanayi Uretimi — Sektérlere Gore Kirilimi

AIA (%) Katki (puan) YIY (%) Katki (puan)

Toplam sanayi 17.4 17.4 -19.9 -19.9
Madencilik ve tagocakcilig 4.5 0.2 -14.2 -0.6

imalat sanayi 19.3 16.8 -20.6 -18.5
Elektrik, gaz, buhar 4.9 0.4 -13.3 -0.8
Ara mali 14.6 6.6 -17.6 -7.7

Dayanikli tiketim mali 259 0.9 -334 -1.6

Dayaniksiz tiketim mali 13.9 3.5 -20.4 -4.9

Enerji 3.7 0.4 -14.4 -1.3

Sermaye mali 40.2 6.0 -24.2 -4.5
Dusuk teknoloji 17.2 6.8 -24.1 -9.7

Orta-dus Uk teknoloji 113 4.0 -15.9 -5.0
Orta-yliksek teknoloji 35.1 7.1 -194 -4.4
Yiksek teknoloji 30.6 1.4 -28.9 -1.5
Kémur ve linyit gikartiimasi 10.4 13 -35.0 -5.8
Ham petrol ve dogalgaz gikarimi -0.6 -0.1 -3.1 -0.2
Metal cevherleri madenciligi 3.1 1.2 7.7 29

Diger madencilik ve tagsocakgilgi 5.8 2.0 -26.2 -11.1
Gida urunleri imalati 0.6 0.1 -10.1 -1.2
igeceklerin imalati 6.0 0.0 -29.3 0.2
Tutdn Grinleri imalati -1.3 0.0 -13.8 -0.1
Tekstil Grtnleri imalati 64.2 4.0 -32.3 -3.3
Giyim esyalariimalati 31.2 1.3 -46.2 -3.0
Deri ve ilgili urtinlerin imalati 66.5 0.5 -37.8 -0.5
AJac, agag ve mantar urinleri 12.9 0.2 -11.6 -0.2
Kagit ve kagit Griinleri imalati 4.9 0.2 3.6 0.1

Kayitl medyanin basiimasi ve ¢gogaltiimasi 9.0 0.1 -11.8 -0.1
Kok kdmri ve rafine edilmig petrol Grlinleri imalati 2.7 -0.1 -13.4 -0.2
Kimyasallarin ve kimyasal Urtnlerin imalati 8.9 0.6 -11.3 -0.6
Temel eczacilik Grtinlerinin ve eczaciliga iligkin malzemelerin imalati 3.0 0.1 -0.3 0.0

Kauguk ve plastik Grtinlerin imalati 25.2 1.2 -14.0 -0.7
Diger metalik olmayan mineral uriinlerin imalati 8.6 0.6 -11.7 -0.7
Ana metal sanayii 8.1 0.8 -20.0 -1.8
Fabrikasyon metal Grlnleri imalati 17.1 14 -15.8 -1.2
Bilgisayarlarin, elektronik ve optik triinlerin imalati 69.9 1.3 2.7 0.0

Elektrikli techizatimalati 31.4 1.2 -23.5 -1.0
Baska yerde siniflandirimamis makine ve ekipman imalati 17.7 1.0 -15.9 -0.8
Motorlu kara tasiti, treyler (rmork) ve yari treyler (yari romork) imalati 189.6 3.7 -36.8 2.2
Diger ulagim araclarinin imalat 12.1 0.2 -56.9 -1.6
Mobilya imalati 12.9 0.3 -32.6 -0.8
Diger imalatlar 29.4 0.5 -4.7 -0.1
Makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi 2.6 0.1 -17.6 -0.4
Elektrik, gaz, buhar 4.9 4.9 -13.3 -13.3
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mdar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boluimii
Serhan Gok Madur serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Glrcan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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