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Kredi bliyiimesinde anlamh artiglar olmadan biiytiyebilmek... +90 (212) 334 98 89
GSYH ve toplam krediler arasinda 0,98’lik ¢cok yiliksek bir korelasyon . GSYH vs Toplam Krediler "
mevcuttur. Son iki yildir ise bu korelasyonun zayifladigini gézlemliyoruz " [ = GSYH (VoY) — Toplam Krediler 3 Ayik Ortalama *

(yandaki grafik). Turkiye'de finansal istikrarin sirdirilebilmesi amaciyla etkin
olarak Ekim 2013'ten baglayarak hem BDDK hem de TCMB tarafindan bir
dizi makro ihtiyati tedbir uygulamaya konuldu. Burada genel amag tuketici
kredilerindeki hizli biylimeyi yavaslatip tasarruf oranlarinin artiriimasina
katki saglamakti. 31 Arallk 2013'te Resmi Gazete’de vyayinlanarak
uygulanmaya baslayan dizenlemeler ve TCMB’nin 2014 vyilinda aldigi
tedbirler milli gelir ile toplam krediler arasindaki ayrismanin basladigi dénem
olarak yorumlanabilir. Alinan makro ihtiyati tedbirleri hizlica 6zetlersek...

- Kredi kartlarinin asgari 6deme oranlari yikseltildi (Aralik 2010’da yapilan
degisiklikte oranlar sadece yeni tahsis edilen kredi kartlari i¢in artirilirken Kredi Biylimesi
Ekim 2013'de kullanimda olan kredi kartlarinin da oranlari yikseltildi). — ay (et yiandnms, SteseiGed SrinBan
Ekim 2013 vyapilan degisiklikle kredi kartlarinin kullanim limitleri kart % T e e
sahibinin gelir dizeyine gore (hamilin tim kredi kartlarindaki toplam limiti Z';;
aylik gelirinin dort katini asamayacak sekilde) belirlendi. Kredi kartlarinin 20% ]

belirli durumlarda kullanima kapatilmasi s6z konusu oldu. Bireysel ve 15%
kurumsal kredi kartlarinda sektérel bazda taksit sinirlandiriimasina gidildi ";;":
(beyaz esya, mobilya ve egitim harcamalarinin taksitleri sinirlandirilirken, o

kuyumculuk telekominikasyon, yemek, gida ve akaryakit alimlarinda 5%
taksit yasagi getirildi; Mayis 2014’te bu taksit yasagi kurumsal kredi
kartlari igin kaldirildi; Ekim 2014’te ise kuyumla ilgili harcamalarina tekrar
taksitlendirme segenegi getirildi). Ote yandan Ekim 2013'te, sermaye
yeterliligi hesaplamalarinda kredi kartlarinin risk agirliklari yikseltildi.

Kredi Buyiimesi
(YoY %, kur etkisinden arindinlmig, Bireysel Kredi Kartlan Dahil)

- Intiyag kredilerinin vadesi (konut, diger gayrimenkul ve tagit finansmani 30%
haric) 36 ay ile sinirlandiriidi.

25%

- Aralik 2013’te yapilan dizenlemeyle konut kredilerinde kredi/deder orani 2

getirildi (kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine orani
%75'i agamaz). 10%

5%

- Aralik 2013’te yayinlanan ve Subat 2014’te yurlrlige giren diizenleme 0%
ile tasit kredilerinin risk agirliklari ve genel karsiliklari arttirildi. Tagit R EEEEEEREEREEREER]
kredilerinin vadeleri 48 ay ile sinirlandirildi. Ayrica bu kredilerde arag = . . =
fatura bedeline gore %70 ve %50Q’lik kredi/deder oranlari kullaniimaya

15%

e Tiiketici + Ticari =—Tiiketici = Ticari

baslandi.
. , . . e . . Bireysel Kredi Kartlarinin Blylimesi
- Ekim 2013’te yapilan yonetmelik degisiklidiyle, bireysel kredi kartlar ve 50% (13 haftalik HO, yilliklandiriimis)
KMH kredileri tiketici kredileri kapsamina alinarak ve tasit kredileri igin 40%
saglanan istisna kaldinlarak, artirmli genel karsilik uygulamasina tabi 30%
hale getirildi ve kargilik orani (2015 yili sonuna kadar kademeli olarak) fg; /\M‘
%25’e yikseltildi. Finansman sirketlerinin de (diizenleme oncesinde o A s W
acilan krediler istisna tutularak) genel karsilik ayirmasi kararlastiriidi. -10% ! W
-20%
- Aralik 2013'te yururlige giren teblig degisikligi ile finansman sirketlerine 2™
topladiklari kaynaklar Uzerinden zorunlu Kkarsilik tutma yukimluligu gusgoneoposssssInonoonoee
S RRSSRR338R333333RR33R8%3R]%%§
getirildi. 5853858559858 -55858-338

Tdm bu gelismelerle birlikte 29 Ocak 2014’te TCMB faiz arttirrmina gitti.
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Kredi biilyimesinde anlamli artislar olmadan biiyiiyebilmek...

Bireysel krediler, faizlerin dip seviyeleri gormesi ve kredi vadelerinin
uzamasi ile 2012 yilinin son geyreginden 2013 yilinin ligiincii geyregine
kadar giiclii bir hizlanma egilimi goéstermistir. Ancak 2013 yilinin son
ceyreginden itibaren tilketici kredilerine yonelik olarak alinan makro ihtiyati
tedbirler sonucunda hem arzda hem de talepte azalma goériimis ve bdylece
toplam kredi biylUmesi yavaslamaya baglamistir. Ayrica 2013 yili ikinci
yarisinda ylkselmeye baslayan ve TCMB’nin Ocak 2014’te gerceklestirdigi faiz
artisi sonrasinda hiz kazanarak 2014 yili Mart ayinda en ylksek seviyeye
ulasan tuketici kredisi faizleri de yavaslamada etkili olmustur. Banka Kredileri
Egilim Anketi’'nin 2014 ilk ceyrek sonuglarina gore, tiketici kredilerinde bliyime
hizinin yavaglamasi, kredi tirlerine gore sinirl bir farklilik géstermekle birlikte,
daha ¢ok talep kaynakl olmustur. Hizli yavaslama 2015 yilina kadar devam
etmis, sonraki donemde olusan dusik bazla birlikte kredi artis hizi (enflasyon
orani ile sinirli kalarak) yatay bir seyre gecmistir. Hanehalki gibi reel sektorin
yurtici yikimluliklerinin tamamina yakini da banka kredilerinden olugsmaktadir.
Ticari kredilerin 2013 yilinda gugli bir blyime gdstermesi bu dénemde artan
sirket satin alimlari ve proje finanmanlari i¢cin alinan uzun vadeli kredilerden
kaynaklanmaktadir. Sonraki dénemlerde hem ddviz kuru oynaklarindan
olumsuz etkilenen YP kredilerindeki yavaslama hem de sirket satin almalari ve
Ozellestirme gibi projelerin azalmasi ile ticari kredilerde de zayiflik géralmustir.

Uygulamaya konulan tedbirler sonrasinda hanehalki yiikiimliliiklerinde
kredi kartlarinin ve tasit kredilerinin payinda azalma kaydedilirken konut
ve ihtiya¢ kredi paylarinin arttigi gézlemlenmistir. Alinan tedbirler blyik
Olgude bireysel kredi kartlarina ve tasit kredilerine yonelik oldugundan en ¢ok
bu iki kredi tirt olumsuz yonde etkilenmis, sert gerilemeler kaydetmislerdir.

- Mayis 2014’te kurumsal kredi kartlarinda uygulanan taksit yasaginin
kaldiriimasi ve Kasim 2015 tarihinde bireysel kredi kartlarda beyaz esya,
mobilya ve egitim harcamalarinin taksit surelerinin uzatiimasiyla kredi karti
biylime oranlari bir miktar artis gostermistir. 2016'nin basinda %3’'te olan
bireysel kredi kartlarinin biyime trendi ilk ¢eyrekte -5%’e kadar gerilemis
olsa da Mayis ayinin sonunda %8’e yiikselmistir. Yillik bazda bakildiginda
ise bireysel kredi kartlarinin artis gosterdigi acik bir sekilde géziikmektedir.

- 2014 yilinda énemli bir daralma yasayan tasit kredileri 2015 yilinda disuk
baz etkisi ile iyilesme gdstermeye baglamistir. 2016 yilinda gelen asgari
Ucret artisi ile de yukseligini surdirmeye devam etmektedir. Ayrica, tasit
kredilerinde biyUime trendinin yavaglamasinda doéviz kuru etkisini de
dustnmek gerekir. Déviz kurlarinda gérilen yukari yonla dalgalanmalar
ithalatin énemli bir paya sahip oldugu binek ara¢ piyasasindaki talebi
olumsuz etkilemistir.

- Vade sinirlandirmasinin konut kredilerini kapsamamasi konut kredilerindeki
bldyime trendini kontrol altinda tutmaya yardimci olmustur. Ancak konut
kredilerinde 2015 yilinda baslayan bir yavaslama gbéze ¢arpmaktadir. Konut
alimlarinda ve konut satin alimlarinda ipotek kullanim oraninda 2015 yilinda
onemli daralmalar yasanmis olmasi blylime trendinde meydana gelen
yavaslamayi aciklamaya yardimci olmaktadir.

- Intiyag kredisi biiyimesindeki yavaglama ile nakit kredilerinin biiyime trendi
bireysel kredi kartlarina ve tasit kredilerine gbre oldukga sinirh
gergeklesmistir. Ihtiyag kredisi vadelerinin 36 ay ile sinirlandiriimasina
karsin, ihtiyag kredi blylimesinin gorece glgli seyretmesi, bireysel kredi
karti bakiyesindeki daralmanin kismen finansman ihtiyaci olarak ihtiyac
kredileri ile ikame edilmis olabileceginden kaynaklandigini disinmekteyiz.

Alinan makro ihtiyati tedbirlerin hem tiiketici hem de ticari krediler
tizerinde etkisini siirdiirmesine ve kredilerdeki artigin yatay seyretmesine
ragmen, 2015 yil son ¢eyregi ve sonrasinda, milli gelir yilhk bazda,
sirasiyla, %5,7 ve %4,8 ile yiiksek biuiyiime oranlan yakalamigtir. Tuketici
kredilerindeki artis hizinin ¢ok sinirl seyrettidi bir donemde GSYH'nin
harcamalar kanaliyla anlamli biyimeler kaydetmesi, kredi pazarina erigimi
oldukga sinirli olan miultecilerin yaratti§i pozitif talep sokunun beklenilenden ¢ok
daha kuvvetli olmasina isaret etmektedir.
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Kredi Blyumesi

13 haftalik HO, yilliklandiriim:
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Cari durumda, 10 Haziran tarihinde
aciklanan bankacilik verilerine goére
toplam kredi buyiimesi (13 haftalik
ortalama) 2G16 basindan itibaren 2,8
puan artarak %11 seviyesine ulagmistir.
Tulketici kredilerinin ikinci geyrekte canlanma
gOstererek 6,9 puanlik artisla %9,9'lara
geldigini gbézlemlemekteyiz. Bireysel kredi
kartlarinin blayime trendi oldukg¢a dikkat
cekicidir. Ikinci_ceyredin basindan bu yana
20,5 puanlik artis goésteren kredi kartlarinin
biyime trendi %15 seviyesine kadar
cikmistir. Ancak ticari kredilerde tuketici
kredilerinde oldugu gibi blylk bir degisim
gbrmemekteyiz. Ticari kredilerin buydmesi
2C16  doneminde ortalama  %11'de
seyretmektedir.
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Yatirinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boéliimii

Zumrit Can Ambarci Madir
Can Uz Basekonomist

zumrut.ambarci@yf.com.tr
can.uz@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 35
+90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Boéliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudar

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Goksel Tekiner Mudar Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Maddar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Varlik Yonetimi Boliimii
inciser Unver Midir

inciser.unver@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Atasehir +90 (216) 386 74 00
Findikli +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 A7 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 431 46 71
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