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Agustos ayi1 TUFE Enflasyonu beklentisi

5 Eyliil Pazartesi giinii TUIK Agustos ayi enflasyonunu agiklayacak.

Agustos ayinda aylik gida enflasyonunun %0,22 yiikselmesini beklemekteyiz.

Ote yandan kira, lokanta, finansal hizmetler, saglik ve egitim hizmetlerinin siiriikledigi hizmet enflasyonundaki
yiksek seyir devam etmektedir.

“Mevcut kiiresel goriiniimiin korunmasi sartiyla”’, TCMB’nin “normallesme politikasi” dahilinde attigi gevseme
adimlarini devam ettirmesini ve 22 Eylil tarihli PPK toplantisinda (FED faiz kararinin ertesi giinii) koridorun iist
bandinda 25 baz puanlik bir indirim daha yapmasini beklemekteyiz.

5 Eyliil Pazartesi giinii TUIK Agustos ay1 enflasyonunu agiklayacak. Bizim enflasyon beklentimiz Agustos ayinda
genel fiyat seviyesinin %0,12 artacagdi yoniindedir. Bdyle bir deger gerceklestigi takdirde yillik enflasyon, baz etkisi ile,
%8,49’a gerileyecektir. Ote yandan sene sonunda %8,33'liik enflasyon tahminimizi de korumaktayiz. istanbul Ticaret
Odasi (iTO) geginme endeksi verileri ise Agustos ayinda istanbul perakende fiyatlarinda %0,14 oraninda bir gerilemeye
isaret etti.

Agustos ayinda aylik gida enflasyonunun %0,22 yiikselmesini beklemekteyiz. iTO verileri Ajustos ayinda
istanbul’da genel fiyat seviyesinin geriledigine isaret etse de gida fiyatlarinda (alkol, tiitiin Griinleri ve yemek hizmetleri
dahil) aylik bazda %1,23 yiikselme tespit etmistir. Rapora gére, Istanbul’da yas sebze-meyve fiyatlar ile fiyatlari,
Agustos ayinda, sirasiyla, %0,23 ve %1,87 yiikselmistir. Hafta icinde aciklanan Tirkiye is¢i Sendikasi Konfederasyonu
(Turk-Is) Haziran ay1 Aglik—Yoksulluk Raporu’nda Ankara gida fiyatlarinda ise %0,60 oraninda gerileme kaydedildigi
belirtilmis; bunun temel sebebi olarak ise yas sebze-meyve fiyatlarinda goérilen %6,65’lik disus gosterilmisti. Turk-ig’in
yayinladigi raporda kiyma et ve kugbasi ile balik, tavuk ve sakatat fiyati degismedigine vurgu yapildi. Ote yandan,
Temmuz ayindan itibaren gegerli olan tutuin vergilerindeki diizenlemelerin bu Urin fiyatlari Gzerindeki etkilerini Agustos
ayinda da gézlemliyoruz. Resmi TUFE rakamlarina gére, gegen yil Agustos ayinda gida fiyatlari aylik bazda %1,31
artmisti. Bu durum bu yil igin yiksek bir baz etkisi yaratacaktir. Bu dogrultuda, iki buyik sehrin gida fiyatlarindan gelen
veriler gida enflasyonunda (ve dolayisiyla da manset enflasyonda) “yillik bazda” bir diistis gergcekleseceginin ipuglarini
vermektedir.

Ote yandan kira, lokanta, finansal hizmetler, saglk ve egitim hizmetlerinin siiriikledigi hizmet enflasyonundaki
yiiksek seyir devam etmektedir. Birikimli kur etkisi zayiflamasina ragmen yillik bazda %8,50 seviyelerinde seyreden
hizmet fiyatlarindaki katilik ¢ekirdek enflasyonun diislis trendini yavaslatmaktadir. Ancak trendteki yavaslamaya ragmen
Adustos ayinda ve 6nUmuzdeki kisa sure zarfinda g¢ekirdek enflasyonun cari %8,70 seviyelerinden gerilemesini
beklemekteyiz. ikinci geyrekte ozel tiketimin bir parca hiz kesmesi ve Uglincii geyrekte de goriinimin gok farkl
olmayacagina yonelik beklentimiz enflasyon konusundaki goérisimizi kuvvetlendirmektedir.

Yukarida bahsedilen sebeplerle Agustos ayi yillik enflasyonunda bir miktar gerileme beklemekteyiz. “Mevcut
kiiresel goriiniimiin korunmasi sartiyla”, TCMB’nin “normallesme politikasi” dahilinde attigi gevseme
adimlarini devam ettirmesini ve 22 Eyliil tarihli PPK toplantisinda (FED faiz kararinin ertesi giinii) koridorun iist
bandinda 25 baz puanlik bir indirim daha yapmasini beklemekteyiz.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincu kigilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak
herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen mesaji
sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guincelligi ve
eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer
alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirmlar ve ticari iglemlerin
sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkur ederiz.
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