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e Kasim enflasyonu, bizim (1.42%) ve konsensus tahmininin (1.20%)
Uzerinde %1.49 olarak gerceklesti. Yillik enflasyon ise 1 puaninin
Uzerinde artarak yillik %13.00’e yukseldi. 18%

TUFE ve UFE (Yillik Degisim)

16% A

e Cekirdek enflasyon, beklentimize paralel %1.07 gergeklesti. Boylece, 144 |
yillik cekirdek enflasyon 2004 yilindan bu yana en ylksek seviyeye 1, |
yukselerek, yillik %12.17 oldu.
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e Temel mal grubu enflasyonunu aylk %2.12 gerceklesti. Boylece, yillik
temel mal enflasyonu %14.30'dan %15.05 yikseltmistir. Son 4 aydir
gekirdek mallar enflasyonu mevsimsel ortalamasinin  Gzerinde |
gerceklesmektedir. Bu Urin grubunda Ekim-Kasim'daki kurdaki 4y |——TUFE —Yurtici UFE
sigramanin etkilerini gérduk.
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e Ote yandan olumlu bir gelisme, Ekim’de oldugu gibi hizmet grubu
enflasyonunun, mevsim ortalamasi olan %0.35'in altinda %0.11

N i TUFE ve Gekirdek Enflasyon (yillik degisim)
gergeklesmesiydi.

14%

2 . . . . o . ———TUFE = Cekirdek Enfl C
o Ogzellikle ulasim, kira ve gida hizmetleri ayri tuttugumuzda, hizmetler Geldrdek Enflasyon (€)

enflasyonu hiz kaybetmise benziyor. Hizmet enflasyonundaki *** ]
yumusama, aslinda oldukga kasvetli bir veride giimis kaplama gibiydi. 10% A

e Kasim itibariyle mevsimsellikten arindiriimig hizmet enflasyonu (katiigr 8% |
ile meshur) yilliklandirimis %7.0 seviyelerine gerilemis gézikiyor. Ote
yandan bardagin bos tarafindan bakarsak, hizmet disi enflasyon
yukselmeye devam ederken, hizmet enflasyonundaki zayiflama hane 4% {
halki harcamalar tarafinda baskilanmaya isaret ediyor olabilir.
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o Manset enflasyon Aralik ayinda yillik diisiik %11.0'lere gerileyebilir ancak
cekirdek enflasyon yilsonunu % 12.0 tzerinde kapatacak gibi gérinuyor.

Yilik TUFE Bilesenleri

e 2018 boyunca enflasyonda kademeli bir disls gerceklesecegini Eyliil 2017
disuniyoruz, 6te yandan gekirdek enflasyonun muhtemelen 2018 yilinin
buyuk kisminda %10'un Uzerinde kalacagina éngoriyoruz.

0.61% = Gida ve mesrubat

m Alkollii igecekler ve titiin

0.28% = Giyim ve ayakkabi

e Hem c¢ekirdek hem de ana enflasyonun, 2018 yilinin sonlarina dogru 0.43%
yillik %9.0'a dog@ru gerilemesini bekliyoruz. 0.07%

e 14 Aralik'ta ise TCMB PPK toplanacak. Oncesinde giindeme gelecek ‘
parasal sikilastirma sinyalleri piyasalarin bir miktar daha sakinlemesini
destekleyecektir. Sikilastirma gelmesi durumunda ise piyasa kosullarinin

= Konut

= Ev egyasi
= Saghk
= Ulagtima

u Haberlesme

Eglence ve kiltiir

rahatlamasini bekleriz. " Egitim
¥ Lokanta ve oteller
o Ote yandan, gosterge 2 yillik tahvilde gegen haftaki zirvelerden 100 baz 031% 0.70% Gesitlimal ve hizmetier
pyan__glbl bir gevseme s6z konusu. USD/TL’nin 3.92’inin altina geldigini TUFE ve Gida Hizmetleri (yillik degisim)
gorduk.
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AYLIK DEGISIM
2016 2017

YILLIK DEGISIM
2016 2017

KASIM AYI GEKIRDEK TUFE ENFLASYON GOSTERGELERI

A Mevsimlik iriinler hari¢ TUFE 0.59% 1.08% 7.79% 12.51%
B Enerji, islenmemis gida iiriinleri, Alkollii igkiler ve tiitiin ile Altin harig TUFE 0.74% 1.09% 6.89% 12.17%
C Enerji, Gida ve alkolsiiz icecekler, Alkollii ickiler ve Titiin ile Altin harig TUFE 0.84% 1.07% 6.99% 12.08%
D islenmemis gida, Alkollii igecekler ve tiitiin hari¢ TUFE 0.81% 1.39% 6.98% 12.35%
Kaynak: TUIK
TUFE ve Gida Enflasyonu (yillik) TUFE ve Ulastirma Grubu (yillik)
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TUFE ve Alt Kalemleri
AYLIK ENFLASYON ~ YILLIK ENFLASYON

Kasm16  Kasm17  Kasm16 Kasm17
0.52% 1.49% 7.00% 12.98%

(Gida ve Alkolsiiz icecekler 0.58% 211% 3.55% 15.78%
Alkolli igecekler ve Tiltin 0.01% 0.01% 261% 1041%
Giyim ve Ayakkabi 389% 3% 459% 11.30%
Giyim|  422% 4.00% 4.69% 1153%

Ayakkabi|  281% 2.98% 4.15% 10.37%

Konut 0.87% 125% 587% 981%
Gergek Kira[ ~ 0.61% 0.85% 8.99% 9.31%

Sebeke Suyu|  0.79% 1.06% 182% 11.56%

Elektrik, Gaz Ve Diger Yakiflar| ~ 1.16% 1.34% 228% 6.78%
EvEsyasi 0.12% 0.95% 5.46% 12.85%
Mobilya| ~ -042% 0.61% 6.96% 11.36%

EvAletleri| -0.71% 1.79% 274% 13.37%

Saglik 0.05% 0.21% 9.16% 12.38%
Ulagtirma 0.49% 201% 9.57% 18.56%
Haberlegme 064% 0.25% 3.09% 144%
Telefon Ekipmanr| ~ 0.44% 083% -4.23% 0.71%

Telefon Hizmeti| ~ 0.67% 0.12% 4.28% 1.84%

Eglence ve Kt 1.25% 0.21% 4.26% 9.90%
PaketTur|  4.56% -3.52% 341% 11.45%

Egitim 0.10% 0.08% 9.50% 10.46%
Lokanta ve Oteller 0.48% 0.46% 8.50% 11.43%
Yemek|  0.61% 0.54% 9.37% 11.82%

Konaklama|  -061% 011% 141% 8.49%

Qesitl Mal ve Hizmetler 116% 184% 10.92% 13.39%

Kaynak: TUIK, Yatinm Finansman Menkul Degerler
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Yatirinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincu kigilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinator levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Bolimii

Erol Danig Madar erol.danis@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Yatirnm Danigmanhgi Béliimii

Goksel Tekiner Madar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kamer Kilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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