YATIRIM

FINANSMAN

Deder Katar

24 Haziran 2021

Makro Bakl§ Erol Gircan

erol.gurcan@yf.com.tr

Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Guven Endeksi, Haziran 2021 +90 (212) 334 98 37
Genel / Public
80 = Arindiriimamig =——MA
78
76 _\—M
74 A
72 1 e MA KKO aylk 1,1 puan artigla
70 %76,3'e ylkseldi ve 3 aylk
68 - ortalama rakamlar %75,9’a ulasti
66 (1¢21: %75,6, 2C20: %63,5,
64 Tarihsel Ortalama: %76,0).
62
60 +r——rr T
GREBREJ2TARZR2ARRZRINRRIKKIRIKIRKLSINIS
IR b b b e b e o A P HIHNNANIIINNAS NN NN

KKO Bilegenleri

85
80 -
75 A
70 1
65 -
60 -

e Yilk bazda tum alt endeksler
yukseldi. En ylksek artis dayanikl

55 mallarin KKO’da gerceklesti.

50 -

45 -

40 +—+ T = T

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

32 mmm Imalat Sanayi  =—=—Y/Y Degisim (puan, sag eks.) 20
i 15
76 4
6 10
74 1 e Arindirilmamis KKO aylik bazda 1,3
72 - ' > uan ve yillik bazda 10,6 puan
LM 0 P y o pua
70 1A | ) ) artigla %76,6 oldu. Yillik degisimde
68 1 NAT -5 gézlenen sigrama blylk olglde
66 1 10 giclii baz etkilerinden
64 1 15 kaynaklanmakta.
62 || -
o AANENINANRRNNANNNRRRNNRNINRRRARANINE
0000000000000 O00O0O0OO =l
e A e A A e NN AN RN RN ONNNNNN
E,::;;E S o 850> EP;;E nC oo 80> EP;;E C T 80>
S 82 S 38 S Sonn 8 S 3T 2 SR E A 82535258

- . \l
© 2021, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. m ‘ TURKIYE$BANKASI


mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021 24 Haziran 2021
Genel / Public
KKO Tiiketim Mallan Ara Mallar Sermaye Mallan
Bilesenleri 2020 2021 2019 2020 2019 2020
Ocak| 746 71,1 75 77.8 75,2 746
Subat| 742 71,6 76,1 78,1 76,4 74,6
Mart| 736 71 75,7 78,3 76,5 75,7
Nisan| 58,4 72,1 65,5 78,8 51,4 739 e Tiketm ve sermaye mallari
Mayis| 56,3 723 64,5 79.1 64,6 69,0 kapasite kullanim oranlari, halen,
Haziran| 62.4 73.4 67 79.8 67 722 salgin dncesi seviyelere ulasmadi.
;‘f’“"luz :;'; ;g? ?grg Ara mali KKO olumlu gériiniimiini
gustos , , ,
Eyliil| 71,4 76 72,4 korudu.
Ekim| 72,1 76,9 73,1
Kasim 72,6 77.6 741
Aralk| 714 77,6 74,6

Sektor Bazli Kapasite Kullanimi Haziran 20 Mayis 21 Haziran 21

imalat Sanayi 66,0 75,3 76,6

Gida iirtinleri 70,5 71,3 71,3

icecek 53,0 72,9 71.8

Tiitlin drinleri 69,3 66,2 69,2

Tekstil 57,5 78,7 79,2

Giyim egyalan 47,7 74,4 77,6

Deri ve ilgili Griinler 44 5 60,3 62,5

Agag uriinleri (mobilya harig) 71,0 83,6 85,6

Kagit urunlen. _ 831 62.6 62.1 e imalat Sanayi altindaki 23 sektoriin
Kayith medyai basimi ve gogaltma 67,7 70,9 72,5 , . . o .
Kok kdmiirii-rafine petrol lriinleri - - - 29 SI y|_II|k bazda POZIt!f deg!s!m
T 67.5 78.8 79.3 gosterdi. En _sert yukse_l|§_ler giyim
Temel eczacilik Griinleri 70,7 70,7 66,2 e§ya§|, tekStI_I_ Ve elektl‘.lkll techizat
Kauguk ve plastik triinler 66,7 74,9 74,8 KKO'da; dL{§U§|er .. I.§e .. temel
Diger metalik olmayan mineraller 63,2 79,9 80,6 ecza’c:lllk, kag|t ve titin dranleri
Ana metal sanayii 70,8 82,1 82,5 KKO'da gordlda.

Fabrikasyon metal triinleri 64,9 74,8 75,4

Bilgisayar, elektronik ve optik 78,8 80,9 79.4

Elektrikli teghizat 63,6 80,1 83,2

Diger makine-ekipman 60,1 75,0 75,4

Motorlu kara tasitlan 67,9 62,7 69,8

Diger ulagim araglari 73,2 76,3 76,4

Mobilya 63,3 63,0 72,4

Diger imalat 54,8 65,0 67,7

Makine-ekipman kurulum-onarim 64,8 65,6 65,0
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021 24 Haziran 2021

Real Sektor Giiven Endeksi (RKGE)

Genel / Public

e MA RKGE 2 ayhk disusin
ardindan aylik bazda %2,5 artisla
109,8'e yiukseldi ve ust Uste 11.

120 o ..
Arindirilmamig  =——MA ---+++100 ayda da iyimser bolgede kalmayi
110 A surdirdd. 2G21 déneminde 3 aylik
ortalama 108,1 oldu (1C21: 109,3,
100 2C20: 75,2, Tarihsel Ortalama:
103,2).
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80 + .. .
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70 A arasinda  degere  alabilmekte.
100’Un Uzerindeki rakamlari
60 +——————— iyimser, 100’Un altindaki rakamlari
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Pl <COR=ZT gV <Op=ZsI WY <Oop=225T rakamlar ise istikrarli beklentileri

isaret etmekte

Mevcut Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)
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e Siparigler e Stok|ar

Yatirm Genel Gidigat -« <<« 100 e Siparigler, yatinm ve genel gidisat
endeksleri aylik artis kaydederken,
yalnizca stok endeksi geriledi (Ust

105 - S AR ;
95 | ot s> Uste ikinci kez) ve Kasim 2020'den
85 | bu yana ilk defa kétlimser bolgeye
75 | geriledi. Diger taraftan, genel
65 | gidisat endeksi 2 ayin ardindan
55 | iyimser bolgeye gecgerken yatirim
45 1 endeksi Ust Uste 9. ayda da 100
35 kritk ~ esigi Uzerinde kalmayi
............ SIS surdurdd.
=< T T 0>
gon 8535288
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100
90
80
70
60
50
40
30

e Uretim Hacmi Toplam Siparig == hracat Siparig <<+ 100

e Beklentiler de iyimser gorinim
surtyor. Diger taraftan, toplam
siparisler son 8 ayin 7’sinde dusus
kaybederken, ihracat siparisi ve
uretim hacmi beklentileri daha
olumlu bir gérinim sergilemeye
devam etti.
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Genel / Public

Hizmet Sektorii Gliiven Endeksi

105

% e Hizmet sektéri glven endeksi iki

ayhk dusltsun ardindan aylik bazda
ilk defa ylkseldi ve 108,5 endeks
degeri ile Temmuz 2011’den bu
yana gorllen en yuksek seviyeye
ulasti. Boylece, Ust Gste 6. ay da
iyimser bolgede kalmayi surdurdu.

85

75

65

55
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Mevcut Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

110

Talep Is Durumu Calisan Sayisi  ¢-----100

100 Jeeeccccccccccccscsccsccccssscsccscsssssscscccssscccy

%0 e Haziran’da mevcut gériiniime iliskin

80 tim endeksler yiikseldi. is durumu

70 ve g¢alisan sayisi endeksleri iyimser

60 bolgeye ulasti. Bdylece, mevcut
gérinime iliskin endekslerin

50 tamami 100 kritik esigi Uzerine

40 gecmis oldu.

30

Gelecek 3 Aylik Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

130
120
110 A
100 H
90 A
80 A
70 A
60 -

Talep Fiyatlar Calisan Sayisi _<----100

e Gelecek 3 aylik gorinime iligkin
endekslerin tamami aylik bazda
yukseldi ve iyimser bolgede kalmayi
sirdiirdd. Ozellikle, talep
endeksindeki sigrama dikkat
cekmeye devam etti.

40
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021

Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler
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2018/04
2018/07
201810
2019/01
2019/04

Kisitlayan faktor yoktur
misgiici eksikligi

EFinansman sorunlan

2019/07

201910
2020/01
2020/04
2020/07
202010
2021/01

u Talep yetersizigi
mAlan ve/veya ekipman eksikligi

mDiger faktdrler

2021/04

Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi

karsisinda girigsimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlari

70,0 23,5
68,0 1 23,0
225
66,0 -
22,0
64,0 21,2 PRI .
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EZ1200
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e Arttirabilme durumuna sahip girigim oram
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24 Haziran 2021

Genel / Public

Nisan 2021 itibariyle, hizmet
sektoérindeki firmalarin yarisindan
codu faaliyetleri kisitlayan bir faktor
olmadigini belirtti. Diger taraftan,
faaliyetler kisitlayan temel faktorler
talep yetersizligi, diger faktorler ve

finansman sorunlari olarak
gosterildi.

Haziran'da, hizmet sektoriindeki
firmalarin %57,4'( mevcut

kaynaklarinda degisiklik yapmadan,
talep artisi kargisinda faaliyetlerini
ortalama %?21,2 artirabileceklerini
belirtmekte.
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Genel / Public

Perakende Ticaret Sektorii Gliven Endeksi

130

120

110 e Perakende ticaret sektorii given

endeksi Mart'tan bu yana ilk aylik
artisi kaydetti ve Ust Uste 8. ayda da
100 esiginin Uzerinde kalmayi
surdarda.

100

90

80

70

Mevcut Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

150

= |s Hacmi-Satislar Stok  e<----100

1301 e Stok seviyesindeki artis hizi, is

hacmi-satistaki ylkselisten daha
ceccccessessessescesceseesessesssssescescesce0ee yavas gergek|e§ti_

110 A
90 A

70
Mevcut mal stok seviyesi
endeksinin artigi  stok azaligin,
azaligi ise stok artisini
gbstermektedir.

30

Gelecek 3 Aylik Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

180 +————===satigtar Flyattar
e Tedarikgilere Siparis e G aligan Sy1si
160 A sesess100

e TUm alt beklenti endeksleri iyimser
alanda kalmayl sdrdurdd. Aylik
bazda en yuksek artislar
tedarikgilere  siparis ve satis
beklenti endekslerinde goéruldu.
Ayrica, c¢alisan sayisi endeksinden
gelen toparlanma sinyalleri dikkat
cekti.

140 -
120 f
100 H
80
60 1
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021 24 Haziran 2021

Genel / Public

Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler

100% -

90%

80% . L

70% - e Nisan 2021 itibariyle, perakende
60% - ticaret  sektorindeki  firmalarin
50% 1 yarisindan cogu faaliyetleri
40% - . . N
30% A kisitlayan bir faktér olmadigini
20% belirtti. Diger taraftan, faaliyetler
13‘;?' kisitlayan temel faktorler talep

yetersizligi, diger faktorler ve
finansman sorunlari olarak
gOsterildi.

2018/04
2018/07
2018/10
2019/01

2019/04
2019/07
2019/10
2020/01

2020/04
2020/07
2020/10
2021/01

2021/04

Kisiflayan faktor yoktur m Talep yetersizigi
misgiicii eksikligi mAlan velveya ekipman eksikligi

mFinansman sorunlan mDiger faktorler

Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi

karsisinda girigsimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlari

740 250
720 23,0
08 21,0
— ’ e Haziran'da, perakende ticaret
’ Al 19,0 sektérindeki firmalarin ~ %66,1'i
66,0 mevcut kaynaklarinda degisiklik
64,0 =117,0 yapmadan, talep artisi kargisinda

faaliyetlerini ortalama  %16,3

15,0 . e
62,0 artirabileceklerini belirtmekte.
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021 24 Haziran 2021

Genel / Public

insaat Sektorii Giiven Endeksi

110
90
80 e Insaat sektorii gliven endeksi Ust
20 Uste ikinci aylik artigi kaydetti ancak
koétimser bolgede kalmayi
60 - surdurdu.
50
40—
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Mevcut Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

110

Kayith Siparigler === ingaat Faaliyetleri (Son 3 Ay) +<<++<100

100 ecccccccccccccccccccccscscscccscccscccsscccscccscscsscscssccccs cocccee
90
80
70
60
50
40
30

o Kayith siparigler Subat’tan bu yana
ilk aylk artisi kaydederken insaat
faaliyetleri ve kayith siparigler Ust
Uste 4. ayda da gerilemeye devam
etti.

Gelecek 3 Aylik Goriiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

130

Satis Fiyatlan Beklentisi == Calisan Sayisi1 Beklentisi ¢<<-< 100

120

110 - -
e Caligsan sayisi beklentisi 100 kritik

100 esigi altinda kalmaya devam etse

20 de hem satis fiyatlari hem de

80 calisan sayisi beklenti

70 endekslerindeki yukari yonlu egilim

surdu.

60
50
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021

Genel / Public
Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler
100% -
80% -
60% - e Haziran'da insaat sektoérindeki
40% firm_alarln_ yarisindan _ Qog_u
faaliyetleri kisitlayan bir faktor
20% - N PR
olmadigini belirtti. Diger taraftan,
oo/ T T T T T T T T T T T i 0
b e 2 2 28 88 8 8 8 8 8 % falahyetler kl_siF[gye:\jr_]vterr;ell(f__al;torler
¥ 3 = G 5 6 N S £ ¢ 3 PR t_a ep yetersizligi, diger faktorler ve
T 2 W < g 2 £ 2 Ww g g =2 71 finansman sorunlari olarak
Kisitlayan faktor yoktur u Talep yetersizligi QOSterIIdI'
= Hava sartlan nisgiicii eksikligi
# Malzeme velveya ekipman eksikligi ® Finansman s orunlan
u Diger faktorler
Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi
karsisinda girisimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlari
56,0 22,0
54,0 21,0
52,0 20,0
50,0 — : - .
19,0 Haziran’'da insaat sektérindeki
480 18,0 firmalarin ~ %51,2'si  mevcut
46,0 kaynaklarinda degisiklik yapmadan,
17,0 X L
44,0 talep artisi karsisinda faaliyetlerini
42,0 1 16,0 ortalama %19,9 artirabileceklerini
40,0 15,0 belirtmekte.
38,0 —————————————————————1 14,0
[~ TR - T~ - T - - B = I~ N = PR - - - R =~ T = = I =T = I = I = R T v
T YL S YT RS RSRS RSN g gagad
c o 5 0O o = s O 5 O o = S O 5 0 = =
336884330884 3308¢ 23
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Haziran 2021 24 Haziran 2021

Genel / Public

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mdar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boluimii
Serhan Gok Madur serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Glrcan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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