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imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO)
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74 Ust Uste 4. defa ayhk artis
29 kaydederek %77,8'e yiikseldi. Bu
701 ayni zamanda son 38 ayin en

68 1 yuksek seviyesi. Eylil'de 3 aylk
66 1 ortalama ise %77,0’a ulasti (3C20:
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Guiven Endeksi, Eylul 2021 24 Eyliil 2021
Genel / Public
KKO Tiiketim Mallan Ara Mallar Sermaye Mallan
Bilegenleri 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Ocak| 746 711 75.0 77.8 75,2 74,6
Subat| 74,2 71,6 76,1 78,1 76,4 74,6
Mart| 73,6 71,0 75,7 78,3 76,5 75,7
Nisan| 58,4 72,1 65,5 78,8 51,4 73,9
Mayis| 56,3 723 64,5 791 64,6 69,0 e Tim alt gruplarda KKO salgin
Haziran| 62,4 73,4 67,0 79,8 67.0 72,2 Oncesi seviyelere ulasti ve olumlu
Temmuz| 67,7 741 73.3 80,0 69,8 70,2 gijr[]n[]m korundu.
Agustos| 69,9 74,0 75,1 78,9 70,7 74,8
Eylill 71,4 74,3 76,0 79,9 72,4 77,0
Ekim| 72,1 76.9 73,1
Kasim 72,6 77,6 74,1
Aralk] 714 776 74,6

Sektor Bazlh Kapasite Kullamimi Eylill 20 HEHHEEEE Eyliil 21

imalat Sanayi 746 77.1 78.1

Gida iirtinleri 71,8 71,6 72,8

igecek 64,0 78.5 73.1

Tiitlin drinleri 69,2 73.4 71,3

Tekstil 74,5 79,4 79,8

Giyim egyalan 71,9 81,3 81,0

Deri ve ilgili Griinler 60,4 59,8 63,7

Agag urtinleri (mobilya haric) 828 84.5 84,7 e imalat Sanayi altindaki 23 sektoriin
R ) 836 822 84.0 20'si yilllk bazda pozitif degisim
Kayith medyai basimi ve gogaltma 69,6 70,9 71,0 ssterdi. E t viikselisler deri
Kok kdmiirii-rafine petrol lriinleri - - gosteral. En sert yukseliier derl ve

789 ilgili Grtnler, motorlu kara tasitlari

Kimyasal triinler 75,1 77,2 . )

Temel eczacilik triinleri 67,4 67,5 66,0 V? g.lylm .e§ya"'?‘”. KKO'da; en Se.rt
Kauguk ve plastik tiriinler 73,6 74,9 75,3 dusUsler Is.e bllglsayar, elektromk
Diger metalik olmayan mineraller 73,9 80,3 81,2 ve optik, makine-ekipman
Ana metal sanayii 792 80,0 819 l_(_u_l_'ulum/onar,lm ve _t_err_1_e| eczacllik
Fabrikasyon metal uriinleri 73,7 75,9 75,9 Grlinleri KKO’da gorilda.

Bilgisayar, elektronik ve optik 80,6 78,2 77,6

Elektrikli teghizat 76,1 77.4 76,7

Diger makine-ekipman 69,8 74,1 76.1

Motorlu kara tasitlan 72,6 76,7 80,3

Diger ulagim araglan 73,0 76,8 78,1

Mobilya 67,5 76,3 777

Diger imalat 62,8 68,2 69,6

Makine-ekipman kurulum-onarim 67,0 65,0 64,1
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Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Eyliil 2021

Real Sektor Giiven Endeksi (RKGE)
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Mevcut Goruniim (mevsimsellikten arindiriimis)
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24 Eylul 2021

Genel / Public

MA RKGE aylik bazda %1,0 ile arka
arkaya 4. aylik artis ile 113,3'e
yukseldi ve Ust Uste 14. ayda da
iyimser bdlgede kalmayi sirdurdud.
Eylil'de 3 aylik ortalama 112,5 oldu
(3C20: 103,4, 2G21: 108,1, Tarihsel
Ortalama: 103,4).

Gilven Endeksleri, 0 ile 200
arasinda degere  alabilmekte.
100’Un Uzerindeki rakamlari

iyimser, 100°'Un altindaki rakamlari

koétimser beklentileri; 100’e esit
rakamlar ise istikrarli beklentileri
isaret etmekte

Siparigler, stok ve  yatirm
endeksleri ayhk yukselis

kaydederken, yalnizca genel gidisat
endeksi geriledi (Ust Uste 2. kez). 3
ay sonra genel gidisat endeksinin
de koétumser bolgeye gerilemesiyle
yalnizca yatinm endeksi iyimser
bélgede kalmaya devam etti.

Beklentiler de iyimser goérindm
suriiyor. Diger taraftan, ihracat
siparislerinde Ust Uste ikinci defa
gbzlenen dusus dikkat cekti.
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Hizmet Sektorii Gliven Endeksi
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Genel / Public

e Hizmet sektori gliven endeksi Ust
Uste 4. aylk artisla (+%1,7) tarihi
zirvesini yeniledi (117,8). Bdylece,
Ust Uste 9. ayda da iyimser bdlgede

65 + kalmayi surdirdu.

55

45

Mevcut Goriuiniim (mevsimsellikten arindiriimis)
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Talep

Is Durumu

Calisan Sayisi  <-----100

e Eylilde talep, is durumu ve
istihdam endeksleri artis gosterdi ve
iyimser bolgede kalmayi surdarda.

Gelecek 3 Aylik Goriinum (mevsimsellikten arindiriimis)

140
130 A
120 -
110 A
100 -
90 A
80
70 A
60 -
50 A
40

Talep Fiyatlar

Caligan Sayisi  «-----100

e Gelecek 3 aylik goérinime iligkin
endekslerin tamami Kasim
2020'den bu yana oldugu gibi
iyimser bdlgede kalmayi surdurse
de talep ve fiyat endeksleri arka
arkaya ikinci defa gerileme kaydetti.
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Genel / Public

Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler

100% -

90% -

80% -

o e Temmuz 2021 itibariyle, hizmet
50% - sektorindeki  firmalarin =~ %62,0"1
40% A faaliyetleri kisitlayan bir faktor
gg:j': olmadigini belirtti. Diger taraftan,
10% | faaliyetler kisitlayan temel faktorler
0% ———— — T diger faktorler (%20,1), talep

yetersizligi (%18,2) ve finansman
sorunlari (%13,1) olarak gdsterildi.

2018/07

2018/10

2019/01

2019/04

2019/07

Kisilayan faktor yoktur
miggiicii eksikligi

mFinansman sorunlan

2019/10

2020/01

2020/04

2020/07

2020/10

2021/01

2021/04

2021/07

m Talep yetersizligi
= Alan ve/veya ekipman eksikligi

m Diger faktorler

Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi

karsisinda girigimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlari

70,0 240

68,0 230

66,0 20

64,0 21,0 .

62,0 50

60,0 19,0

58,0 18,0

56,0 5
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e A rttirabilme durumuna sahip girigim orani
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Eylil'de, hizmet sektérindeki
firmalarin %55,4'U mevcut
kaynaklarinda degisiklik yapmadan,
talep artigi karsisinda faaliyetlerini
ortalama %216,6 artirabileceklerini
belirtmekte.
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Genel / Public

Perakende Ticaret Sektoru Giiven Endeksi
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110 1 e Perakende ticaret sektdrii giiven
100 Jeeenerreerneeeneeneee fiT0e e eeeeeeneeeaedforeneeeea ™o, endeksi arka arkaya 4. defa artarak
(+%5,3) st Uste 11. ayda da 100
90 - kritik esigi Gzerinde (115,6) kalmay!
surdurdu.
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Mevcut Goruiniim (mevsimsellikten arindiriimis)

150 Stok eeecc<100

= | Hacmi-Satiglar

130
e Stok seviyesi, is hacmi-satistaki

110 yukselisle uyumlu sekilde geriledi.

90
70 Mevcut mal  stok  seviyesi
endeksinin artigi  stok azaligini,
azalisi ise stok artisini
gostermektedir.

50

30

Gelecek 3 Aylik Goriinim (mevsimsellikten arindiriimis)

180 T——====satgiar Fiyatar
e Tedarikgilere Siparis e G afisan Sayisi
160 - eesses 100

140 -

e TUm alt beklenti endeksleri Ust Uste
11. ayda da iyimser alanda kalmayi
surdurdu. Yalnizca fiyat endeksinde
aylik dusus gbzlendi (Ust Uste ikinci
kez).

120 -
100 A
80 -

60 A

40
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Genel / Public
Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler
100% -
90% -
80% - i
70% 4 e Temmuz 2021 itibariyle, perakende
60% ticaret  sektérindeki  firmalarin
o/ ] y ot . . .
ggé’ %62,7’si faaliyetleri kisitlayan bir
o I - . . 5
30% - faktér olmadigini  belirtti. Diger
20% taraftan, faaliyetler kisitlayan temel
13:? I faktorler talep yetersizligi (%18,4),
Dg'g'g'g's'g'g'g's'g'g'g'g diger  faktorler  (%17,9) ve
® & & & & % 8 8 § 2 = = = finansman sorunlari (%11,3) olarak
&8 R &8 &8 8 8 @8 R 8§ & & & =& gosterildi.
Kisilayan faktor yoktur mTalep yetersizligi
miggiicii eksikligi = Alan ve/veya ekipman eksikligi
= Finansman sorunlan u Diger faktorler
Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi
karsisinda girigsimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlani
74,0 25,0
72,0 23,0
70,0 -
! 21,0 . .
680 - e Eylilde, perakende ticaret
; 100 sektoriindeki  firmalarin =~ %66,7'si
66.0 - mevcut kaynaklarinda degisiklik
64,0 17,0 yapmadan, talep artisi karsisinda
15.0 faaliyetlerini ortalama %15,1
629 m ' artirabileceklerini belirtmekte.
60,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 13,0
Pe2222223 38888888387
S 2 8 S FE>L S ESEPESL S ETES
rgogzsEgWgg=s W gs=2S e
e Arttirabilme durumuna sahip girigim orani Ortal arttirlabilecek oran

. . A
© 2021, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Nm ‘ TURKIYE$BANKASI



Makro Bakis — Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Giiven Endeksi, Eyliil 2021

ingaat Sektorii Giiven Endeksi
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Mevcut Goruniim (mevsimsellikten arindiriimis)
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e Kay Ith Siparigler === ingaat Faaliyetleri (Son 3 Ay)

eecees100

Gelecek 3 Aylik Goriinum (mevsimsellikten arindiriimig)
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Satig Fiyatlan Beklentisi === Calisan Sayisi Beklentisi ¢<<<+< 100
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Genel / Public

ingaat sektori giiven endeksi (91,8)
4 ay sonra ilk defa geriledi (-%60,7)
ve kotumser bolgede kalmayi

surdirdd.
Kayitli siparisler degisim
gOstermezken, ingaat faaliyetleri

Ust Uste Uglincl defa artsa da her iki
endeks de kétiumser bolgede
kalmaya devam etti.

Calisan sayisi ve fiyat endeksleri
100 kritik esiginin Uzerinde kalmayi
surdlrse de her iki endeks de aylik
bazda geriledi.
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Faaliyetleri kisitlayan temel faktorler

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Eyl.19
Kas.19
Oca.20

Kisitlayan faktor yoktur

Mar.20

=)
N

>
©
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Tem.20

Eyl.20

Kas.20

Oca.21

m Talep yetersizligi

Mar.21

May.21

Tem.21

Eyl.21

= Hava sartlan misgiicii eksikligi
# Malzeme velveya ekipman eksikligi ® Finansman sorunlan

u Diger faktorler

Mevcut kaynaklarinda bir degisiklik yapmadan, talep artisi

karsisinda girigimlerin faaliyetlerini arttirabilme durumlan

56,0 22,0
54,0 - 21,0
52,0 - I&o
50,0 - 90
48,0 -
18,0
46,0 -
440 17,0
420 16,0
40,0 - 15,0
38,0 ———T——————— 17— 140
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e Arttirabilme durumuna sahip girigim orani
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Genel / Public
Eylul'de ingaat sektérindeki
firmalarin ~ %56,9'u  faaliyetleri
kisittayan bir faktéor olmadigini
belirtti. Diger taraftan, faaliyetler

kisitlayan temel faktorler finansman
sorunlan (%25,7), talep yetersizligi
(%22,2) ve diger faktorler (%18,3)
olarak g0sterildi.

Eylul'de ingaat sektorindeki
firmalarin %49,5'i mevcut
kaynaklarinda degisiklik yapmadan,
talep artisi karsisinda faaliyetlerini
ortalama %19,6 artirabileceklerini
belirtmekte.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mdar Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boluimii
Serhan Gok Madur serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Erol Glrcan Ekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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