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Tirkiye Ekonomisi, 4G20°de yillik bazda %5,9 biiyime kaydetti. Ekonomik Biiyliime (¢ceyrek donem, yillik %)
Aciklanan rakam, %7 civarindaki piyasa beklentisinin ve %7,7 seviyesindeki

bizim tahminimizin altinda (3C20: +%6,3, 4C19: +%6,4). Ayrica, Ust Uste 15%
ikinci defa olmak Uzere, bir dnceki ceyrede kiyasla da %1,7 blyime 10% 4
kaydedildi (3G20: +%15,9). Boylelikle, Turkiye Ekonomisi 2020 yilinda

pandemi kaynakli olumsuz etkilere karsin %1,8 oraninda biiyiime kaydetti 5%
(2019: +%0,9). S6z konusu pozitif biyiime rakaminda ana belirleyiciler 0% A
gucli kredi blytmesi ve pozitif baz etkileri oldu. 2020 sonunda Turkiye'nin

gayri safi yurtici hasilasi (GSYH) 5,048 trilyon TL (2019: 4,320 trilyon TL) ve -5% 1
717 milyar dolar olarak gergeklesti (2019: 760,8 milyar dolar). Béylelikle, kisi 10% |
basina diigsen GSYH, 8.599 dolar ile 2006 yilindan bu yana gérilen en disuk

seviyeye geriledi (2019: 9.213 dolar). -15%
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En yuksek katkilar tiikketim ve yatinmlardan. 4C’de yiksek katki 5,9 puan
(4,8 puan hane halki tiketimi, 1,0 puan kamu harcamalar) ile i¢ tiketimden m1C m2C m3C m4C
geldi. Ayrica, yatinmlar Ust Uste ikinci ceyrek donemde de 2,7 puan ile pozitif
katki verdi. Hatirlatmak gerekirse, yatirimlar 3C18'den 2C20’ye kadar olan

dénemdeki 8 c¢eyregin 7’sinde blylmeye negatif katki vermigti. Alt
bilesenlere bakildi§inda en yliksek katkinin makine-teghizat yatirimlarindan Harcama Yontemiyle Katkilar, puan
geldigi gordluyor. Bir diger alt kalem olan insaat ise son 10 ¢eyrekte 9. defa

(3C18’den bu yana) negatif katki verdi. Stok degisimi (-2,1 puan) ve ve net WTiketim-Ozel WTiiketim-Kamu ®Yatnm m®Stok ®Netihracat
ihracattan (-0,6 puan) gelen negatif katkilar, yatinmlardan gelen olumiu 20.0

etkiyi sonimledi. Dolayisiyla, 4C20 doneminde yillik bazda %5,9 blyiume 150

kaydedildi. 2020 yilinin tamamindaki %1,8 oranindaki bliyimeye igin ise net

ihracat haricindeki (-4,9 puan) tim bilesenlerden bilylimeye pozitif katki 100 1

geldi (hanehalki harcamalari +1,9 puan, kamu harcamalari: +0,3 puan, 5.0

yatinmlar: +1,7 puan, stok degigimi: +2,7 puan). 00 | i i i i
Hizmet ve sanayi sektorleri giiglii biiyiime performansinda basi gekti. 5.0

Uretim yontemi bilegenleri lzerinden bakildiginda, 4G20'de en yiiksek 100 1

katkilar 3,0 puan ile hizmetlerden (toptan/perakende ticaret: +2.1 puan) ve 50

2,1 puan ile sanayiden geldi (imalat: +1,7 puan). Ayrica, tarim sektoriinden o S S S S
de 0,2 puanlik olumlu katki geldi. Ancak, insaat sektori, son 10 ¢ceyrekte 9. < 54 < o4 54
defa olmak uzere, 0,6 puan ile negatif katki verdi. 2020 yilinin tamaminda

insaat haricindeki tim ana sektérlerden biyimeye olumlu katki geldi (tarim:

+0,3 puan, sanayi: +0,4 puan/imalat:+0,3puan/, hizmet:+0,6 puan/finansal

hizmetler: +0,4 puan/). Ayrica, sektérlerin toplam gayrisafi katma degerinden Ekonomik Biyiime, Y/Y

0,8, vergi eksi stubvansiyonlardan da 1,1 puanlik olumlu katkilar geldi.

2021 yih biiyiime tahminimiz +%4,8 seviyesinde. Pandemi nedeniyle 14%
kiiresel gapta birgok Ulkede sert daralmalarin gozlendigi 2002 yilini Tirkiye 122/" 1
Ekonomisi pozitif blylime ile tamamladi. Genigleyici para/maliye 10% 1

politikasinin tetikledigi guclu kredi blyimesi ve pozitif baz etkisi bu anlamda 222 ]

belirleyici oldu. Diger taraftan, kredi dnciligindeki blyime performansinin wl kBt EEEER
bircok énemli ekonomik gdstergede bozulmaya (6zellikle enflasyon ve cari 2%
denge tarafinda) yol agtigini ve beraberinde yine bir dengelenme ihtiyacini 0% A
getirdigini de not edelim. Yakin dénemde finansal kosullar bir miktar 2% 1
sikilasmis olsa da iktisadi faaliyet giiglii seyretmeye devam ediyor. Oncii 4%

-6%

gOstergeler bir miktar momentum kaybina ragmen pozitif sinyaller vermeyi 8%

surdurlyor. Bu gerekgelerle, 2021 yilsonu ekonomik blylime tahminimizi 29288 IREERYS I NNIBNGN R Q
%4,2’den %4,8’e revize ettik. 2017 yilinda yine kredi blyimesi énciiligliinde SESIRSIISIIRSRIRISRIRIRERR

%7,5 oraninda buyltyen Tirkiye Ekonomisinin 2018-2020 dénemindeki = Yillik Ekonomik Biiyiime ~ ++««-- Ortalama (1999-2019)
ortalama buylime performansi %1,9 oldu. Dolayisiyla, blyimenin rakam

bazindaki seviyesinden ziyade, surdirulebilirliginin ¢cok daha 6nemli

oldugunu degerlendiriyoruz (6zellikle de enflasyon, istihdam ve cari denge

tarafindaki zorluklari dikkate alarak). Ayni zamanda, pozitif blylimeye karsin

kisi bagina disen GSYH'de gozlenen sert disls (TL'deki deger kayiplari

kaynakli) de bu anlamda énemli bir gésterge olarak okunabilir. 1C21 dénemi

ekonomik biyime rakamlari 31 Mayis’ta aciklanacak.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gclncu kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri deg@ilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, guiincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanh@ kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértigslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye
donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virts
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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