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Biitce Dengesi, Mart 2024: Yillhk Agik Hedefinin %19,3’ii erol.gurcan@yf.comr

Gercgeklesti

Biitge, Mart’ta 209,0 milyar TL agik verdi (Mar.23: -47,2 milyar TL,
Sub.24: -153,8 milyar TL). Veriye iligkin beklenti bulunmasa da oncu
gosterge niteliginde olan Hazine Nakit Dengesi Mart'ta gegcen yilin ayni
ayina gore 134,6 milyar TL daha olumsuz olmak lzere 166,8 milyar TL acik
vermisti. Dolayisiyla, bitce agiginin (gegen yilin ayni dénemine gére 161,7
milyar TL daha olumsuz), Mart'taki nakit agigindan daha olumsuz bir
gOriinim sergiledigi sdylenebilir. Ayrica, faiz digi denge Mart'ta 134,4 milyar
TL acik verdi (Mar.23: -2,1 milyar TL, Sub.24: -99,0 milyar TL).

Biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore 197,0 milyar TL nominal
ve %0,1 reel artigla 483,8 milyar TL oldu. Vergi gelirleri gecen yilin ayni
ayina goére 221,9 milyar TL nominal ve %26 reel artisla 420,5 milyar TL
olurken; vergi disi gelirler gegen yilin ayni dénemine gére 24,9 milyar TL
nominal ve %57 reel duslsle 63,4 milyar TL oldu. Vergi gelirlerine en yuksek
katkilar Dis Ticaretten Alinan Vergi (+%5 yly reel), Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV, +%20 yly reel, akaryakit ve dogalgaz ile motorlu tagitlardan alinan
OTV belirleyici rol oynadi), Gelir Vergisi (+%26 yly reel) ve Katma Deger
Vergisi (KDV, +%251 yly reel) gelirlerinden geldi. Vergi gelirlerindeki gigli
seyrin genel iktisadi faaliyete yonelik olumlu sinyal verdigi s6ylenebilir. Son
bir not olarak, gegen yil TCMB’den Bitce'ye yapilan aktarimin (+40 milyar
TL), bu yil gergceklesmemesinin Mart ayi yillik butge gelirlerini sinirlayici etki
oynadigini da not edelim.

Bitce harcamalarn gegen yilin ayni ayina goére 358,8 milyar TL nominal
ve %23,1 reel artigla 692,8 milyar TL oldu. Faiz digi giderler 329,3 milyar
TL nominal ve %27 reel artigla 618,3 milyar TL olurken; faiz giderleri 29,5
milyar TL nominal artis ancak %2 reel dislsle 74,6 milyar TL oldu. Faiz disi
giderlere en yuksek katkilar Cari Transferler (+%23 yl/y reel) ve Personel
Giderlerinden (+%67 yly reel) geldi. Cari transferlerdeki yillik artista Saglik,
Emeklilik ve Sosyal Yardim Giderleri, Mahalli idare Paylari ve Kar Amaci
Gitmeyen Kuruluslara Yapilan Transferler belirleyici oldu. Gegen yilin
aksine yilin ilk g¢eyreginde Hazine’den BOTAS’a herhangi bir aktarim
yapilmadi (3A23: 32,0 milyar TL). Ayrica, gegen yilin ilk yarisinda
Hazine’den KKM'ye vyapilan transferlerin, 2Y23’ten itibaren TCMB'ye
aktarilmis olmasi da butce giderlerindeki yillik artigi sinirlamakta.

3A24 itibariyle yillik biitge acig1 hedefinin %19,3’li tamamlandi. OVP’ye
gore 2024 yili bitce agigr hedefi 2.651,9 milyar TL seviyesinde (2023:
1.375,0 milyar TL); ki bu aylik ortalama 221 milyar TL civarinda bir acida
isaret etmekte. 3A24 déneminde aylik ortalama 171,2 milyar TL agik verildi
(2023 aylik ortalama: -115 milyar TL). 3A24 déneminde toplam 513,5 milyar
TL (3A23: -250,0 milyar TL) yillik hedefin yaklasik %19,3'Une karsihk
gelirken; 12 aylik yilliklandiriimig biitge agigi 1.638,4 milyar TL oldu (Onceki:
1.476,7 milyar TL). Yilbagsindan bu yana gerceklesen rakamlar, yilsonu
hedeflerine kiyasla bir miktar daha olumlu bir egilime isaret etse de siki para
ve maliye politikasi adimlari kaynakl iktisadi faaliyette gorulebilecek olasi
yavaslama vergi tahsilati tarafinda bir miktar olumsuz baskiya neden olabilir.
Oniuimiizdeki siirecte maliye politikas tarafinda atiimasi beklenen sikilasma
adimlarinin igerigi ve kapsami gorildiikten sonra biitge goriinimiine yénelik
bir degerlendirme yapmak daha saglikli olacaktir. Ancak, 2024 vyilinin
genelinde bitge goriniminin zorlu kalmaya devam etmesi muhtemel
gorinmekte. Bir sonraki Butge verileri 15 Mayis’ta agiklanacak.
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Biitce Gelirleri 483.8 197.0 0% 1,637 6,053 8,437
Vergi Gelirleri 420.5 221.9 26% 1,344 5,214 7,408
Dogrudan Alinanlar 93.2 50.2 29% 318 1,724 2,541
Gelir Vergisi 85.2 45.0 26% 258 834 1,189
Kurumlar Vergisi 5.1 3.6 109% 28 799 1,276
MTV 23 1.1 14% 28 52 69
Dolayli Vergiler 327.0 1715 25% 1,025 3,483 4,867
KDV 49.0 40.7 251% 222 657 827
o1V 96.6 48.8 20% 283 1,076 1,404
Dis Tic. Al. Vergi 130.6 57.0 5% 351 1,253 1,904
Vergi Disi Gelirler 63.4 |- 24.9 -57% 293 839 1,029
|Butce Giderleri 692.8 358.8 23% 2,151 7,691 11,089
Faiz Dig1 Giderler 618.3 329.3 27% 1,900 6,867 9,835
Personel Giderleri 229.9 129.4 36% 746 1,939 2,553
Mal-Hizmet Alimlari 48.8 20.7 3% 119 501 680
Cari Transferler 258.2 1335 23% 837 2,746 4,267
Sermaye Giderleri 44.8 231 23% 96 589 788
Sermaye Transferleri 3.0 5.6 -80% 5 842 721
Borg Verme 33.6 28.2 268% 98 250 299
Faiz Giderleri 74.6 29.5 -2% 250 824 1,254
Faiz Disi Denge (Maliye) - 134.4 |- 132.3 3614%]- 263 - 814 |- 1,398
Biitce Dengesi - 209.0 |- 161.7 163%)|- 5135 - 16384 |- 2,652

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.

* Mart 2024 dénemi igin %68.5 seviyesindeki yillik TUFE'den arindiriimigtir.
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Genel / Public

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gclnci kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinnm Finansman Menkul Deg@erler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Gircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24
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