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Biitce, Mart’ta 23,8 milyar TL fazla verdi. Veriye iliskin beklenti bulunmasa da,
O6ncl gosterge niteliginde olan Hazine Nakit Dengesi Mart'ta gegen yilin ayni
ayina gore 81,4 milyar TL artigla 41,0 milyar TL agik vermisti. Biitge, gegen yil
Mart’ta 43,7 milyar TL agik vermisti (Sub.21: +23,2 milyar TL). Boylelikle, yilin ilk
3 ayinda butge 22,8 milyar TL fazla verdi (3A20: -29,6 milyar TL). Boylece, Mart
itibariyle, 2021 yilinin tamami igin 245,0 milyar TL seviyesindeki yillik butce agigi
hedefinin -%9,3’0 tamamlanmis oldu. 12 Aylik bitce agig ise Subat'taki 187,9
milyar TL'den Mart'ta 120,4 milyar TL'ye geriledi (GSYH’ye oran: -%2,4, Resmi
Hedef -245,0 milyar TL, GSYH'ye oran -%4,3, Revize GSYH’ye oran: -%3,5).
Diger taraftan, faiz dig1 denge 38,0 milyar TL fazla verdi (Mar.20: -32,4 milyar TL,
Sub.21: +35,9 milyar TL). Boylelikle, yilin ilk 3 ayi itibariyle 71,7 milyar TL faiz
disi fazla verildi (3A20: +8,7 milyar TL). 12 aylik rakamlarla Subat'ta 46,1 milyar
TL olan faiz disi agik, Mart'ta 24,3 milyar TL faiz digi fazlaya yiikseldi (GSYH'ye
oran: +%0,5, Resmi Hedef -65,5 milyar TL, GSYH’ye oran -%1,2).

Biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére 87,5 milyar TL ve reel bazda
%145 artigla 134,9 milyar TL oldu. Vergi gelirleri gegen yilin ayni ayina gére
40,5 milyar TL ve reel bazda %80 artigla 77,4 milyar TL olurken; vergi digi gelirler
(agirhkla TCMB kar payl 6demesi — gegen yil Ocak’'ta yapilmisti — & faizler,
paylar ve cezalardan) gegen yilin ayni ddnemine goére 47 milyar TL ve reel olarak
%372 oraninda artigla 57,5 milyar TL oldu. Vergi gelirlerindeki artista, dig
ticaretten alinan vergi ve gelir vergisi gelirlerindeki artislar belirleyici oldu. Ayrica,
OTV ve KDV gelirleri de yillik bazda toparlanmaya devam etti. Bu durum,
ekonomik gostergelerde gobzlenen toparlanmanin bir yansimasi olarak
gorulebilir.

Biitge harcamalar gegen yilin ayni ayina gore 20,0 milyar TL ve reel bazda
%5 artigla 111,2 milyar TL oldu. Faiz digi giderler 17,1 milyar TL ve reel %5
artisla 96,9 milyar TL olurken; faiz giderleri 2,9 milyar TL ve reel %8 artisla 14,2
milyar TL oldu. Faiz digi giderler altinda yer alan tim kalemler, personel giderleri
(reel bazda %0,4 disus) harig, yillik olarak hem nominal hem de reel bazda artis
kaydetti. Giderlerdeki artiga en ylksek katki cari transferlerden gelmeye devam
etti. Gelirden mahalli idarelere ve fonlara ayrilan paylar, hane halkina diger
transferler ve devlet sosyal glivenlik katkisi cari transferlerdeki artis da belirleyici
oldu.

ilk geyrekte beklenenden daha olumlu gergeklesen biitgce rakamlarina
karsin, halen 6nemli zorluklar var. Iktisadi faaliyet 1C21’de giclii seyretti. Bu
durum vergi gelirlerini de destekledi. Diger taraftan, ekonomideki destek ihtiyaci
ile siki para politikasi gerekliligi es anli yasanmakta. Bu durum onidmuizdeki
surecte butgce goérinimu Uzerinde olumsuz etkiler olusturmaya devam edecek.
Artan vaka sayilari nedeniyle bu hafta, Cumhurbaskani Erdogan tarafindan
Ramazan ayinin ilk 2 haftasini igerecek sekilde kismi kapanma yontinde tedbirler
aciklandi ve vaka sayilarinda dists olmazsa bu tedbirlerin sikilagtirilabilecegi
ifade edildi. Dolayisiyla, yakin dénemde vergi gelirlerini destekleyen iktisadi
faaliyetteki glicli seyrin surdurilebilirligine yonelik belirsizlikler halen stirmekte.
Yakin dénemde iktidar partisi kurumlar vergisinde artigi igeren bir kanun teklifi
verdi. Teklife gore %20 olan kurumlar vergisi orani 2021 yil igin %25, 2022 yili
icin %23 seviyesine yukseltilecek. Bu oran, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda gegici
olarak %20'den %22'ye yiikseltilmisti. Teklifin kabul edilmesi (TBMM Plan ve
Bltce Komisyonu'ndan gecti) bltce gelirlerini destekleyebilir; ancak sirket
karliliklari Gzerinde asagi yonlu baski olusturacaktir. Kurumlar Vergisi gelirleri,
toplam vergi gelirlerinin yaklasik %12’sine ve toplam blitge gelirlerinin yaklagik
%10’una karsilik gelmekte. Oranin 2021 yili igin %25’e ylkseltiimesi durumunda,
butce gelirlerinde yaklasik 20-25 milyar TL civarinda (toplam 2021 yili bitge gelir
hedefinin yaklasik %2,4'0) artis gézlenebilir. ilk geyrekte beklenenden olumlu
gergeklesen butge rakamlari ve kurumlar vergisindeki muhtemel artigi g6z 6niine
alarak yilsonu butce acigi/GSYH orani tahminimizi %4,3'ten %4,0'a revize
ediyoruz.
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Bitcge Gelirleri 1349 87.5 145% 344 1 1.117,9 1.101,1
Vergi Gelirleri 77.4 40,5 80% 2551 9121 9227
Dogrudan Alinanlar 216 10,5 8% 96,8 3067 3206
Dolayh Vergiler 558 2009 86% 158,3 605.4 602,2
KDV 47 9.6 -183% 239 86,7 71,6
oTv 17,8 45 15% 48,0 217 1 2137
Dis Tic. Al Vergi 24 1 12,6 81% 58,9 2090 2200
Vergi Disi Gelirler 575 470 372% 890 2058 178,4
Bitcge Giderleri 111,2 20,0 5% 3213 1.238,2 1.346,1
Faiz Digi Giderler 96,9 17,1 5% 272 4 1.093,6 1.166,6
Faiz Giderleri 14,2 29 8% 489 144 6 1795
Faiz Digi Denge (Maliye) 380 70,4 -201% i 243 |- 38,8
Bit¢e Dengesi 23,8 67,5 -147% 228 - 1204 |- 1727
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayillmasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidl hizmeti, kigilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruislere dayanilarak yapilacak ileriye
donudk yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim
Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.
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Samsun +90 (362) 43146 71
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