YATIRIM

FINANSMAN

1C22 Kar Tahminleri 20 Nisan 2022

Genel Yatirnm Tavsiyesi
Yiksek enflasyon ve zayif TL’nin etkisiyle kapsamdaki sirketlerin toplam net karinda %115 artis tahmin ediyoruz.

e 1C’2022 bilango donemi bu hafta baslarken, konsolide olmayan sirketlerin 5 Mayis ve konsolide finansal sonug
aclklayanlarin ise 10 Mayis tarihine kadar sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

e Arastirma kapsamindaki hisselerde toplam net kar tahminlerimiz, yillik %115 artisa isaret ediyor.
e Bankalar yillik %200 Uzerinde kar artisi ile en ylksek performans goéstermesi beklenen grup.

= Bankalarnn, artan TUFE'ye endeksli menkul kiymet getirileriyle marjlardaki iyilesme sayesinde &zkaynak
karlihginda ceyreklik ortalama 10 puan iyilesme olacagini 6éngoériyoruz. Karsilik giderlerinde daralma gugli
komisyon gelirleri, TL mevduatta rekabetin diisiik olmasi (KKM sayesinde) gugli performansin altinda yatan diger
sebeplerdir.

= Ozel bankalarin %37 6zkaynak karliliklariyla giiglii sonuglar agiklamasini beklerken AKBNK’in yillik %263,
GARAN’In %201 ve YKBNK’nin %319 net kar artisi agiklayacagdini tahmin ediyoruz.

= Kamu bankalarinda ise VAKBN’nin menkul kiymet getirileri sayesinde geyreklik 6zkaynak karlihgini %16’dan
%22’ye ylkselterek guglu sonuglar agiklamasini 6ngdruyoruz.

o Banka digi hisselerde ise net kar yillik %51 artarken, ¢eyreklik olarak ise gegen geyrekte gorilen kur artigi etkisinin
azalmasiyla %28 dusls tahmin ediyoruz. Toplam ciroda yliksek enflasyon ve ortalama kurlarin gegen seneye goére
%89 yukarida olmasi sonucu olarak 1C’de %113 blylime tahmin ediyoruz.

e  SISE bu geyrekte hem %200’e yaklasan ciro artisi hem de artan maliyetlere ragmen faaliyet kar marjinda beklenen
artis ile 6n plana ¢ikacak sirketlerin basinda yer alacaktir.

e Demir-gelik (EREGL-KRDMD) hisselerinde kar marjlari ¢eyreklik olarak diusls gosterse de, halen tarihsel
ortalamalara kiyasla oldukca gugli ve marj daralmasi korkuldugu kadar keskin degil.

o KORDS faaliyet kar marjinda beklenen gii¢li sigrama ve net karda %200 zerinde artis ile bilango déneminde 6n
plana ¢ikacak hisselerden olmasini bekliyoruz.

e TUPRS’ta sonuclar daha dnce dusindugumuz kadar giclu degil, ¢ciinkt Mart ayinda rafineri marjlarinda yasanan
artis dogal gaz zammai nedeniyle zayif ge¢cen Ocak ve Subat aylari performansi ile gélgelenmis durumda. PETKM
ise piyasadaki karamsar tahminlere gére daha gugli sonuglar acgiklayabilir.

e BIMAS yuksek enflasyon sonucu daha hizli blyime agiklayacak ve net kardaki %76 artis beklentimiz olumlu.

e Havacilik sektériinde genel olarak faaliyet karlari gegen seneye goére oldukca iyilesme gosterecek, fakat net karda
sadece THYAO’dan pozitif sonug bekliyoruz.

e CCOLA artan fiyatlama gtict ve inorganik biyime etkisiyle ciro ve karini 6nemli él¢clde artiracak.
e Otomotiv hisselerinde satis adetleri zayif olsa da, yuksek kar marjlari devam ediyor ve kar artisini destekliyor.
¢ TTKOM’da 1C’de artan finansal giderler nedeniyle zayif net kar agiklanmasini tahmin ediyoruz.

Yatinnm Finansman - Arastirma - 1G22 Beklentileri

mn TL 1C22T  1G¢21 YIY 421 GIC
Finansal Olmayan

Net Satiglar 360,340 169428 113% 321458 12%

FAVOK 57,728 30,966 86% 65360 -12%

Net Kar 26141 17281 51% 36315 -28%
Finansal

Net Kar 25975 6984 272% 15,788  65%
Toplam

Net Kar 52116 24265 115% 52103 0%
Kaynak: $irketler, Yatinm Finansman Menkul Degerler
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TL Milyon

Hisse Kodu

1G22T 4G22 Geyreklik 2 1G21 Yillik A

Genel / Public

Yorumlar

AEFES

AKCNS

ALARK

ARCLK

ASELS

BIMAS

CCOLA

CIMSA

DOAS

Net Satislar
FAVOK
Net Kar
Net Satislar
FAVOK
Net Kar
Net Satislar
FAVOK
Net Kar
Net Satiglar
FAVOK
Net Kar
Net Satislar
FAVOK
Net Kar
Net Satiglar
FAVOK
Net Kar
Net Satislar
FAVOK

Net Kar

Net Satiglar
FAVOK
Net Kar
Net Satislar
FAVOK
Net Kar

12,394 10,962
1,885 1,460
-263  -198
1,229 895
144 79
72 175

845 778
27,200 22,519
2,802 1,779
1,172 790
4,125 9,847
998 3,029
1,228 3,990
25,302 20,405
2,122 2,131
1,203 639
7,301 5,564
1,415 912

689 231

1,215
148
95
7,181
953
595

1,213
135
387

5,860
494

1,076

13%
29%
n.m.
37%
83%
-59%

9%
21%
57%
48%
-58%
-67%
-69%
24%

0%
88%
31%
55%

198%

0%
10%
-75%
23%
93%
-45%
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6,159 101%

656 187%

295 n.m.

527 133%
74 94%
25  190%
43  1863%

12,984 109%
1,884 49%

1,093 7%
3,173 30%
761 31%

1,234 0%
15,502 63%
1,324 60%
685 76%
3,747 95%
733 93%
403 71%
639  90%

145 2%
161 -41%
6,195 16%
562 69%
404  47%

Anadolu Efes'in 1C konsolide gelir bilyimesinin hem Coca Cola hem de Bira operasyonlarindaki satis hacmi
blyiimesi sayesinde yillik bazda 101% artmasini tahmin ediyoruz. FAVOK tahminimiz ise %187’lik bilyiimeyle
1885 milyon TL'ye karsilik gelmektedir. Ote yandan, Ukrayna operasyonlari kaynakli tek seferlik gider etikisiyle
sirketin bu ceyrekte 263 milyon TL net zarar agiklamasini bekliyoruz (1G21:295 milyon TL net kar).

Yurtiginde guicli kalmaya devam eden talep sayesinde AKCNS'nin bu ¢eyrekte 1,2 milyar TL (Yillik +%133)
ciroya ulasacagini tahmin ediyoruz (Yapilan fiyat artiglarina karsin yurtigcinde talebin yatay kalmasini bekliyoruz).
FAVOK tahminimiz ise giiglii satig performansi sayesinde yilllk %94 artigla 144 milyon TL'ye karsilik gelmektedir.
Net karin ise bu ¢eyrekte 3 kata yakin artarak 72 milyon TL seviyesinde gergeklesmesini beklemekteyiz.

1C'de net kar 6zellikle ithal komur santralinde ylUksek elektrik fiyatlari sayesinde artan marjlar tarafindan
desteklenecektir.

Yurtici beyaz esya pazarindaki yavaglamaya karsin TL'deki deger kaybi ve giigli yurtdigi gorinimu sayesinde
Arcelik'in buyime trendini bu ¢ceyrekte de devam ettirmesini bekliyoruz. Ciro beklentimiz yillik %109 artigla 27,2
milyar TL seviyesindedir. FAVOK'(in ise giiglui satig performansi sayesinde devam eden maliyet baskisina
ragmen yillik %49 artisla 2,8 milyar TL'ye ulagsmasini bekliyoruz.

Ciro buyumesi dolar bazinda zayif trendine devam ederken, net karda yilllk bazda yatay performans tahmin
ediyoruz.

Artan gida enflasyonu sayesinde BIM'in ciro blyimesinin %60 Uzerinde gerceklesmesini, net kar artiginin ise
%76 olarak gerceklesmesini bekliyoruz.

CCOLANnIn satis hacim artis1 ve Ozbekistan operasyonlarinin alinmasiyla elde edilen inorganik biyiime etkisi
sayesinde gugli sonuglar elde etmesini bekliyoruz. CCOLA igin ciro beklentimiz, yillik %95 buyimeyle 7,301
milyon TL'dir. CCOLA'nin FAVOK'(iniin, temel olarak giiclii fiyatlama ve etkin maliyet yonetimi stratejileri
sayesinde yillik %93 artigla 1415 milyon TL olmasini bekliyoruz. Bu ¢eyrekte net karin %71 artigla 689 milyon TL
seviyesinde gerceklesmesini beklemekteyiz.

Giiclii satis bilyliimesine karsin Cimsa'nin gegen yila paralel FAVOK agiklamasini beklemekteyiz. FAVOK mairij
tahminimiz, maliyet baskis| sonucunda 10.4 puan disiisle %12,2 iken FAVOK tahminimiz 148 milyon TL'ye
karsilik gelmektedir.

Dusik ara¢ bulunabilirlik durumunun devam etmesiyle, guiglu fiyatlama ve ylksek kar marji trendinin devam
etmesini, artan fiyatlarin adetlerdeki diistsu telafi ederek kar artisini desteklemesini bekliyoruz.
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Genel / Public

TL Milyon
Hisse Kodu

Net Satislar | 1,209 1,169 3% 1,290 -6% Teslimlerde!(i yavaslam_a nede.niyle 1,2merL gfelir tahminimiz yilhk haf!f bir"d.:.aralmaya isaret etse d(j::, ko.nut
fiyatlarindaki artis trendi nedeniyle FAVOK marjinin %40'a ulagsmasini dngoruyoruz (1C21: %16). Boylelikle

1G22T 4C22 Ceyreklik A 1G21 Yillk A Yorumlar

EKGYO FAVOK 484 539 -10% 200 142% |1C22'de 302mnTL net kar agiklanmasini bekliyoruz. Bunun yaninda, 1C22'de tahminlerin oldukga tzerinde
aciklanan 6,4mIirTL 6nsatis gelirinin de Sirket'in yeni projelerde finansman ihtiyacini azaltabilecegini
Net Kar 302 316 -4% 223 35% |dusuniyoruz.
Net Satiglar |12,650 9,650 31% 3,579 253%
insaat is kolunda gecen sene olusan yiiksek baz etkisi ve finansal gelirlerde artan bono faizlerinin olumsuz etkisi
0, 0,
SN [FAYOL S0SptE U0 SR nedeniyle sonuglarin gecen senenin altinda kalmasini tahmin ediyoruz.
Net Kar 945 828 14% 1,142 -17%
Net Satislar 27,665 25,167 10% 10,464 164% FAVOK performansi ¢eyreklik olarak hafif gerileme kaydedecek olsa da, ortalama ton bagina FAVOK 300 dolar
EREGL FAVOK 8,794 9,579 -8% 3,853 128% [seviyesinin Uzerinde gugli kalmaya devam ediyor. Net karda vergi etkisinin 6nceki geyrege gore daha az olmasi
Net Kar 5,346 4,723 13% 2618 104% sonucu iyilesme tahmin ediyoruz.
Net Satiglar | 27,194 25,444 7% 16,254 67%
FROTO FAVOK 2953 4358 -32% 1812  63% Satis adetleri yavaslasa bile, kur etkisi ve artan fiyatlar ile ciro ve faaaliyet karinda artis trendinin devam etmesini

bekliyoruz.
Net Kar 2,693 4,090 -34% 1,819 48%

Net Satilar | 3,626 2,702 34% 1,514 139% || astik yenileme pazarindaki guclu talep, Kordsa'yi olumlu etkilemeye devam ederken, bu ¢eyrekte Avrupa'da
KORDS FAVOK 671 356 88% 268 150% |artan fiyatlarin da destegiyle faaliyet kar marjinda gi¢li sigrama bekliyoruz. Net kar artisinin da yillik olarak %200
Net Kar 430 270 59% 132 226% uzerinde olmasini tahmin ediyoruz.

Net Satiglar | 1,442 1,141 26% 849 70% |
Uretim temposu zayif devam etse de, kur artisi ve altin fiyatindaki yiikselis sonucu faaliyet karinda yillik %82

KOZAL 0 752 9 9 o . . . . . . -
o FARI S 22 22 B buyime tahmin ediyoruz. KKM nedeniyle olusacak vergi etkisi net kar artisina destek olabilir.
Net Kar 880 1,137 -23% 662 33%
Net Satiglar | 5,611 4,713 19% 2,732 105%
KARDM FAVOK 1,492 1,749 -15% 815 83% Artan maliyetler nedenlyle_mar.JI.arda gegen y.|.I|n son ceyregine gore gerileme bekliyoruz, fakat ortalama karlilik
yaklasik 200 dolar/ton seviyesi ile halen glgli seviyelerde.
Net Kar 1,018 1,716 -41% 501 103%

Net Satiglar | 11,505 10,351 11% 7,689  50% Artan enflasyon, magaza trafiginde devam eden biyime sonucu ciro artigsinin %50 seviyesine dogru
MGROS FAVOK 823 745 10% 605 36% |hizlanmasini tahmin ediyoruz. Gegen sene kaydedilen tek seferlik gelir nedeniyle net karda yillik dusus
Net Kar 20 8 nm. 210 -90% gozukecektir. Isletme sermayesi sayesinde nakit akisinin gii¢li olmasini tahmin ediyoruz.

Net Satislar | 2,036 1,756 16% 1211 68% 1C'de artan hasta sayisi ve ortalama fiyatlarla hem gelirlerde hem de FAVOK'te giiclii artiglar éngdriyoruz.
MPARK FAVOK 468 359 30% 291 61% |Sirket'in ceyreklik 3puan artisla %23 FAVOK marji agiklamasini bekliyoruz. Diger taraftan, Rekabet Kurulu'nun
Net Kar o1 125 -27% 66 39% verdigi idari para cezasinin 6denmesi nedeniyle net karin 91mnTL olarak ger¢ceklesmesini dngoriyoruz.
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Genel / Public

TL Milyon
Hisse Kodu

1G22T 4G22 Geyreklik A 1G21 Yillik A Yorumlar

Net Satiglar | 1,255 1,834 -32% 877 43%
Satis blyumesi daha ¢ok kur etkisi ile desteklenirken, satis dagihimindaki degisim sonucu kar marjlarinda bir

OTKAR FAVOK 172 410 -58% 128 34% . . . .
miktar disus gerceklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 169 525 -68% 107 57%
Net Satiglar 830 564 A47% 284 192% |Sirket'in 6zellikle Goktirk-1 Projesi'ndeki teslimleri sayesinde 830mnTL gelir agiklamasini bekliyoruz. Artan
" gelirlere paralel olarak, FAVOK'iin 415mnTL'ye ulasmasini ve FAVOK marjinin %50 olarak gergeklesmesini
0, 0,
OZKGY FAVOK 415 317 31% 76 448% éngoéruyoruz. Sonug olarak da yillik %261 bliyumeye isaret eden 332mnTL'lik net kar agiklanacagini tahmin
Net Kar 332 2,200 -85% 92 261% |ediyoruz.
Net Satislar | 3,605 3,492 3% 1,090 231% |PGSUS'un yolcu trafigi, operasyonlardaki toparlanma sayesinde 1C'de yillik bazda %43 arttis gésterdi. 1C'de
FAVOK 493 478 3% 85 LA, yok.:u tl"a.ﬁglnde devam eden toparlanmaya pfaral.el ciro beklentimiz bylunnjaktadm Bu (';eyrekte'slrketln §at|§
PGSUS gelirlerinin yillik %89 artigla 255mn Euro seviyesine ulagsmasini tahmin ediyoruz (1C19'un %89'u). FAVOK
Net Kar -1,063 -970 — 933  n.m. beklentimiz ise 36 milyon Euro seviyesindedir (1C19'un %83'l1). Ote yandan finansal giderlerdeki artis sebebiyle

bu geyrekte sirketin 75 milyon EUR net zarar aciklamasini bekliyoruz.
Net Satiglar |11,067 9,550 16% 5,034 120%
PETKM FAVOK 1,637 1,692 -3% 1,194 37%
Net Kar 1,242 1,529 -19% 884 40%
Net Satiglar | 16,695 11,045 51% 5,686 194% Guglu satis hacmi buyumesinin yani sira, satig fiyatlarinda déviz bazinda kaydedilen artiglar sayesinde ciro

SISE FAVOK 4,107 2,387 72% 1,334 208% |blyiimesinin yillik olarak %150 seviyesinin izerinde olmasini bekliyoruz. FAVOK marji da artan eneriji
maliyetlerine ragmen hem yillik olarak, hem de gegen geyrege gore artis gdsterecektir.

1C'de artan Brent petrol ve nafta fiyatina ragmen, yillik olarak %40 net kar artisi gdormeyi bekliyoruz ve sonuglarin
piyasadaki karamsar tahminlere gbére daha iyi gerceklegebilecegini disunltyoruz.

Net Kar 2,870 5,038 -43% 1,348 113%
Net Satiglar | 1,999 2,016 1% 539 271% | TAVHL igin ciro beklentimiz operasyonlardaki devam eden toparlanma ve Aimati Havalimanr'nin satin alimindan
N kaynaklanan inorganik buyime etkisinde 38.8 milyon Euro (yillik +%129) seviyesindedir. Yolcu sayilarindaki
TAVHL FAVOK 289 470 -38% -27 N.M. ltoparlanmaya paralel olarak 1C22'de 20.1 milyon Euro FAVOK agiklanmasini tahmin ediyoruz (1C21: -3.7
Net Kar 481 385 nm. 553 nm. milyon Euro FAVOK). Operasyonlardaki toparlanmaya karsin bu geyrekte sirketin net zarar aciklamasini
beklemekteyiz.

Net Satiglar |10,128 10,094 0% 7,827 29% |TCELL'in devam eden gi¢li ARPU buylimesi ve uluslararasi gelirleri sayesinde cirosunun yillik %29 artisla 10.1
milyar TL seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. FAVOK tahminimiz ise yurticinde yapilan fiyat artiglari

" o0 ® i
TMEIEL - AL Crlil R 2% SIS sayesinde yillik %25 artigla 4.2 milyar TL seviyesindedir. Ote yandan faizdeki artis ve TL'deki deger kaybi
Net Kar 959 1,385 -31% 1,105 -13% |nedeniyle sirketin yillik bazda daha dusik net kar agiklamasini beklemekteyiz.
Net Satiglar | 5,608 5,203 8% 3,791 48% |
TKFEN FAVOK 585 476 nm. 522 129% ngaat.@ kolu[\da .I.<ar marjinin pozitif oImaS|.r.1|,"gubre tarafinda |§g satl§ hacminin yavaglamasini ve kar marjlarinin
onceki ceyrege gore normalleserek daha disik gergceklesmesini bekliyoruz.
Net Kar 390 -353 n.m. 412 -5%
Net Satiglar | 9,904 10,078 -2% 6,447 54%
TOASO FAVOK 1,597 2,732 -42% 875 82% |Yurtici satis fiyatlamasinda devam eden guclu egilim sayesinde net karda yillik olarak %69 artis tahmin ediyoruz.
Net Kar 1,042 1,217 -14% 617 69%
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Genel / Public

TL Milyon
Hisse Kodu

4C22 Ceyreklik A 1C21 Yillik A Yorumlar

Net Satiglar | 9,345 9,864 -5% 7,587 23% |Gugli ARPU biyimesi ve abone kazanimlari sayesinde sirketin satig gelirlerinin bu geyrek yillik %23 artis
" gostermesini beklemekteyiz. FAVOK tahminimiz yillik %10 artisla 3,9 milyar TL seviyesindeyken, yiikselen faiz
0, 0,
TTKOM: FAVOK 3,953 3,956 0% 3602 10% ortami ve bu ¢eyrekte TL'deki deger kaybi nedeniyle sirketin yillik bazda daha diisik net kar agiklamasini
Net Kar 610 1,084 -44% 1,356 -55% |beklemekteyiz.

Net Satiglar | 3,959 3,601 10% 2,684  48% Yurtici pazardaki yavaslamaya karsin, gucli fiyatlama ve daha yiiksek ihracat birim satiglar sayesinde sirketin
TTRAK FAVOK 557 541 3% 421  32% |satis gelirlerinin yillik %48 artisla 3.9 milyar TL'ye ulasmasini beklemekteyiz. %32'lik FAVOK biiylimesine paralel
Net Kar 459 492 7% 348 32% olarak, net karin bu ¢ceyrekte 459 milyon TL seviyesinde gergceklesmesini beklemekteyiz.

Net Satiglar 168,910 56,470 22% 19,821 248% [\t avinda kaydedilen giiglii dizel tiriin marjlarina ragmen, dogal gaz tarife artigi sonucu Ocak ve Subat
TUPRS FAVOK 4,135 6,891 -40% 1,163 255% |aylarinin zayif performansi nedeniyle 1C sonuglari daha 6nce disindigimuz kadar gugli olmayabilir. Faaliyet
Net Kar 1,051 1,392 24% 760  nm. karinin buyuk kismi stok etkisinden olugacagindan, stok kari haric FAVOK c¢eyreklik olarak daralma gdsterebilir.

Net Satislar | 38,150 36,860 3% 13,252 188% |Tirk Hava Yollar'nin gii¢lii sonuglar agiklama trendinin yolcu sayilarinda devam eden toparlanma ve guigli kalan
kargo fiyatlamasi sayesinde ¢eyrekte de sirmesini bekliyoruz. Sirketin bu ¢ceyrekte 3,05 milyar USD ciroya
ulasacagini tahmin ediyoruz (1,9 milyar USD yolcu gelirleri ve 1,08 milyar USD kargo gelirleri). FAVOK
tahminimiz 100 milyon USD esas faaliyet kari sonucu 520 milyon USD seviyesindedir. Glgli operasyonel
sonuglar sayesinde bu ceyrekte sirketin 96 milyon USD net kar aciklamasini bekliyoruz.

THyAao FAVOK 6,650 11,277 -41% 2,566 159%

Net Kar 1,200 1,981 -39% 438 174%
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4C22 GCeyreklik A 1C21 Yilhik A

Genel / Public

Yorumlar

AKBNK

GARAN

HALKB

VAKBN

YKBNK

ANSGR
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Net Kar

Net Kar

Net Kar

Net Kar

Net Kar

Net Kar

7,357

7,602

1,927

3,026

6,092

-29

4,783

3,975

1,293

1,998

3,558

182

54%

91%

49%

51%

71%

2,027 263%

2,529 201%

59 3164%

750 303%

1,453 319%

166 n.m.

Artan hasar frekanslari ve enflansyondaki artis trendi nedeniyle teknik boliumin 1C22'de de karlihigi
baskilayacagini dislnuyoruz. Boylelikle ANSGR'nin 1C22'de 29mnTL net zarar agiklayacagini 6ngoriiyoruz.

. . Al
M ‘ TURKIYE$EANKASI



Genel / Public

Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikh 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglncu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirll veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya g¢ikabilecek
hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danigmanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatinnmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimii

Serhat Kaya Arastirma Mudiri serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Giircan Bas Ekonomist erol.qurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Muddrlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bodrum +90 (252) 999 14 04
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