YATIRIM

FINANSMAN

3C22 Kar Tahminleri 19 Ekim 2022

Karlilik agisindan giiglii bir ceyrek olsa da, bilangolar bir miktar fiyatlanmis durumda

e Buglin Aselsan ile baslayacak 3C’2022 bilango déneminde konsolide olmayan sirketlerin 31 Ekim ve konsolide
finansal sonug agiklayanlarin ise 9 Kasim tarihine kadar sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

e Yiksek enflasyon, yurticindeki glcli talep ve yaz aylarindaki gicli mevsimsellik etkileriyle Sirketler igin karlilik
acisindan gucli bir geyrek oldugunu distiniiyoruz. Arastirma kapsamindaki hisselerde toplam net kar tahminlerimiz
3C’'de geyreklik %24 ve yillik %210 artisa isaret ediyor (Dolar bazinda %47). Ayrica takibimizdeki hisselerin toplam
piyasa degerinde USD bazinda son U¢ ayda %33 artis oldugunun altini giziyor, gigli finansal sonuglarin bir miktar
fiyatlandigini diistiniiyoruz.

= Bankalann karliiginda, artan TUFE'ye endeksli menkul kiymet getirileriyle net faiz gelirlerinde artis, giiglii
komisyon gelirleri, artan ticari karlar ve gigcli tahsilatlar sayesinde geyreklik ortalama %19 iyilesme olacagini
ongoriyoruz. Ozel bankalarin %57 6zkaynak karlihgiyla giiglii sonuglar agiklamasini beklerken AKBNK'in
ceyreklik %27, GARAN’In %30 ve YKBNK’nin %19 net kar artisi agiklayacagini tahmin ediyoruz. Kamu
bankalarinda ise guglu net faiz gelirleri ve komisyon gelirleriyle ortalama %24 6zkaynak karlihdi éngdruyoruz.
3C’de 6mIrTL serbest karsilik tahminimiz nedeniyle VAKBN karlihdinda geyreklik %27 daralma 6ngoriirken
HALKB’nin geyreklik %56 kar bliylumesi agiklayacagdini tahmin ediyoruz.

o Havacilik sektoriininiin en giglu kar baylimesi agiklayicagini beklerken i¢ havayolu sirketinin (THYAO, PGSUS
and TAVHL) de guigli faaliyet kari agiklamasini 6ngériyoruz.

e TUPRS’In yiksek rafineri marjlarinin devam etmesiyle gii¢li kar temposunu sirdiirmesini bekliyoruz.
o Perakendelerin (BIMAS-MGROS) artan ciro bliylime oranlari sayesinde gug¢li karlar agiklayacagini dustniyoruz.

e Cimento sektoériinde yikselen maliyetlere ragmen AKCNS’nin glgli satis bliyumesi sayesinde kuvvetli sonuglar
aciklamasini bekliyoruz. CIMSA’nin 3C’de varlik satislarinin etkisiyle glglu net kar agiklayacagini tahmin ediyoruz.

e Otomotiv sektoriinde yurtici talep sayesinde gu¢li marjlarin korundugunu diguniyoruz.
o OZKGY’nin glgli satig performansi ve yeniden degerleme farklari sayesinde guglu karlilik agiklamasini bekliyoruz.
e MPARK'In borglulukta azalma sayesinde karliliginda yillik glgli bir artis 6ngériyoruz.

e Demir-Celik Sirketlerinin (EREGL&KRDMD) c¢elik fiyatlarindaki distgle daralan marjlari sebebiyle zayif sonuglar
aciklamasini beklerken, ARCLK, KORDS ve TKFEN de zayif sonuglar bekledigimiz diger sirketlerdir.

YF Tahminleri Ozet Tablo

Yatinm Finansman - Aragtirma - 3¢22 Beklentileri
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YF Kar Tahminleri

Genel / Public

Net Kar
Sirket Adi Yilik A
AKBNK  Akbank 16,602 3211 #17% 1310 27%
GARAN  Garanti Bankasi 16,726 3,362 398% 128386 30%
HALKB Halk Bankasi 4,010 92 4251% 2,575 56%
VAKBM  Wakiflar Bankasi 5127 787  568% T018 -27%
YWKBNK  vap Kredi Bankasi 14,219 3247 338% 11,922 19%
ANSGR  Anadolu Sigerta 112 28 285% 178 -38%
Finansal Sektor Toplam 56,796 10,707 430% 47689 19%
Met Sahig FAVOK Net Kar
Sirket Adi ICH Yk 2022 IC21 Yilhk A Yillik A
AEFES Anadelu Efes Biracilik 30,391 11,787 158% 24535 24% | 6,025 2323 159% 4781 27% | 1,398 558 151% 1428 2%
AKCNS  Akcansa 2,504 751 233% 2048 22% 401 104 287% 381 554 500 35 1307% 231 117%
ALARK  Alarko Holding 2820 352 T01% 2234 2%
ARCLK  Arcelik 34,250 18148 89% 32305 5% 2950 1,781 &% 2341  26% 380 651 -42% 259 47%
ASELS Aselzan 5,050 3318 52% 5476  -Z2% | 1,066 572 5% 16859 -38% | 1,305 802 1M7% 2140 -35%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar 38,568 17457 121% 34030 13% 3,245 1510 115% 2789 17% | 2,025 2234 128% 1878  21%
CCOL&  Coca Cola lcecek 17,535 5754 158% 14594 19% 3413 1515 111% 28300 2% | 1,™1 916 B7% 1,233 39%
CIMSA Cimsa 2,464 291 177% 2,240 10% 415 153 170% 471 -12% | 1,993 45 3934% 858 132%
DOAS Dogus Otomotiv 11,070 4,245 128% 11514 5% 2,050 57§ 2868% 2157 -5% | 1,681 370 3459% 1,788 5%
EKGY0  Emlak G.M.Y¥.0. 1,245 2,081 -40% 2436 -50% 560 503 11% 1,183 -52% 560 3 69% 699  -20%
ENKAI Enka Insaat 16,514 7223 109% 1257  31% | 4757 2175 118% 3 N5  53% 787 1143 -31% 4485 nm
EREGL Eregli Demir Celik 31,867 18283 T4% 34609 -B% 4124 7413 -44% 10,851 -82% | 1,968 5003 -B1% S838 -70%
FROTO Ford Otesan 50,819 18871 18%% 32854 55% 5101 2035 151% 4145 23% | 4,565 1,852 141% 3,704 23%
GLCWVY  Gelecek Varlik Yonetim 295 182 82% 287 10% 190 "7 B82% 173 10% 119 42 181% 110 2%
KORDS  Kordsa Teknik Tekstil 5,044 1,987 154% 4 639 9% 403 309 3% 553 -28% 250 141 7% 353 -3M%
KOZAL  Kopza Alin lzletmeleri 1,510 291 70% 1,271 19% 751 570 32% 665 13% | 1,15 522 94% 732 39%
KARDNM  Kardemir 6,333 3,679 72% 8828 T 474 1,083 -55% 1678 -72% 77 716 -8%% 1,119 -53%
MGROS  Migros 20,255 5817 106% 159683 27% 1,814 508  100% 14168 28% 603 158  287% 441 IT%
MPARK  Wip Saglik Hizmetleri 2,536 1,488 69% 2,230 14% 593 358 49% 541 10% 269 18 1421% 407 -34%
OTKAR  Otokar 1,974 815 142% 2357 -16% 232 133 T4% T4 -38% 171 120 43% 342 -50%
0ZKGY  Ozak G.M.Y.0. 883 345 155% 788 15% 486 188  190% 455 7% 3,951 122 3132% 482 T20%
PETKM Petkim 14,791  §735 120% 14,389 3% 808 1,335 -3%% 12%9 -38% | BB 1,702 -49% 2509 -85%
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi 16,660 4538  267T% 8,351 95% 7,585 1,739 336% 1594 376% | 4070 583  5B86% -7 n.m.
SISE Size Cam 26,666 3238  Z24% 23258 15% 651 1935 185% 5637 0% | 4,385 1,353 222% 5379 -19%
TAVHL  Tawv Hawvalimanlari 5,824 1,964 197% 4278  38% 2,329 909 156% 1590 47% | 1427 832 126% B30 126%
TCELL Turkeell 14,605 5354 55% 12358 18% 5,914 4094 44% 49358 20% | 1,677 142% 1T% 1,858  -10%
THYAQ  Turk Hava Yollari 104,399 25033 250% 71,98% 45% | 31,312 5820 223% 15849 100% (20,942 6291 233% 9155 129%
TKFEN Tekfen Holding 8,526 3,599 137% 769 11% 799 338 136% 1154 3% 530 453 14% 5972  -45%
TOASD  Tofas Otomobil Fab. 15,702 5,585 181% 15415 2% 2,619 975  16%% 2,571 2% 1,910 53 22%% 1,878 2%
TTKOM Turk Telekom 12,482 3540 44% 10,732 16% 5092 400% 2% 4114 24% B35 2050 -T4% 1,392 B52%
TTRAK Turk Traktor 5300 2487 115% 4 893 8% 795 330 141% 0 TH 9% 530 222 139% 483 10%
TUPRS Tupras 130,746 40993  219% 135785 -4% | 14,020 2472 457% 15887 -12% | 7,266 B9B2  &£35% 10511 -32%
KWMPUR Kimteks Poliuretan 1,152 551 109% 1207 5% 158 45 251% 174 5% 135 12 1074% 174 -23%
Finans digi Sektorler Toplam 638,271 252,087 153% 555394 15% (116,242 52,342 122% 97,945 19% (72,383 30951 134% 56637 28%
* Tiim tahminler Milyon TL olarak gdsterilmigtir
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Genel / Public

Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tguincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi
veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin
alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye
doénudk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizlili§inin korunamamasindan, virls
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirm
Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Levent Durusoy Genel Midur Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimi
Serhat Kaya Madar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71
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