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Haftalik Ajanda

11 Mart Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Ocak
Fransa Sanayi Uretimi Ocak

italya GSYH 4G12

12 Mart Sal

Almanya TUFE Subat

Fransa Cari Denge Ocak

Turkiye Sanayi Ciro Endeksi Ocak
Tarkiye Cari Denge Ocak

ingiltere Sanayi Uretimi Ocak
ABD Aylik Biitge Subat

13 Mart Carsamba

Fransa Tarim Digl Istihdam 4C12
ispanya TUFE Subat

AB Sanayi Uretimi Ocak

ABD Perakende Satisglar Subat
ABD Isletme Stoklari Ocak

14 Mart Persembe

Japonya Sanayi Uretimi Ocak
ispanya Perakende Satiglar Ocak
AB ECB Aylik Rapor

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Cari Denge 4G12

ABD UFE Subat

AB Konseyi ve Lider Toplantis
EKGYO ikincil halka arz danigsmanlik
ihalesi

15 Mart Cuma

Turkiye issizlik Orani Aralik

AB TUFE Subat

AB issiglik Degisimi 4G12

ABD TUFE Subat

ABD NY Empire Imalat Mart

ABD Kapasite Kullanim Orani Subat
ABD Sanayi Uretimi Subat

ABD Michigan Tiketici Gliveni 6ncii

En Gok Yiikselen Hisseler

=0—XU100

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin yurt disi piyasalardan negatif yénde ayrisarak giinii %0.77 oraninda deger
kaybi ile tamamladi. Bir dnceki giin 82.500 desteginin hemen (zerinde kapanan endeks, diin 82.000
desteginin hemen altina kadar gerilese de islem hacmi 2.027mn TL ile yilin en disik seviyesinde
gergeklesti. Bu durum endeksin zayif iglem hacmi ile altina inilen desteklerinin kirildigi séylemeyi
glglestiriyor. Ote yandan 170.000 seviyesini takip ettigimiz Bankacilik Endeksi de diin 169.387
puandan kapanarak risklerin arttigina isaret etti. EJer, Bankacilik Endeksi bugin de 170.000
seviyesinin altinda anlamli bir ikinci giin kapanisi yapacak olursa, o zaman IMKB'de bankacilik
sektori hisseleri 6nciliginde kar satislarinin derinlesecegini dislnerek hareket etmek daha glvenli
olacaktir.

Dolarin global olarak diger para birimleri karsisinda gugli seyrini strdirmesi yurt iginde TL'nin
kademeli deger kaybetmesine neden olurken, faiz cephesine de olumsuz yansimaya devam ediyor.
Déviz sepeti diin 2.085 seviyesinde sakin kalmaya calisti ancak, faiz cephesinde yukari yénli egilim
sUrdi. Gosterge tahvilin faizi diin 4 baz puan yiikselerek %5.87 seviyesinden gini tamamladi, 10-
yillik tahvil faiz oranlari ise “kritik” %7.00 seviyesinin Uzerinde kalmaya devam ederek %7.04'ten
kapandi. ABD’de ekonomik verilerin glcli gelmesi Fed’in parasal gevsemeye son verebilecegi
spekilasyonlarini artirmasiyla dolara destek veriyor. Dolar Endeksi, diin ABD'de acgiklanan issizlik
maas! basvurularinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle son 7.5 ayin en yiksegi olan 83.166
seviyesini gordl. Bugln ise islemler 82.5 seviyesinden geciyor. EURUSD paritesi de 1.30 seviyesinin
Uzerinde 1.3018’den islem goriyor.

Kuresel yatinmcilar bir yandan din baslayan ve iki giin siren AB Liderler Zirvesinden gelecek
aciklamalari diger yandan ise hafta sonunda italya’da yapilacak koalisyon gériismelerinden cikacak
sonucu bekliyor. AB Liderler Zirvesinde, Fransa ve lItalya’nin destekledigi bliyiime yanlisi biitce
politikalari Gizerinde anlagiimasi beklenirken, italya'da ise (¢ hafta aradan sonra ilk kez toplanacak
olan parlamentoda taraflar arasi gériis ayriliklari devam ediyor.

Bu gelismeler cergevesinde diin Avrupa borsalar %0.93 deger kazanirken, ABD borsalari da %0.57
oraninda yuUkseldi. Dow Endeksi 1996 yilinda itibaren gériilmeyen sekilde Ust Uste 10. islem gininde
de yukseldi. Bugiin Asya borsalari Nikkei Endeksindeki %1.45 oranindaki deger artisina ragmen
karisik bir gériinim sergiliyor. Ozellikle Sensex ve Kospi Endekslerinin giine olumlu baslamasinin
ardindan %0.50-%0.75 oraninda eksiye ge¢cmeleri dikkat gekiyor. Diger yandan ABD vadelileri dinku
kazanimlarinin Gzerine %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 oraninda alicil
acllmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi ise tezgahUstl piyasada %5.86-%5.91 araliginda islem
gorlyor.

Endeksin yatay acilmasinin ardindan giinii artida tamamlamaya calisacagini tahmin
ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Issizlik Orani Aralik
12:00 AB TUFE Subat (B:0.4%)
12:00 AB 4G12 issizlik Degisimi
14:30 ABD TUFE Subat (B:0.5%)

14:30 ABD NY FED Imalat (B:10)

15:15 ABD Kapasite Kullanimi Subat (B:79.3%)
15:15 ABD Sanayi Uretimi Subat (B:0.4%)
15:55 ABD Michigan Gliven Endeksi Mart (B:78)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVT 41.40 10.7% 5,537,183
ARFYO 1.30 7.4% 1,056,263
ORGE 28.00 7.3% 524,077
BROVA 0.93 6.9% 1,631,502
LINK 3.18 6.4% 2,029,801
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKPLC 1.02 -10.5% 55,707
METAL 0.61 -6.2% 93,448
AKMGY 21.35 5.1% 742,458
KRATL 1.74 -4.4% 1,058,702
GOLDS 0.23 -4.2% 43,399

One Cikan Haberler

ABD butge gérismelerinde kiiglk agik ve kesinti tizerine odaklanildi.*CNBC.

Obama: iran'in niikleer silah geligtirmesine bir yil var.*BloombergHT.

Fed, stres testleri sonuglarina gore, 14 bankanin sermaye planlarini onayladi.*BloombergHT.

ECB tesvik kartini sakli tutuyor.*WSJ.

AB liderleri bllylime ve istihdami destekleme icin gérlstyorlar.*NYT.

Almanya ekonomiyi tesvik dnerilerine kulak asmayip harcama kesintileri ve denk blitce planini masaya koydu.*FT.
Avrupa Parlamentosu AB liderlerini dinlemedi, butceyi reddetti.*EurActiv.

ingiltere merkez bankas sirketlerin borgluluk oranlan bir sonraki krizin nedeni olabilecegine dikkat gekti.*CNBC.
ingiltere ve Fransa Suriyeli muhaliflere destek ¢ikiyor.*FT.

Tam giin yasas! calismalari tamamlandi. Universite hastanelerinde gérevli hocalar tam giin galisacak, saat
1700’den sonra 6zel hasta bakabilecek.*Milliyet.

BDP’den Cumhurbaskani Abdullah Giil ve Bagsbakan Tayyip Erdogan’a Nevruz igin 6zel davet, 2,000 yerli konuga
da katilin gagrisi. Ankara’dan “Nevruz festival havasinda kutlansin” talimati.*Sabah.
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¢ Bugiin OiB AYEDAS, TOROSLAR, DICLE ve VANGOLU olarak 4 dagitim 6zellestirmesi icin aldigi 26 teklifin nihai goriismelerini bugiin yapacak.
e Ugus rotalari ginim(z teknolojisine gére yenileniyor. Yeni rotalar 500 milyon dolari agan tasarruf saglayacak.*Hurriyet.
e AB, Ortak Tarim Politikasinda kokli degisikliklere gidiyor.*EurActiv.

o AKSGY: Sirketin %1.29 oraninda ortagi olan Emniyet Ticaret sahip oldugu 1.65 mn adet paylarin tamaminin borsada islem gérebilir hale gelmesi
icin MKK’ya bagvurmustur.

e ARCLK: Yurtdis! yatinmciya 1 milyar USD tahvil ihraci igin sirket Gst diizey yoneticileri Avrupa ve Amerika’da yatirimci toplantisi yapacaktir.
e AVTUR: Kiiltdr ve Turizm Bakanligi ihalesinde uhdesinde kalan 500 yatakli 4 yildizli otel yapim isinden finansal sikintilar nedeniyle vazgegilmistir.

e BRYAT: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 61 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir. 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak izere 100 mn TL
kayitl sermaye tavaninin devam ettiriimesi igin basvuru yapmistir.

o BJKAS: Bedelli sermaye artisinda sirketin BJK Dernegine olan 136 mn TL borcunun 115 mn TL olan kisminin dernegin nakit sermaye koyma
borcuna mahsup edilebilmesi SPK karar vermistir.

e BJKAS: Aralarinda Yildirim Demiréren’in oldugu eski yénetim kurulu GOyeleri genel kurul toplantisinda ibra edilmeme kararinin hikiimsuzlGga
talepli dava agmistir.

e BJKAS: Bakanlik inénii Stadina yapilacak projede koruma kurulu onayi sartini kaldirdi.*Radikal.
e DAGHL: Sirket 3.6 mn TL olan 6denmis sermayesini %200 bedelli sermaye artisiyla 10.8 mn TL'ye ¢ikarma karari almistir.

e DIRIT: Sirket uzun vadeli %7.38 faiz oranli 1.12 mn TL bakiyeli kredisini kapatarak 3 yil vadeli %4 faiz oranli 1.35 mn TL kredi alinmasina karar
vermistir.

e EDIP: Sirket 50 mn TL olan 6denmis sermayesini %30 bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye gikarma karari almigtir.
o EGGUB: Sirket kayitll sermaye sisteminden ¢ikmak icin SPK’ya bagvurmustur. Sirketin mevcut kayith sermaye tavani 10 mn TL'dir.

o EKIZ: Sirket yatinmlarin ve isletme sermayesi finansmani igin 7 mn TL olan 6denmis sermayesini %226 oraninda tahsisli olarak bedelli sermaye
artisiyla 22 mn TL'ye gikariimasina karar verilmistir. Artirilacak 15 mn TL sermaye Atlas Alpha Yield'tan tahsil edilecektir.

e FFKRL: Nitelikli yatirimcilara yénelik 3 yil vadeli 150 mn TL tutarli bor¢lanma araci ihraci icin genel muddrlige yetki verilmistir.
¢ FRIGO: M.V.A Tekstilin sirket aleyhine actigi 452 bin TL tutarli dava 10.07.2013 tarihine ertelenmistir.
e HATEK: Sirket Bornova'da sahibi oldugu 189 m2, 241 m2 ve 247 m2 alanl dikkanlari 1.18 mn TL bedelle likidite saglama amaciyla satmistir.

e INDES: Sirket yonetim kurulu bagkani sahip oldugu hisselerin bir kisminin MCI Management sirketine satisi igin gérismelere baglamistir. MCI
Management bilisim teknolojileri ve e-ticaret alanlarinda faaliyet gdstermektedir.

e INTEM: Esas sdzlesmede sigorta acenteligdi tabirini kaldirmistir.

e ITTFH/ADESE: ADESE’de pay! bulunan Selva Gida ve Seha insaat sahip olduklari hisseler igin BEECHES Finance Corporation’a hisse bagina en
dlsuk 9 TL olmak Uzere kullanim tarihinden itibaren geriye donik olarak 10 is giin( islem ortalamasinin %15 altinda kullanim fiyatli 6 ay sUreli
alim opsiyonu vermistir.

o KARKM: Sirket 253 bin adet hissesini 2.37 TL fiyattan satmistir.

o MEMSA: Sirket yapilanma slrecinde enerji isinde VOLT Eneriji, gayrimenkul isinde Mensa Gayrimenkul ve tekstil isinde Mensa Mensucat 2013
yilinda satin alinarak Mensa Holding unvanini almaya karar vermistir. Tekstil isinde Adana’daki Uretim tesisi Ocak ayindan itibaren faaliyetlerini
durdurmus ve tekstil faaliyetleri Mensa Mensucat ettiriimeye calisiimaktadir. 2013 yill Temmuz ayinda Uretime baglayacagr hedeflenmektedir.

e MMCAS: Sirket ortagi Masum Gevik sahip oldugu %59.41 oranindaki 6.98 mn adet hissenin satigini 3.15 TL fiyattan gergeklestirmistir.
e PTOFS: Pertol Ofisi Arama Uretim sirketinde sahip oldugu tiim paylarin Tiway Oil BV’ye satisi tamamlanmistir.

e SERVE: Distribitéri oldugu Max Co. ile 01.04.2013-31.03.2014 tarihlerinde gegerli olmak lizere sézlegme imzalamistir.

e SKBNK: Moody’s yabanci para cinsinden kredi notunu Ba2, finansal gli¢ notunu D gériinimiint istikrarl olarak teyit etmistir.

e TATKS: Nitelikli yatirimciya yonelik 2015 yilinda itfa olacak %7.44 bilesik faizli 50 mn TL tutarinda tahvil satisi tamamlanmistir. 2012 yilsonu
itibariyla sirketin kisa vadeli finansal borcu 191 mn TL ve uzun vadeli finansal borcu 85.3 mn TL'dir.

e TCELL: Ulagtirma ve Haberlesme Bakani Binali Yildinm SPK'nin kanunu uyguladigini ve onun digindaki iglerin sirketin ic isi oldugunu belirtti.
Hatirlanacag lizere SPK en son Turkcell ydnetim kuruluna 3 bagimsiz llye atarken var olan 3 liyeyi de gérevden almisti. Ote yandan Teliasonera
temsilcisi Taylanlar. Genel kurulda temettl dagitilmasini desteklediklerini ve gelecek hafta YK'da temetti teklifinin belirlenebilecegini isaret etti.
Yorum: Teliasonera temsilcisinin yaptigi agiklamanin temetti dagitimi igin olumlu oldugunu diistGndyoruz. Bu haberin etkisi hisse lizerinde olumlu
olacaktir.

e ULKER: Ulker Golf Kahramanmaras’ta 75 milyon lira yatirimla dondurma fabrikasi kuracak.*Hiirriyet.
e VAKBN: Hisse basina 4 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir. %0.7 temettl verimine isaret etmektedir.
e VAKBN: Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Ziraat Bankasi’ndan énce sirada Vakifbank'in ikincil halka arzinin bulundugunu séyledi.*Milliyet.

e YATAS: Sirket 34 mn TL bedelli orta ve uzun vadeli kredi kullanmistir. Sirketin 2012/09 dénem sonu itibariyla kisa vadeli finansal borcu 62.4 mn
TL ve uzun vadeli finansal borcu 20 mn TL'dir.

e YKBNK: Yurtdisi yatirimciya yonelik 2 milyar USD tahvil ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 351,8
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
EKGYO | 2.89 2.88 [4+ 0.35%| 3.70 28.03%
HALKB | 18.60 | 18.65 [} -0.27%| 21.20 13.98%
KOZAL | 41.20 | 42.30 |4 -2.60%| 54.00 31.07%
TCELL 12.25 | 12.15 |4+ 0.82%| 14.10 15.10%
THYAO | 7.36 7.52 [} -2.13%| 7.90 7.34%
TKFEN 7.46 7.46 |=+ 0.00%| 9.10 21.98%
YKBNK | 5.34 5.34 [=» 0.00%| 6.50 21.72%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



