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Haftalik Ajanda

11 Mart Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Ocak
Fransa Sanayi Uretimi Ocak

italya GSYH 4G12

12 Mart Sal

Almanya TUFE Subat

Fransa Cari Denge Ocak

Turkiye Sanayi Ciro Endeksi Ocak
Tarkiye Cari Denge Ocak

ingiltere Sanayi Uretimi Ocak
ABD Aylik Biitge Subat

13 Mart Carsamba

Fransa Tarim Digl Istihdam 4C12
ispanya TUFE Subat

AB Sanayi Uretimi Ocak

ABD Perakende Satisglar Subat
ABD Isletme Stoklari Ocak

14 Mart Persembe

Japonya Sanayi Uretimi Ocak
ispanya Perakende Satiglar Ocak
AB ECB Aylik Rapor

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Cari Denge 4G12

ABD UFE Subat

AB Konseyi ve Lider Toplantis
EKGYO ikincil halka arz danigsmanlik
ihalesi

15 Mart Cuma

Turkiye issizlik Orani Aralik

AB TUFE Subat

AB issiglik Degisimi 4G12

ABD TUFE Subat

ABD NY Empire Imalat Mart

ABD Kapasite Kullanim Orani Subat
ABD Sanayi Uretimi Subat

ABD Michigan Tiketici Gliveni 6ncii

En Gok Yiikselen Hisseler

=0—XU100

Piyasa Beklentisi

IMKB’de bankacilik sektérii hisseleri, agiklanan toplam 1.1 milyar TLlik Rekabet Kurumu
cezalarina ragmen din %0.16 oraninda primli olmaya devam etti. Ancak Cuma gin0 hizli
yUkselen SAHOL ve KCHOL hisselerinin diin sirasiyla %4.4 ve %2.4 oraninda diismesi yani
sira TUPRS ve THYAO hisselerinin de %3.2 ve %1.0 deger kaybetmesi nedeniyle iIMKB-
100 Endeksi %0.51 oraninda geriledi.

Yurt digi piyasalardaki negatif seyre ters yoénde hareket ederek 6gleden énce artiya gegen
endeks, 6gleden sonra Avrupa borsalarindaki toparlanmaya ters yénde hareket ederek
eksiye gegti. Gosterge tahvilin bilesik faizi giin iginde bir ara %5.87 seviyesini test etse de 3
baz puan yilkselisle %5.82'den kapandi, déviz sepeti 2.070-2.075 araliginda sakin kald.

Avrupa borsalari italya’nin Fitch tarafindan kredi notunun bir basamak disirilmesinin
negatif etkisinde yatay kapanirken, ABD borsalari %0.31 yikseldi. Dow Endeksi yeni bir
rekor daha kirarken, yikselisini Gst Uste yedinci gine tasiyan SP500 Endeksinin tarihi
zirvesine ise %0.32 oraninda mesafe kaldi. Korku gdstergesi olarak anilan VIX Endeksi ise
din 11.56 ile 2007 basindan itibaren en dislk seviyeye geriledi.

Japonya'da gelecek hafta BOJ'un basina gegmesi beklenen Kuroda'nin géreve gelir gelmez
yeni adimlar atabilecegine dair haberler bugiin agilista Nikkei Endeksinin %0.9 oraninda
yUkselmesini saglasa endeks %0.28 deger kaybederek kapandi. Bugiin Asya borsalarinin
genelinde acilistaki olumlu havanin korunamadigini ve ortalama %0.50 civarinda deger
kayiplari oldugunu izliyoruz. ABD vadelileri hafif %0.10-%0.15 oraninda ekside islem
gorlyor. Avrupa borsalarinin ise yatay acilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin
%5.82 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahustli piyasada %5.80-%5.85
araliginda islem gériyor.

Bugiin italya’nin kredi notunun indirilmesinden sonraki ilk tahvil ihalesinin yakindan takip
edilecegini dusinlyoruz.

Bankacilik Endeksinin Cuma giinii hizla gectigi 170.000 direncinin ne él¢clide destek
islevi gorecegini takip etmeye devam ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya TUFE Subat (B:0.6%)
09:45 Fransa Cari Denge Ocak
10:00 TR Sanayi Ciro Endeksi Ocak

10:00 TR Cari Denge Ocak (B:-5.4 mlyr USD)
11:30 Ingiltere Sanayi Uretimi (B:0.1%)
20:00 ABD Subat Aylik Bitge (B:-2.4 mlyr USD)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOMHL 9.60 12.7% 28,983,639
TRNSK 0.92 12.2% 4,934,653
NUGYO 8.18 12.1% 22,555,102
MAKTK 1.21 11.0% 8,237,809
SKPLC 1.03 8.4% 217,119
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GUBRF 16.80 -6.4% 73,759,554
IHLAS 0.81 -5.8% 59,861,028
ATAC 0.99 -4.8% 11,993,088
IHYAY 0.63 -4.5% 943,844
SAHOL 10.75 -4.4% 54,688,984

One Cikan Haberler

Cumbhuriyetgiler 4.6 trilyon USD kesinti agiklayacak.*FT.

Euro Bolgesi toparlanma isareti veriyor.*WSdJ.

Guindos: Ispanya bu yilsonunda biiyiimeye baslayacak.*BloombergHT.

ispanya kayyuma devredilmis bankalar icin dig destek alacak.*CNBC.

italya, hilkiimet kurulamamasi halinde yillik reform ve istikrar paketini yetistiremeyebilir.

Ilwata: Deflasyon sadece daha uzun tahvil alimiyla asilabilir.“BloombergHT.

BoJ tutanaklarinda yeni parasal genisleme yollari tartisildi.*RTT.

Cin'de siyasi baski merkez bankasinda politika sikilastirma yanlilarinin éniinG kesiyor.*Reuters.
iran ve Pakistan boru hatti projesi baslatiyor.*FT.

PKK'ni elindeki sekiz kamu gorevlisi Kuzey Irak'ta bugln devlet yetkililerine teslim edilecek. Ardindan
Ocalan'in catismasizlik ve PKK unsurlarinin Tirkiye disina ¢ikmasi kararinin kamuoyuna duyurulmasi
gelecek.

igisleri Bakani Muammer Giiler: Cilvegdzi saldirisini yapanlar Suriye ile irtibatli.
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o QOIB Ayedas, Toroslar, Vangélii ve Dicle Elektrik Dagitim igin nihai pazarlik gériilsmelerini 15 Mart'ta yapacak.*Sabah. Hatirlanacag lizere Ayedas
icin Fina Konsorsiyumu, Alsim Alarko (ALARK istiraki) Park Holding (PRKME ana ortagi) Eksim Konsorsiyumu, Enerjisa (SAHOL istiraki) Aksa
Elektrik (AKSEN ana ortagi Kazanci Holding istiraki) teklif vermisti. Toroslar i¢in Fina Konsorsiyumu, Elsan Elektrik, Alsim Alarko, Park Holding,
Eksim Konsorsiyumu, Galik Enerji, Dogu Akdeniz Konsorsiyumu, Enerjisa ve Aksa Elektrik teklif vermigti. Dicle icin Limak insaat, Galik Enerjj,
Mes-iskur Konsorsiyumu, Fina Konsorsiyumu, Fernas insaat ve Iskaya Dogu Konsorsiyumu teklif vermisti. Vangélii igin Limak insaat, Ozyazici-
Dogu Otomotiv Konsorsiyumu, Genpa Telekomiinikasyon, Tiirkerler ingsaat ve iskaya Dogu Konsorsiyumu teklif vermisti.

e Ambalaj sanayinde blyuklik 14 milyar, ihracat da 3.1 milyar dolara gikarak diinya ortalamalarini asti.*Diinya.

e Rekabet Kurulu ilag sektdriine yeni bir yol gizmek igin 50 Uretici firma ile bir araya geliyor.*Zaman.

e Arning: 'Et ve Sit Kurumu' geliyor.*Sabah.

e AKBNK: Yargi yolu sakli kalmak kosuluyla 172.16 mn TL olarak verilen cezanin %75'’i olan 129.12 mn TL &denecektir.

e  AKGUV: %51 oraninda istiraki olan Akdeniz Teknoloji Glvenlik Kadihahmetogullari Asfalt ile Antalya’da MarkAntalya AVM projesinde givenlik
sistemlerinin saglanmasi i¢in 1.36 mn TL tutarinda sézlesme imzalamistir.

e AKSGY: %25 oraninda istiraki olan Garanti Koza Akis Adi ortakligindaki payinin tamami Akfil Holding’e ve Akfil Holding’deki %45 oranindaki
hisselerinin tamami ile Esenyurt'taki 48,297 m2 alanli tasinmazin 9,629 m2 kismi Garanti Koza ingaata satilimasina ve Akfil Holdinge ait olan
Uskidar Kisiklrdaki arsalarin satin alinmasina iligkin anlagma yapilmistir. Anlagsma geregdi Esenyurt Akkoza konut projesi adi ortakligindaki %25
hisse 10 mn USD, Akfil Holding'in %45'i 52.4 mn USD ve Esenyurt’taki 9,629 m2 arsa 8 mn USD karsiliginda satiimistir. Usktdar'daki 29,519 m2
alanli arsalar 22.5 mn USD karsiliginda alinmigtir.

e AVTUR: 650 bin adet METRO hissesi 0.46-0.47 TL fiyattan satiimistir.

e BROVA: 521,758 adet hisse 0.87-0.93 fiyat araliindan Kamil Engin Yesil tarafindan satin alinmigtir.

e DESA: TKIB verilerine gére 2012 yilinda 49.7 mn USD ihracat ile sektér lideri olmustur.

e GARAN: Yarg: yolu sakli kalmak kosuluyla 213.4 mn TL olarak verilen cezanin %75'i olan 160 mn TL &denecektir.

e GOZDE: Nakit akisini dengelemek ve cari hesap alacagini karsilamak Uzere MAKTK'nin 34 mn TL artirilacak olan sermayesinde riigchan hakki
1.25 TL Uzerinden 27.2 mn TL tahsisli pay almaya karar verilmistir.

e GUBREF: istiraki Razi Petrochemichal 2012 yili dagitilabilir karinin %14.6’sini temettii olarak dagitma karari almistir. Sirket payina diisen temettii
geliri 55.8 TL olmustur.

e HALKB: Yargi yolu sakli kalmak kosuluyla 82.17 mn TL olarak verilen cezanin %75’i olan 61.63 mn TL 6denecektir.

e IHLAS: ihlas Plazada ihlas Gazetecilige ait olan 1992 m2 alanli tagsinmaz 6 mn TL olan degerleme raporu lizerinden satin alinmigtir.

e INFO: Sirketin %50 oraninda kurucu ortadi olan info Girigim Sermayesinin %0.06 hissesi 3000 TL nominal tutar tizerinden alinmistir.

e ISCTR: Yargi yolu sakl kalmak kosuluyla 146.6 mn TL olarak verilen ceza gerekgeli kararin teblig edilmesinin ardindan 6denecektir.

e NTTUR: 482 bin adet NTHOL hissesini 2.49-2.51 fiyat araligindan satin almistir.

e OTKAR: 2017 yilsonuna kadar gecerli olmak lizere 25 mn TL olan kayitli sermaye tavaninin 100 mn TL'ye gikariimasi i¢in bagvurulmustur.

e RYSAS: Hisse geri alim programi sona ermistir. Buna gore ortalama hisse fiyati 0.75 olmak (zere 1.5 mn adet hissenin geri alimi
gerceklestirilmigtir.

e TCELL: Turkcell'de uzun zamandir devam eden ortaklar arasi kavgaya SPK el atti.*Milliyet. Turkcell'de 3 bagimsiz yénetim kurulu lyesi atamasi
yapildi, halen gorev yapmakta olan YK Uyelerinden gl gérevden alindi. Turkcell'in yénetim kurulu Uyelerinden Mehmet Biilent ergin, Tero Erkki
Kivisaari ve Oleg Adolfovig Malis gérevlerinden alindi. Bagimsiz iye olarak Ahmet akga, Atilla kog ve Mehmet Hilmi guler atandi.

e TCELL: Telia Sonera'nin uluslararasi tahkimden kazandigi tazminat davasindan tahsilat i¢in Dogu Karayip mahkemesinden onay ¢ikti.*Diinya.

e TCELL: Turk Telekom'un fiber kablolarla degistirdigi bakir kablolarin toplam degerinin milyarlarca dolari buldugu hesaplaniyor.*Sabah. Habere
gbre hurda bakir degeri 10 milyar USD olabilir. Sirket Nisan ayinda hurda bakir satisina yonelik ilk ihaleyi yapacak. Satis geliri hazine tarafindan
altyap! hakki nedeniyle alinacak. Yorum: Bakir satisindan gelecek gelirin paylasimi net degil. Satis geliri hazineye aktarilirsa hisse lizerinde etkisi
olmayacaktir. Ancak satisin yeni fiber agi Yatinm harcamalari igin kullanimi net degil. Bu agsamada haberin nétr etkisi oldugunu diistiniiyoruz.

e THYAO: OIiB iIMKB'ye génderdigi yazida sahip oldugu kamu payinin 6zellestirme calismalarinda danismanlik hizmet sdzlesmesinin siiresi
doldugundan dolayi hizmetin sirdirilmesi planlanmaktadir.

e TEKTU: izmir Alacat’'da yapimi devam eden 5 yildizli otelin isletilmesi igin Bilgili Holding ile gériismelere baglanmistir.

e TTKOM: Tirk Telekom'un hurda degeri milyarlarca dolarla hesaplanan bakir altyapisi ekonomiye kazandirilacak.*Sabah
e TUPRS: 04.04.2013 tarihinde hisse basina 3.85 TL nakit temettu dagitilacaktir.

e YKBNK: Yargi yolu sakli kalmak kosuluyla verilen cezanin %75'i olan 112.47 mn TL 6denecektir.

e YKGYO: Levent Loft Bahge kira s6zlesmesi karsilikli feshedilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT | 6.10 | 6.16 [ 0.97%| 5.60 |l -8.20%|Gézden Gegirilmektedir.
ASYAB | 222 | 222 | 0.00%| 272 22.52%
CIMSA | 10.95 | 10.80 |4+ 1.39%| 12.00 9.59%
EKGYO | 291 | 294 [{} -1.02%| 3.70 27.15%
THYAO | 750 | 7.58 |4 -1.06%| 7.90 5.33%
TKFEN | 758 | 7.62 |[§ -0.52%| 9.10 20.05%
YKBNK | 5.38 | 5.44 [ -1.10%| 6.50 20.82%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife aére dederlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



