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Endeks ve Hacim (mn TL)
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Haftalik Ajanda

11 Mart Pazartesi

Almanya Dis Ticaret Dengesi Ocak
Fransa Sanayi Uretimi Ocak

italya GSYH 4G12

12 Mart Sal

Almanya TUFE Subat

Fransa Cari Denge Ocak

Turkiye Sanayi Ciro Endeksi Ocak
Tarkiye Cari Denge Ocak

ingiltere Sanayi Uretimi Ocak
ABD Aylik Biitge Subat

13 Mart Carsamba

Fransa Tarim Digl Istihdam 4C12
ispanya TUFE Subat

AB Sanayi Uretimi Ocak

ABD Perakende Satisglar Subat
ABD Isletme Stoklari Ocak

14 Mart Persembe

Japonya Sanayi Uretimi Ocak
ispanya Perakende Satiglar Ocak
AB ECB Aylik Rapor

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD Cari Denge 4G12

ABD UFE Subat

AB Konseyi ve Lider Toplantis
EKGYO ikincil halka arz danigsmanlik
ihalesi

15 Mart Cuma

Turkiye issizlik Orani Aralik

AB TUFE Subat

AB issiglik Degisimi 4G12

ABD TUFE Subat

ABD NY Empire Imalat Mart

ABD Kapasite Kullanim Orani Subat
ABD Sanayi Uretimi Subat

ABD Michigan Tiketici Gliveni 6ncii

En Gok Yiikselen Hisseler

—0—XU100

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz haftanin son gind agiklanan ABD tarim-disi istihdam verisinin, en yiksek tahminini de
asarak 236 bin seviyesinde gelmesi, piyasalarda kisa sureli bir kafa karigikligi yaratti. Verinin hemen
ardindan Fed'in ¢ikis stratejisinin agirlik kazanacag! korkusu ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin hizla
%2.0 seviyesini asmasina, dolar endeksinin ylkselis ivmesi kazanmasina ve riskli varliklara da kisa
sireli satis gelmesine neden oldu. IMKB-100 Endeksi 5dk. icinde 82.500 seviyesinden 82.100
seviyesine kadar distli. Ancak sonrasinda aniden ydn degistiren risk istahi ile birlikte 35dk. iginde
1.500 puan kazanarak 83.600 seviyesini test etti. Endeksin Cuma glini %2.06 oranindaki ylkselisi ile
birlikte haftalik deger artisi %4.6 oldu. Bdylece bir 6nceki hafta oldugu gegtigimiz haftada da IMKB en
¢ok kazandiran borsalardan biri oldu. Hafta bazinda borsalardaki deger artislari Avrupa’da %2.53,
ABD’de %2.18 ve Asya’da %2.44 oraninda gergeklesirken, gelismekte olan llke borsalari da ortalama
%1.05 yUkseldi.

Son 10 haftanin 9unu ylkselisle tamamlayan ABD borsalarinda Dow Endeksi tarihi zirvesini
gectigimiz hafta 4 kez Ust Uste asarken, SP500 Endeksi de %1.0 oraninda yaklasti. Avrupa
borsalarinda ise tarihi zirvesine en fazla yaklasan %1.5-%2.0 ile DAX Endeksi oldu. Dolar endeksi
(DXY) son 4 haftadir oldugu gibi gegtigimiz haftada da énde gelen para birimlerine karsi deger
kazanmaya devam etti. Son 5 haftada araliksiz deger artisi toplam %5.0’e yikselen DXY’ye karsin
EUR %5.5 distl ve bu nedenle 5 hafta 6nce 1.3711 seviyesinden islem géren EURUSD paritesi,
gectigimiz hafta 1.2955 seviyesine kadar geriledi.

Genel olarak risk istahinin yiiksek oldugu bir haftayi geride birakirken yeni haftaya yurt igcinde Rekabet
Kurumunun bankalara verdigi 1.1 milyar TL’lik ceza haberi ile bashyoruz. S6z konusu ceza rakaminin
piyasa beklentilerinin (zerinde olmasi nedeniyle Cuma ginli haber 6ncesinde %2.94 ylkselen
bankacilik sektéri hisselerini buglin negatif etkileyecegini tahmin ediyoruz. Tirkiye Bankalar Birligi
tarafindan yapilan agiklamada alinan ceza kararinin, bankalarda Gzintd, saskinlik ve hayal kiriklidi ile
karsilandigi; gercekleri yansitmadigi ve adaletsiz oldugu bildirildi.

ABD'de Cuma glni agiklanan gicli istihdam verilerinin ardindan bugiin Asya borsalarinda karisik
bir gériinim mevcut. Nikkei Endeksi %0.53 artida olmasina karsilik, Gin borsasi %0.50 ekside islem
goruyor. G.Kore borsasi hafif ekside, Hindistan borsasi ise hafif artida seyrediyor. ABD vadelileri
ortalama %0.10 deger kaybi ile islem gérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20 civarinda artida
acilmasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi gectigimiz hafta 3 baz puan yukselerek %5.78
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahlstl piyasada %5.75-%5.78 araliginda islem
goriiyor. Yurt disinda Italya’nin kredi notunun Fitch tarafindan bir basamak distriilmesi nedeniyle
bugtin 10-yillik tahvil faiz oranlarinin seyrinin ve saat 11.00’de aciklanacak 4C12 blyime rakaminin
takip edilecegini dustiniyoruz.

Bankacilik Endeksinin Cuma giinii hizla gectigi 170.000 direncinin bugiin ne dlciide destek
islevi gérecegini takip ediyoruz.

Bugiin Acgiklanacak Veriler

09:00 Almanya Dig Tic Ocak (B:15.8 mir €)
09:45 Fransa Sanayi Uretimi Ocak (B:-0.1%)
11:00 Italya GSYH 4G12 (B:-0.9%)

One Cikan Haberler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) °
KOMHL 8.52 17.4% 17,601,265

JANTS 21.30 10.9% 8,068,268 *

SKPLC 0.95 9.2% 364,003 °
PARSN 3.32 7.8% 21,956,798

BROVA 0.87 7.4% 1,109,855 °

.

En Gok Diigen Hisseler i

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
AKGUV 18.90 -6.2% 4,626,600

INFO 0.91 -6.2% 883,070 L4
ADESE 6.02 -5.0% 6,813,123

MANGO 0.27 -3.6% 41,658 .
ALKA 1.42 -3.4% 4,179,827

Fed/Bullard: Fed tahvil alimlarina devam edecek.*BloombergHT.

ABD’de istihdam artisi issizlik oranlarini 4 yilin dibine ¢ekti.*RTT.

Fitch italya’nin kredi notunu A-‘den BBB+'ya indirdi.“*CNBC.

Lagarde ECPByi faiz indirimine ¢agirdi.*"WSJ.

IMF ECB'yi varlik alimina yénlendirmeye ¢aligiyor.*FT.

Kuroda'dan "hizli tegvik" sinyali.*"BloombergHT.

Japonya’da makine siparigleri Ocak ayinda %13.1 geriledi.*RTT.

Gin otomobil satiglari Subat’ta yil bazinda %14 gerileyerek 1.35 mn adet oldu.

Bakan Davutoglu: (Kibris'ta) her iki toplumun da (lkelerinin dogal kaynaklarindan faydalanma hakki
vardir.*Milliyet.

Cumhurbaskani Abdullah Giil: GézUm sirecinde kars taraf samimiyetini gdstermeli.*Milliyet.
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e Bankacilik sektdriine iligkin yapilan sorusturmada Garanti 213 mn TL(2013 tahmini net karinin %4.5’i), Akbank 172 mn TL (2013 tahmini net
karinin %4'(), YKBNK 150 mn TL(2013 tahmini net karinin %4.5'i), is Bankasi 147 mn TL(2013 tahmini net karinin %3.3'0i), Ziraat Bankas! 148
mn TL, Halk Bank 89 mn TL(2013 tahmini net karinin %2.5’i), Vakifbank 82 mn TL(2013 tahmini net karinin %3.9'u), Finansbank 54 mn TL ve
TEBNK 11 mn TL (2013 tahmini net karinin %1.4’l) ceza almiglardir. Toplam ceza tutari 1.12 milyar TL olmustur. Garanti cezaya itiraz edecegini
bildirmisti. Yorum: Bankalarin erken 6deme segenegi ile cezanin %75’ini ddeme yoluna gitmelerini bekliyoruz. Agiklanan ceza beklentilerin alt
bandina yakin olmustur. Gegen haftaki raporlarin ceza miktarinin dismesinde etkili oldugunu dislnuyoruz. Bankacilik endeksinin %6 yUkselisi
sonrasinda banka hisseleri icin kisa vadeli negatif gériinim olusabilir.

e ADEL: istanbul Kartal ilcesinde sahip oldugu 16,681 m2 tasinmazin degeri 22 mn-27 mn TL arali§inda belirlenmistir. Tasinmazin ihaleyle nakden
satiimasina iligkin siireg devam etmektedir.

e AKBNK: Nitelikli yatirnmcilara tahsisli olarak satilmak tzere 140 mn TL, 48 mn TL ve 100 mn TL tutarh borclanma araglarinin ihracina SPK izin
vermistir.

e ANSGR: 621 bin adet hisse Nemtas Nemrut Liman isletmeleri tarafindan 1.20-1.21 TL fiyattan satin alinmigtir.

e ARTI/ALYAG: Altinyag Kombinalari makine ve ekipman bakim ve onarim durumu nedeniyle 15 giin boyunca yagli tohum isleme ve extraction
hattinin faaliyetine ara verecek olup rafine yag uretim hatti faaliyete devam edecektir.

e ATAC: istiraki Nisan Enerji 67.5 mn TL olan 6denmis sermayesini 130 mn TL’ye ¢ikarma karari almis olup ATAC payina diigen 20.2 mn TL kismi
alacaga mahsup edilmek lzere genel kurul onayina sunulacaktir.

e ATSYH: Kaya Sinai Yatirimlar Holding 50 bin adet hisseyi 2.31-2.32 TL fiyattan satin almistir.
e BRISA: 28.03.2013 tarihinde hisse basina 23.6 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.
e CLEBI: Rekabet kurumu Gelebi Havacilik Holding’in %50 payinin Zeus Havacilik Hizmetlerine devrediimesine onay vermistir.

e CLEBI: Hindistan Mumbai'de Chhatrapati Shivaji havalimani igletmecisi Mumbai international tarafindan havalimani mevcut dis hatlar kargo
terminalinin genisletiimesi ve modifikasyonu igin 24 yil isletme siiresi 6ngériilen ihale Mumbai international tarafindan yapilan bazi degisiklikler
nedeniyle iptal edilerek yeni ihale igin niyet beyanlari yenilenmistir. Yeni ihale kapsaminda mevut dis hatlar kargo terminali isletme hakki 2016
Mart sonuna kadar gegerlidir.

e DENIZ: Citigroup’un Turkiye bireysel bankacilik béliminin satin alinmasi igin gériismelere devam etmektedir.
e EGEEN: 26.04.2013 tarihinde hisse basina 3 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.
e EKGYO: Sultanbeyli Emlak Konutlari Altyapi ve Cevre Diizenleme isinde yer teslimi ligin insaat’a yapiimistir.

¢ FRIGO: Sirketin %22.7 payina sahip Doysan Tarim Uriinleri'nin iflasina mahkeme tarafindan karar verilmistir. Sirketin Doysan Tarim lehine verdigi
kefalet bulunmamaktadir.

e JANTS: %50 oraninda istiraki olan JMW Jant 1 Nisan giini otomobil janti igin seri Uretime gegecektir. 2.6 mn adet kapasiteli yatirrmda 2013
yilinda 400 bin jant Gretimi ve satisi planlanmaktadir. 2014 yili icinde 1 mn adet kapasiteli kamyon janti tesisi faaliyete gegecektir.

e KILER: Erzurum, Agri, Ardahan, Bayburt, Erzincan, Igdir ve Kars illerini kapsayan Aras Elektrik Dagitim hisselerinin tamaminin 128.5 mn USD
bedelle alimi onaylanmistir.

e LTHOL: Y&netim kurulu baskani 1.70 TL fiyattan 300 bin adet hisse satisi yapmistir.

e MAKTK: 50 mn TL olan édenmis sermayesinin 34 mn TL artinimasina, artis miktarinin 6.8 mn TL kisminin 1.2 TL ri¢han hakki fiyatiyla %13.6
bedelli sermaye artisina ve geri kalan 27.2 mn TL kisminin GOZDE'nin rlichan hakki 1.25 TL olmak (zere tahsisli kullanmasina karar verilmistir.

e MEMSA: Sirketin Volt Yatirrm Gayrimenkul Enerji, Mensa Gayrimenkul ve Mensa Mensucat istirakleriyle tekstil, enerji ve insaat sektoérlerinde
bulunmasi nedeniyle Gnvanin Mensa Holding olarak degistiriimesine karar verilmistir.

o MEMSA: istiraki Volt Yatinm Gayrimenkul Enerji Mensa Gayrimenkul'lin %77.22 payini 57.75 mn TL fiyatla satin almistir. Mensa insaat'taki
dogrudan ve dolayli paylarinin toplami %93.16 olmustur. Mensa Insaat’in 1 otel yapimi ve 1 konut projesi i¢in gérismeleri sirmektedir. Sirket
sahip oldugu arsa stoku Uzerinde proje ¢alismalarina baslayacaktir.

e METRO: istiraki Metro Maden Anamur’da sahip oldugu Barit sahasinin satisi igin Alan Sondajcilik ile %5 komisyon karsiliginda anlasmistir.
e NTHOL: Sirket 482 bin adet hissesini 2.49-2.51 fiyat araligindan satin almistir.
e OLMKS: 7.10 TL olarak belirlenen ¢agri stireci 11.03.2013 tarihinde baslayip 05.04.2013 tarihinde sona erecektir.

e PETKM: Etilen Fabrikas! yillik kapasitesinin 68 bin ton artirilarak 588 bin ton olmasi igin yapilacak yatirrma yonelik 101.5 mn USD kredi
kullaniimigtir.

* SAHOL: Sabanci Grubu demiryollarinda tren igletmeciligi yapmak igin Ulastirma Bakanhigi ve TCDD ile gérusti.*Haber Tiirk. Sabanci 6zellikle
Istanbul-Ankara arasi hizli tren hattiyla ilgileniyor. Yorum: Haberin henliz yeni olmasi ve detayli olmamasindan dolay: etkisinin nétr olmasini
bekliyoruz.

e TATKS: Yurtiginde nitelikli yatirrmciya tahsisli satis yontemiyle 50 mn TL tutarinda tahvil ihracina SPK onay vermistir.
e TRCAS: Sirketin 8.4 olan kurumsal yénetim notu 8.75 olarak revize edilmistir.

o UTPYA: Sirketin Alanya’daki Utopia World Hotel'in 105 dénlim tahsis arazisinde mevcut insaat emsal orani 0.30'dur. Mevcut otel kapasitesinin
artinlarak ingaat alani edinilmesi yoluyla oda sayisinin artirimasi ve 1000 kisilik konferans salonu yapilmasi planlanmaktadir. Bu durumda Alanya
Belediyesi’ne emsal oraninin 0.50 olmasi igin miracaat edilmistir.

e VAKFN: 60 mn TL olan 6denmis sermayesinin %8.3’line denk gelen 5 mn TL tutarinda bonus dagitmak Uzere bedelsiz sermaye artigi karari
almistir.

Makro Haberler

= Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi .
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 6.16 | 6.14 |f 0.33%| 5.60 |l -9.09%|Gézden Gegirilmektedir.
ASYAB | 2.22 219 Hr 1.37%| 2.72 22.52%
CIMSA | 10.80 | 10.70 |{+ 0.93%| 12.00 11111%
EKGYO | 2.94 291 [4+ 1.03%| 3.70 25.85%
THYAO | 7.58 7.54 |4+ 0.53%| 7.90 4.22%
TKFEN 7.62 7.60 |4+ 0.26%| 9.10 19.42%
YKBNK | 5.44 5.34 |4+ 1.87%| 6.50 19.49%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



