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Haftalik Ajanda

04 Mart Pazartesi

TR TUFE-UFE Subat

ispanya Igsizlik Degisimi Subat
AB Sentix Yatirnmci Gaveni Mart
AB UFE Ocak

ABD ISM New York Subat

05 Mart Sali

Almanya Markit PMI Hizmet Subat

AB Markit PMI Hizmet Subat

AB Perakende Satislar Ocak

Turkiye Konut Fiyat Endeksi Aralik
ABD ISM PMI Hizmet Subat

Tirkiye TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu
Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru
BIMAS-ASELS 4G12 Finansallari

06 Mart Carsamba

Tirkiye Issizlik Orani 2012

AB GSYH, revizyon 4G12

ABD ADP Istihdam Raporu Subat
BoC Faiz Karari

ABD Fabrika Siparigleri Ocak
ABD FED Bej Kitap
BIZIM-TUPRS 4G12 Finansallari

07 Mart Persembe

BodJ Faiz Karari

Almanya Fabrika Siparigleri Aralik
BoE Faiz Karar

ECB Faiz Karar

ABD Haftalik issizlik Bagvurular
ABD Dis Ticaret Dengesi Ocak
ABD Tuketici Kredi Degisimi Ocak
DOAS-AYGAZ 4C12 Finansallari

08 Mart Cuma

Tarkiye Sanayi Uretimi Ocak
Almanya Sanayi Uretimi Ocak
ABD Tarim Digi istihdam Subat
ABD lssizlik Orani Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi din %1.39 deder kazanarak 8. islem ginlni de pes pese yikselis ile
tamamlamis oldu. Ozellikle saat 15.30’dan sonra bankacilik sektdrii hisselerine gelen gugli
alimlar, ilk seansta momentum kaybi yasayan ve deger artisi yurt disi piyasalarin gerisinde kalan
endeksin ikinci seansta ivmelenmesini sagladi. Sanayi Endeksi %0.71 ylkselirken, Bankacilik
endeksi %2.43 oraninda deger kazandi ve 2010 yili tepesi olan 170.000 seviyesinden kapandi.
S6z konusu seviyenin Bankacilik Endeksinin kirilan eski destegi olmasi nedeniyle kisa vadeli
direng islevi goérebilecegini tahmin ediyoruz.

IMKB-100 Endeksinin 23 yillik toplam 5.800 adet giinliik veri seti iginde 8 giin Ust Uste ylikseldigi
dénem sayisi sadece 19 adettir. Yikselis trendlerinin hakim oldugu yillarda bile en fazla 2 veya 3
kez bu tir araliksiz 8-10 giinlik deger artislari oldugu gdzlenmektedir. IMKB'nin 2012-Ekim,
2013-Ocak ve 2013-Mart dénemlerinde (¢ kez bu tiirden 8-10 glnlik deger artislari yasadigini
g6z 6nlne aldigimizda mevcut yikselis egiliminin kisa vadede korunmasinin gii¢ oldugunu
distniyoruz.

Yurt disinda diin Avrupa borsalari %0.13 deger kaybederken, ABD borsalari %0.11 ylkseldi.
ABD borsalarinin yikselisinde bugiin agiklanacak tarim digi istihdam ve issizlik orani verileri
dncesinde diin gelen glicli 6zel istihdam verisi etkili oldu. ADP Ulusal istihdam Raporu'na gére,
Ozel sektdrde istihdam artisi Subat'ta 198 bin ile 170 bin olan beklentilerin Gizerinde gergeklesti.
Dow Endeksi yeni bir rekor seviyeye ulasirken, SP500 Endeksi de tarihi zirvesine yaklasti.
ABD’de bugin agiklanacak tarim digi istihdamin ise Subat'ta 160 bin arttigi ve igsizlik oraninin
ise %7.9'da kaldig1 tahmin ediliyor.

Japonya Merkez Bankasi bagkanliga yeni atanan Kuroda'nin Nisan ayinda is basi yapmasi
Oncesinde bugliin eski baskanin son toplantisinda faiz oranlarini degistirmedi. Nisan ayi
sonrasinda yeni baskaninin liderliginde gevseme yénlinde atilacak adimlarin daha agresif
olacagl tahmin ediliyor. Asya borsalari bugin iki ginlik hizli yikseliglerin ardindan kar
satislariyla gevsiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay a¢iimasi
bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 2 baz puan gevseyerek %5.74 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti piyasada %5.72-%5.75 araliginda islem gortyor.

Bugiin 6zellikle Avrupa (ECB) ve Ingiltere (BOE) Merkez Bankalari faiz toplantilari takip edilecek.
ECB'nin %0.75 olan politika faiz oranini degistirmesi beklenmezken, BOE’nin ilave varlik almi
programi karari alip almayacagdi piyasalar Gzerinde etkili olacak.

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan ekside kapanabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

BoJ Faiz Karari Mart (B:0.1%)

13:00 Almanya Fabrika Sip Ocak (B:0.5%)
14:00 BoE Faiz Karar1 Mart (B:0.50%)
14:45 ECB Faiz Karari Mart (B:0.75%)

15:30 ABD Haftalik Issizlik Bas (B:355 Bin)
15:30 ABD Dis Tic Dengesi Ocak (B:-43 mlr $)
22:00 ABD Tiik Kredileri Ocak (B:14.5 mir $)
23:30 ABD Banka Stres Testi Sonucu

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PARSN 3.15 11.3% 6,222,454
SKPLC 0.82 7.9% 205,442
ANSA 0.91 71% 149,401
KRSAN 5.88 6.9% 12,495,734
INFO 1.01 6.3% 1,277,285
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
RANLO 0.22 -12.0% 82,993
BURVA 343 -8.5% 5,985,887
ASELS 10.05 6.1% 61,683,077
ESCOM 1.61 -5.8% 18,314,209
GOLDS 0.24 -4.0% 36,086

One Cikan Haberler

Fed/Bej Kitap: Bircok bdlgede ihml bllyime devam ediyor.*BloombergHT.

FED raporu ekonominin biiyldiglne ve istihdamin Ocak ve Subat aylarinda sinirl gelistigine isaret ediyor.*WSJ.
FED raporuna gobre isletmeler istihdami yavaslatiyor ve satislarda gevseme yasiyor.*CNBC.

Ozel istihdam raporu biiylimenin sinyallerini vermeye devam ediyor.*CNBC.

ECB ltalya’ya ya da diger AB ilkelerine yardimdan sakinarak tahvil alimi ve faiz konusunda durusunu korumasi
bekleniyor.*CNBC.

Euro Bolgesi 2012 yilinda %0.6 daralma gdsterirken yatinnmlarda %1.1 disls yasandi.*NYT.
Euro Boélgesi tlketicileri harcamaktan imtina ederken bu durumun devam etmesi bekleniyor.*RTT.
S&P Portekiz'in not gérinimuni artirdi.*BloombergHT.

Avrupa Komisyonu: ispanya'nin daha fazla paraya intiyaci yok.*EurActiv.

italya'da Bersani azinlik hikiimeti planlari yapiyor.*EurActiv.

AB otomotivcileri ABD ile serbest ticaret anlasmasini gozliyor.*NYT.

BOJ ucu agik tahvil alimlarinin erkene gekilmesini reddetti.*BloombergHT.

Diinya Bankasi’nin islami bankacilik merkezi istanbul’a.*Milliyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri TMart 2013

e Subat 2013 IMKB yabanci iglemleri verisinde $59 mn net ¢ikis gergeklesti. Subat ayinda $89 mn ile en ¢ok alinan hisse THYAO olurken, en ¢ok
net yabanci ¢ikisi $63 mn ile GARAN hissesinde gézlemlendi.

e Demiryollari dzellesiyor.*Hurriyet.

e (Caglayan ve Sahenk VW ile konustu, mayis ayina kadar Trkiye yatirimi belli olacak.*Akgsam.
e ALGYO: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 21.6 kurus nakit temettlii ddemesi kararlastirimistir.
e  ALKIM: Hisse basina 23.1 kurus nakit temettli 6demesi kararlastiriimistir.

e ANSGR: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak lzere kayitl sermaye tavaninin 200 mn TL artirilarak 700 mn TL olmasi 27.03.2013 tarihli genel
kurulda gorusilecektir.

e ARFYO: 02.05.2013 tarihinde hisse basina 4 kurus nakit temettii 6demesi kararlastiriimistir.

e ARMDA: Ag guvenlik Urlnleri Ureticisi Fortinet ile distribltérlik gérismesine baslanmistir. Fortinet glivenlik sistemleri pazarinda lider konumda
olup 150 bin musterisi bulunmaktadir. 2012 yili cirosu 533.6 mn USD’dir.

e ASELS: 4 milyar dolarlik savunma ihalesinde olaganlsti zirve.*Zaman. Habere gére 26 Mart 2013 tarihinde uzun menzilli fize ve savunma
sistemi ihalesinin bitiriimesi igin toplanilacak. Yorum: ASELS 800 mn USD bedelle orta menzilli hava savunma sisteminin ana ytiklenicisi olarak
secilmisti. ASELS'in alt yUklenici olarak uzun menzilli hava savunma sisteminde yer almasi bekleniyor. lhalenin sonuglanmasi hisse icin pozitiftir.

e AVGYO: Metrocity Is Merkezi’nin 7’inci katindaki tagsinmazi Seker Faktdringe KDV hari¢ 10.85 mn TL bedelle satilmistir.
o AYGAZ: 4G12 finansallarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 56 mn TL.

e BAGFS: Sirket diinyanin en bilyik ikinci fosfat madeni ihracatgisi Jordan Phosphate Mines ile Nisan ayl sonunda ortak yatirim olanaklarini
degerlendirmek Uzere gérlisme yapacaktir.

e BIMAS: BiM, Ortadogu ¢ikarmasi yapti.*Hirriyet.
o DOAS: 4G12 finansallarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Net karina iliskin piyasa beklentisi 47 mn TL YF beklentisi 46 mn TL.

e DOGUB: 12.02.2013 tarihinde OIB sirketin %56.09 payini ihaleyle alan Mayis Gayrimenkule édeme plani vermesi ve satig s6zlesmesi imzalamasi
isteminde bulunmustur. Mayis Gayrimenkul idareden bir aylik ek stre talebinde bulunmustur. Buna gére Odeme plani en geg 04.04.2013 tarihine
kadar bildiriimesi ve s6zlesmenin 12.04.2013 tarihine kadar imzalanmasi sarttir.

e EGCYO: MATAS'In sermayesinde %10.62’lik pay! temsil etmesi nedeniyle MATAS’In Ansa Enerji Yatinm'daki Veysel Salihoglu'na ait hisseleri
satin alinmasina yonelik bilgi alinmasi yéniinde ihtarname génderilmistir.

e EKGYO: Atasehir Resmi Kurum Binasi ile Altyapi isi ihalesi 10.04.2013 saat 14:30'da yapilacaktir.

e EKGYO: Tulip Real Estate ile Turkiye Cumhuriyeti arasinda 28.10.2011 tarihli davada hakem heyeti miizakere kosulunun yerine getiriimedigi
yOénindeki itirazin reddine tahkim sirecinin devamina karar vermistir.

e EUKYO: Hisse basina 1.5 kurug nakit temettll 6demesi kararlastiriimistir.

e  GLYHO: istiraki Global Liman igin yapilan stratejik degerlendirmeler kapsaminda teklifler alinmis olup sirket tarafindan incelenmektedir.
e HALKB: 23.05.2013 tarihinde hisse basina 37 kurus nakit temettl édemesi kararlastiriimistir.

e HLGYO: Nakit temettll dagitilmayacak olup %5.05 oraninda hisse dagitimi yapilacaktir.

e ISCTR: Hisse basina 14.7 kurus nakit temettll 6demesi kararlastiriimistir.

e MUTLU: Yatinm amagli gayrimenkullerini mevcut ortaklik yapisi korunarak yeni kurulacak ve halka agik olacak sirkete net defter degeri Gzerinden
devretmek suretiyle sermaye azaltip ve es anli olarak i¢sel kaynaklardan artirm yapma karari almisgtir.

e NUHCM: 29.05.2013 tarihinde hisse basina 32 kurus nakit temettli 6demesi kararlastiriimistir.
e PRKAB: Hisse basina 6 kurus nakit temettii 6demesi kararlastirimistir.

e PRKME: Siit Madenkdy Kdyl'ndeki bakir madeni isletmesinde birinci asamada kamulastirma isleri tamamlanmistir. Uzun dénem dlsunilerek
ikinci asama kamulastirma islemlerinin baslatiimasina karar verilmistir.

e RANLO: Sirket, hisse fiyat hareketlerinin nedenini satis gelirlerinin tamamina yakinini olusturan faaliyetlerin durdurulmasiyla gézalti pazarinda
islem gérmeye baglamasina baglamistir.

e RYGYO: izmir Lojistik deposunda yillik iiretim kapasitesi 750 bin kWh olan giines enerji paneli yatinmi faaliyete gecmistir. Sirket 2015 yilina kadar
tum depolarda 20 megawatt Uretim hedeflemektedir.

e SAHOL: 4G12 finansallarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 519 mn TL.

e THYAO: Basin toplantisinda Hamdi Topgu Airbus ve Boeing ile 2013 ilk geyredinde 100 dar gdvdeli ugak siparisi igin gérisildigini agikladi.
Atatlirk Havalimani kapasitesinin 2017 yili itibariyle yetersiz kalacagini belirtti. 2013 yili gelir beklentisinin 13 milyar USD oldugunu séyledi. Yorum:
100 dar govdeli ugak siparisinin teslimi 5 yillik bir sireci kapsamaktadir. 2012 yilsonunda sirketin ugak filosu 200 ve doluluk orani %78
seviyesindedir.

e TSPOR: Olagan genel kurulda 26.07.2013 tarihinde hisse basina 21.4 kurus nakit temettli 6demesi kabul edilmistir.

e VAKBN: 175 giin vadeli 500 mn TL banka bonosu ihra¢ basvurusu iglemden kaldirilip 310 mn TL tutarinda bononun tahsisli ihracina karar
verilmistir.

e VESBE: 4G12 finansallarini bugiin aciklamasi bekleniyor. Net zararina iliskin piyasa beklentisi 4 mn TL YF beklentisi 12 mn TL.

Makro Haberler

= Agiklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$S MODEL PORTFOY* - Arastirma
Getiri
Hisse |Kapanig .| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT | 6.16 | 596 |4 3.36%| 5.60 | -9.09%|Gézden Gegirilmektedir.
ASYAB 2.26 2.24 |4+ 0.89%| 2.72 20.35%
CIMSA 11.00 | 10.85 [+ 1.38%| 12.00 9.09%
EKGYO 2.97 2.94 |4 1.02%| 3.70 24.58%
THYAO 7.70 7.54 | 2.12%| 7.90 2.60%
TKFEN 7.62 7.50 | 1.60%| 9.10 19.42%
YKBNK 5.38 5.26 |{+ 2.28%| 6.50 20.82%
* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
Model Portfoy Performans
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yoénetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



