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Haftalik Ajanda
25 Subat Pazartesi

ABD Chicago FED Ulusal Endeks Ocak
ABD Dallas FED imalat Endeksi Subat
TR Rekabet Kurulu Bankalarin Sézli
Savunmalarini Dinleyecek.

26 Subat Sali

ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralik
ABD CB Tuketici Glveni Subat

ABD Yeni Konut Satiglan Ocak

ABD Richmond Imalat Endeksi Subat
FED Bernanke Yariyil Sunumu
EKGYO Kérfezkent Ihalesi

27 Subat Carsamba

Fransa Tuketici Glveni Subat

TR Tiiketici Glveni Subat

AB Ozel Sektor Kredileri Ocak
ingiltere GSYH 4G12

AB Tiketici Glveni Subat

ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ocak
ABD Bekleyen Konut Satislari Ocak
FED Bernanke Konusmasi

28 Subat Persembe

TR Dis Ticaret istatistikleri Ocak
ispanya GSYH 4C12

Almanya Issizlik Orani Subat
AB TUFE Ocak

ABD Issizlik Bagvurulan Haftalik
ABD GSYH 4G12

ABD Chicago PMI imalat Subat

01 Mart Cuma

Almanya Perakende Satiglar Ocak
TR PMI imalat Endeksi Subat
Almanya Markit PMI Imalat Subat
AB Markit PMI imalat Subat

AB Issizlik Orani Ocak

italya GSYH 2012

ABD Kisisel Gelir-Harcama

ABD Markit PMI imalat Subat
ABD Michigan Tiketici Gliveni Subat
ABD insaat Harcamalari Ocak
ABD ISM imalat Subat

En Gok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi diin %1.49 deger kazanarak 79.333 puandan kapandi ve Ust Uste 5 haftalik
dlslstnun ardindan bu haftanin ilk 4 dért gininde kesintisiz yikselmis oldu. Hafta basindan itibaren
toplam %4.53 deger kazanan endekse %6.0'nin Uzerinde yukselen Bankacilik Endeksi destek
olurken, Sanayi Endeksi %3.4 artti. Endeksin Mayis ayindan itibaren ilerleyen yikselis trendini
gectigimiz hafta kirmasinin ardindan bu hafta iginde kirilan trendine dogru bir geri déniis ¢cabasi iginde
olacagdl tahmin ediliyordu. Ancak endeks, ilk adimda direng islevi gérmesini bekledigimiz ve trend
destegi ile 21-gunlik HO’sinin kesistigi 78.400-500 araligini da diin agsmayi basardi. Endeksin gerek
78.000 seviyesinin tzerinde ikinci giin kapanisini yapmasi gerekse belirledigimiz 78.400-500 direncini
1.000 puana yakin asmasi, kalici bir trend kirllimasindan giderek uzaklastigini gdsteriyor. Bununla
birlikte IMKB’de diin yasanan hareketlilikte VOB-30 Endeks kontratlarinin vade sonu olmasinin da
etkili oldugunu tahmin ediyoruz. Subat vadeli kontratin diin %1.45 oraninda deger kazandidi giinde
Nisan vadeli Kontratin sadece %0.83 artida kapanmasi, yikselise Nisan vadeli kontratin ayni 6lglide
eslik etmedigini gOsteriyor. Ogleden Oncesine kadar her iki kontrat da ayni fiyattan islem
gbrmekteyken, 6gleden sonra aradaki fiyat farkinin Subat vadeli kontrat lehine 500 puandan fazla
acllmasi, vade sonu kapanis islemlerinin etkili olduguna isaret ediyor.

Diger yandan IMKB-100 Endeksi halen USD bazindaki yikselen trendinin altinda seyrediyor ve s6z
konusu trendinin gectigi 44.200-400 USD araligi glicli bir direng bdlgesi olarak &nemini koruyor.
Endeksin USD bazindaki séz konusu diren¢g bélgesi TL bazinda 1.7980 dolar kuru tzerinden 79.500-
79.800 seviyelerine karsilik geliyor. S6z konusu seviyeden ayni zamanda endeksin 50-glnlik
(agirhkh) HO’si da gegiyor ve dnemini artiriyor. IMKB-100 Endeksinden farkli olarak endeks agirligi
yUksek bankacilik hisselerinin heniiz TL bazindaki yikselen trendlerine geri ddnememesi ve XU030
Endeksi ile VOB-30 Endeks kontratinin da ylkselen trendlerinin altinda islem g&érmesi yasanan
ylUkselis hareketine bir miktar slphe ile bakmamiza neden oluyor. Bu ¢ercevede endeksin geldigi
seviyeler itibariyla yikselisine hizla devam etmesinden ziyade konsolide olmasini beklemek
gerektigini dlistniyoruz.

Avrupa borsalari diin ortalama %0.78 deger kazanirken ABD borsalari seans sonuna dogru gelen
satislar ile yatay kapandi. SP500 Endeksi Ust Uste dérdincl ayl da ylkselisle tamamlamis oldu.
Bugiin Asya borsalari ise Gin'de agiklanan resmi imalat PMI verisinin Subat'ta 50.1 ile beklentilerin
altinda kalmasi nedeniyle karisik bir seyir izliyor. Nikkei ve Kospi Endeksleri yukarida digerleri ise
asagida islem g6riyor. ABD’de politikacilarin harcamalar ve vergiler konusunda anlasma
saglayamamalar halinde bugiinden itibaren devreye girecek otomatik harcama kesintileri éncesinde
ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15 civarinda hafif ekside
acllmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 1 baz puan diserek %5.69 seviyesinden
kapanmasinin ardindan bugiin tezgahusti piyasada %5.67-%5.70 araliginda islem goériyor.

Endeksin gline yatay baslamasinin ardindan ekside kapatabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Perak Sat Ocak (B:-1.8%)
10:00 TR PMI imalat Subat

10:48 Fransa PMI imalat Subat (B:43.6)
10:53 Almanya PMI imalat Subat (B:50.1)
10:58 AB PMI imalat Subat (B:47.8)
12:00 AB igsizlik Orani Ocak (B:11.8%)

15:30 ABD Kigisel Gelirler Ocak (B:-2.2%)
15:30 ABD Kigisel Harcama Ocak (B:0.2%)
15:58 ABD PMI imalat Subat (B:52.5)

16:55 ABD Michigan Tiik Giveni Subat (B:76.3)
17:00 ABD insaat Harcamalari Ocak (B:0.4%)
17:00 ABD ISM imalat Subat (B:52.5)

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DENGE 11.30 21.2% 4,688,933
ERICO 3.56 11.9% 9,856,480
MUTLU 712 11.9% 54,346,447
BRSAN 36.40 11.3% 68,189,517
GOLDS 0.22 10.0% 60,592
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 4.30 -19.2% 854,526
ANSA 0.84 -10.6% 81,194
RANLO 0.36 -10.0% 13,445
SERVE 0.95 -6.9% 3,732,715
ATEKS 8.34 -4.6% 10,381,578

One Cikan Haberler

ABD'de harcama kesintileri buglin devreye giriyor.*BloombergHT.

Evans: Fed parasal genislemeyi siirdirmeli.*BloombergHT.

ABD, Suriye muhalefetine destegi artiriyor.*EurActiv.

Eurogroup Italya’nin durumunu Pazartesi goriisecek.

Almanya, kaya gazina izin verme yolunda adim atti.*EurActiv.

Kardinaller yeni Papa segimi siirecine bugiin bagliyor.*CNBC.

Cin’de imalat blytimesi 5 ayin en distglne geriledi.*Reuters.

Basci: Gereginden fazla degerli TL, gerekenden fazla oynak kur istemiyoruz.*Diinya.

Merkel'in partisinden Tirkiye'ye, 'AB-ABD ticaret anlasmasinda aktif rol oynama' daveti.*EurActiv.
Co6zim sureci seffaflasiyor.*Milliyet.

ABD'nin yeni Disisleri Bakani John Kerry'nin Tirkiye ziyareti bugiin bagliyor.*Sabah.
Belediyelere Hazine garantili tahvil ¢ikarip yurtdisinda bor¢lanma olanagi getiriliyor.*Haber Tirk.
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e Ulastirma Bakani Binali Yildirm: Istanbul (igiincii havalimani igin 16 firma sartname aldi.*Zaman.

e 1156 MW kurulu giicii olan 28 yillik Hamitabat Elektrik Uretim 6zellestirmesine Limak Dogalgaz, Ozkar insaat ve Fernas insaat ile 3 teklif
verilmistir.

e Bakan Taner Yildiz: Martta dogalgaza zam yok*Star.

e Bakan Hayati Yazici: Gumrik kapilari yap-islet-devret modeliyle yenilenecek, yenileyenler free-shop isletmesini alacak.*Milliyet.

o ptal edilen képrii ve otoyol ihalesinin ardindan baslatilan halka arz siirecinde ibre gelir ortakhigi senedi ve sukuk ihracini gdsteriyor.*Hiirriyet.
e Ziraat Bankasi'nin ylizde 20-25 arliginda payinin halka arz edilmesi planlaniyor.*Sabah.

e Internet kullaniminda % 5 olan &zel iletisim vergisi kalkiyor.*Hiirriyet. Yorum: OTV’nin kaldinimasi durumu Telekom operatérlerini (TTKOM &
TCELL) internet hizmetinin daha ¢ok kullaniimasiyla gelirlerin artacagina isaret etmektedir. Haberin TTKOM ve TCELL igin pozitif.

e Gegen yilki 7.5 milyar TL'lik tarim destegi 8.975 milyar liraya ¢ikiyor.*Diinya.
e AKBNK: Yillik kredi genislemesinde birinci Akbank.*Diinya.

e ARSAN: SPK’nin yeni bedelsiz sermaye artinm kararlari geregince daha énce yapilan %102 oranindaki bedelsiz sermaye artis basvurusu sakli
kalmak kaydiyla yeni diizenlemeye gore %25 bedelsiz sermaye artigiyla 47 mn TL olan 6denmis sermayenin 11.7 mn TL artirilarak 58.8 mn TL'ye
¢ikariimasina karar verilmistir.

e ASELS: ASELSAN, hava savunma sistemleri, savas ugaklari, helikopterler ve gemilerin tanimlanabilmesi i¢in hayati 6nem arz eden 'Dost-Disman
Tanima Sistemi'ni gelistirdi. Dinyada sadece 7 Ulkede olan ve tamamen yerli olarak Uretilen sistem, TSK'ya teslim edildi.*Star.

e ATEKS: ABD New York'da Akin Tekstil USA Gnvanli sirket kurulmustur.
e AVIVA: Ortagi oldugu Aviva International Holding’in Aviva Insurance Limited’ten Aviva Group Holding’e devri tamamlanmigtir.
e BASCM: 30.05.2013 tarihinde hisse basina 8 kurus nakit temettli &denmesine karar verilmistir.

e BJKAS: IMG Dogus Spor ile stadyum isimlendirme, tribin ve boélimleri isimlendirme, stadyum iginde ve disinda her tirli reklam, forma
sponsorluklari dahil her tirli reklam ve sporcular harig medya haklarinin satigina iliskin 1 mn EUR’dan az olmamak ve 2 mn EUR’yu gegmemek
Ozere 10 yillik s6zlesme yapilmistir. Besinci kontrat yili sonunda toplam hak gelirleri 115 mn EUR’yu ge¢gmesi durumunda s6zlesmeyi tazminatsiz
feshedebilir.

e BRISA: 2017 yilsonuna kadar 25 mn TL olan kayitli sermaye tavaninin 400 mn TL'ye yiikseltiimesi icin bagvuru yapiimistir.
e EKGYO: Akdeniz insaat taahhiidiindeki IFM arsa satisi karsilig gelir paylasim isine IFM ingaat ortak olmustur.

e EKGYO: Hirriyet'in haberine gére Maslak 1453 yeni ingaat plani i¢in iptal davasi agilmistir. En son Maslak 1453 projesinin eski plani iptal
edilmisti. Agaoglu ve Emlak Konut 2011 yilinda alinan imar plani gergevesinde faaliyetin devam ettigini ve projenin herhangi bir hukuki engeli
olmadigini agiklamisti. Yorum: Yeni insaat planinin iptali konulu davada mevcut planlarin iptal edilmesi yéniinde bir karar alinirsa insaat planinin
yenilenerek projenin devam ettirilecegini diislinliyoruz.

e ERSU: Mavi Deniz Gida’dan 401 bin TL'lik sUpheli alacak tahsil edilmistir.

e GLYHO: Global Liman isletmeleri ortagi Savina’nin sahip oldugu hisselerin aliminin ardindan yeni ortak bulma dahil olmak lzere stratejik alternatif
¢alismalari devam etmektedir.

e GLYHO: Global Liman, Galataport ihalesinden vazgegmiyor.*Diinya.

e GOLDS: Societe Generale Bankasi ile 14.7 mn USD’lik davanin bir sonraki durusma 19.03.2013 tarihindedir. 104.7 mn USD’lik davaya iligkin ilk
durusma giind heniiz teblig edilmemistir. Bank of Nova ile 10.9 mn USD’lik davanin bir sonraki durugsma 21.03.2013 tarihindedir. Mitsui & Co
Precious Metals ile 103.55 mn USD’lik davanin bir sonraki durusma 14.03.2013 tarihindedir. Commerzbank ile 11.1 mn USD’lik davanin bir
sonraki durugsmasi 02.04.2013 tarihindedir. Jaques Lemans ile 526 bin EUR tutarli dava Yargitay temyiz asamasindadir. 27.02.2013 tarihinde iflas
erteleme basvurusu kabul edilerek tedbir karari verilmistir.

e ISFIN: %9.1 oraninda hisse senedi olarak temetti dagitiimasina karar verilmistir.
e ISYAT: 29.03.2013 tarihinde hisse bagina 20 kurus nakit temettli 6deme yapilmasina karar verilmisgtir.

e ITTFH: Lisanssiz elektrik Uretimi kapsaminda Adese AVM adina 2 adet 500 kWp ve Selet Entegre Et ve Sit adina 1 adet 500 kWp giines enerjisi
santrali kurmak icin dagitim sirketine bagvurulmustur.

e SAHOL: Akbank Mensuplarn Vakfindan Ankara Enternasyonel Otelcilik'in 2.5 mn adet hissesi 1.97 TL birim fiyattan toplamda 4.9 mn TL
karsiliginda satin alinmistir. Bu suretle sirketteki payi %70.29'dan %76.85’e ylikselmistir.

e SELGD: 6111 sayili yasayla yapilandirilan 4.1 mn TL borcun %93’l édenerek 257 bin TL'lik kismi kalmigtir.

e SKBNK: 2013 yilinda 6 ay vadeli 500 mn TL’lik bono ihrag etmek Gizere genel midirlik yetkilendirilmistir.

e UNYEC: 31.05.2013 tarihinde hisse basina 43.5 kurus nakit temettli 6deme karari alinmistir.

e YKBNK: 1 yillik ddnem igerisinde yabanci yatirmcilara satiimak tizere 2 milyar USD tutarli borglanma araci ihracina karar verilmistir.

e ZOREN: %100 istiraki olan Zorlu Dogal Elektrik'in 220 mn TL olan 6denmis sermayesini 260 mn TL’ye ¢ikarma kararinca sermaye artisinin cari
hesap alacagindan mahsup edilmesinin onay! i¢in EPDK’ya basvurulmustur.

Makro Haberler

Ocak ayinda dis ticaret agigi 7,3 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde gerceklesti ve 12 ay birikimli degeri Ocak 2011°den beri ilk kez artarak 84,2 milyar
dolara yikseldi. %2,4 ile son 15 ayin ilk pozitif yonll degdisimini kaydeden dis ticaret agiginin mevsimsellikten arindiriimis degeri 8,3 milyar dolarla Kasim
2011’den beri en ylksek seviyesine ulastl. 11,5 milyar dolar olarak agiklanan ihracat dizeyi yillik %13,5 artis gosterirken ithalat 18,8 milyar dolarla %7,6 artis
kaydetti. Detaylarda Sermaye mallarindaki ihracat artisi yillik %4,8 ile genel artisin gerisinde kalirken ithalatta %8,2 ile en belirgin blylimeyi gosteren kalem
oldu. Enerjiyi dislayan ithalattin 12 ay birikimli tutarinda gelinen 177 milyar dolarlik seviye son 5 ayin en yiksek dizeyine geldi. Beklentilerin (izerinde
gergeklesen dis ticaret agigini dikkate aldigimizda Ocak ayi cari agik tahminimizi 5,3 milyar dolar olarak hesapliyoruz.
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” Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Getiri
Hisse [Kapanig Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.56 5.46 |4+ 1.83%| 5.60 0.72%
ASYAB 2.21 217 |4+ 1.84%| 2.72 23.08%
CIMSA | 10.45 | 10.50 |4 -0.48%| 12.00 14.83%
EKGYO | 2.92 2.87 | 1.74%| 3.70 26.71%
THYAO 7.46 7.04 |4+ 5.97%| 7.90 5.90%
TKFEN 7.42 7.36 |4+ 0.82%| 9.10 22.64%
YKBNK 5.08 498 |i+ 2.01%| 6.50 27.95%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



