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Piyasa Beklentisi 
IMKB-100 endeksi geçtiğimiz Cuma ve önceki gün küresel piyasalara karşı tam ters yönde hareket 
etmesinin ardından dün nispeten daha uyumlu bir seyir izledi ve %0.84 değer kazanarak 78.166 
seviyesinden kapandı. Bir önceki gün sadece bankacılık sektörü hisseleri öncülüğünde yaşanan 
yükseliş, dün yerini daha dengeli bir yükselişe bıraktı; Sanayi ve Banka Endeksleri birbirine neredeyse 
eşit %0.72 oranında değer kazandı.  
 
Mayıs ayından itibaren ilerleyen yükseliş trendini geçtiğimiz hafta kıran endeksin, haftanın ilk üç 
gününde kesintisiz yükselerek tipik bir geri dönüş çabası sergilediğini görüyoruz. Özellikle dün en 
yüksek 78.429 ile söz konusu yükselen trendine değen endeksin, 21-günlük HO’sı da aynı 
seviyeden geçiyor. Bugün yurt dışı piyasaların desteğinde 78.000 seviyesinin üzerinde ikinci gün 
kapanışını gerçekleştirmesi kuvvetle muhtemel görünen endeksin, şu aşamada trend kırılmasını kalıcı 
hale getirmekten giderek uzaklaştığını, ancak 78.400-500 aralığının ilk adımda direnç işlevi görmeye 
devam edeceğini tahmin ediyoruz.   
 
Avrupa borsaları dün Đtalya’da yapılan tahvil ihalesinde borçlanma maliyetlerinin son 4 ayın en 
yükseğine çıkması nedeniyle önce kısa süreli bir geri çekilme yaşasa da sonrasında borçlanma 
hedefinin yakalanmış olmasından destek alarak yataya döndü. Öğleden sonra ise ABD’de açıklanan 
ekonomik veriler ve Bernanke’nin Kongredeki ikinci gün sunumunda varlık alım programını savunan 
konuşması, küresel risk iştahını destekledi. ABD perakende satışlar verisi beklentilerin altında 
kalmasına rağmen, devam eden konut satışları verisi güçlü geldi. Bernanke ise hâlihazırda %7.9 olan 
enflasyonun, 2013 yılına kadar hedeflenen %6.0 seviyesine gerilemesinin beklenmemesi gerektiğini 
söyledi. Avrupa borsaları günü %1.0 yukarıda tamamlarken, ABD borsaları da %1.27 yükseldi. SP500 
ve Dow Jones Endeksleri ise hafta başında kırılan 1.500 ve 14.000 seviyelerinin dün üzerinde kapandı 
ve tarihi zirvelerine oldukça yaklaştı.  
 
Bugün Asya borsaları Japonya Merkez Bankası başkanlığına parasal genişleme yanlısı Krudo’nun 
atanması haberiyle %2.7 değer kazanan Nikkei Endeksi öncülüğünde ortalama %1.0-1.50 oranında 
yukarıda seyrediyor. Hindistan borsası ise %0.42 ekside işlem görüyor. ABD vadelileri hafif ekside 
seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.50 civarında yükselerek açılması bekleniyor. Gösterge 
tahvilin faizi dün %5.70 seviyesinde yatay kalmasının ardından bugün tezgâhüstü piyasada %5.66-
%5.69 aralığında işlem görüyor. 
 
Đtalya'da seçim sonrası oluşan siyasi kilitlenmeye dair tedirginlikler ise en yüksek oyu alan iki parti 
liderinin erken seçim ihtimalini dışlaması ve birlikte koalisyon hükümeti kurma fikrine sıcak bakmaması 
nedeniyle devam ediyor.  
 
Bugün yurt içinde saat 10.00’da açıklanacak dış ticaret açığı rakamını, yurt dışında ise saat 15.30’da 
açıklanacak ABD 4Ç12 büyüme revizyonunu takip edeceğiz. 
Endeksin güne yükselerek başlamasının ardından yataya dönerek kapanacağını tahmin 
ediyoruz. 

Haftalık Ajanda 
25 Şubat Pazartesi 
ABD Chicago FED Ulusal Endeks Ocak 
ABD Dallas FED Đmalat Endeksi Şubat 
TR Rekabet Kurulu Bankaların Sözlü 
Savunmalarını Dinleyecek. 
 
26 Şubat Salı 
ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralık 
ABD CB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Yeni Konut Satışları Ocak 
ABD Richmond Đmalat Endeksi Şubat 
FED Bernanke Yarıyıl Sunumu 
EKGYO Körfezkent Đhalesi 
 
27 Şubat Çarşamba 
Fransa Tüketici Güveni Şubat 
TR Tüketici Güveni Şubat 
AB Özel Sektör Kredileri Ocak 
Đngiltere GSYH 4Ç12 
AB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak 
ABD Bekleyen Konut Satışları Ocak 
FED Bernanke Konuşması 
 
28 Şubat Perşembe 
TR Dış Ticaret Đstatistikleri Ocak 
Đspanya GSYH 4Ç12 
Almanya Đşsizlik Oranı Şubat 
AB TÜFE Ocak 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD GSYH 4Ç12 
ABD Chicago PMI Đmalat Şubat 
 
01 Mart Cuma 
Almanya Perakende Satışlar Ocak 
TR PMI Đmalat Endeksi Şubat 
Almanya Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Đşsizlik Oranı Ocak 
Đtalya GSYH 2012 
ABD Kişisel Gelir-Harcama 
ABD Markit PMI Đmalat Şubat 
ABD Michigan Tüketici Güveni Şubat 
ABD Đnşaat Harcamaları Ocak 
ABD ISM Đmalat Şubat 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Bernanke: Fed tahvilleri satmayabilir.*BloombergHT. 

• ABD’de Ocak ayı sermaye malı siparişleri arttı.*NYT. 

• Draghi ECB’nin genişlemeci politikadan çıkmaya uzak olduğunu söyledi.*RTT. 

• Fransa'nın bütçe açığı AB'yi endişelendiriyor.*EurActiv. 

• AB bankaların prim ödemelerini sınırladı.*BloombergHT. 

• Đspanya Hükümeti kesintileri azaltarak güveni artırmayı amaçlıyor.*FT. 

• Đtalya’da borçlanma maliyeti 4 ayın zirvesine çıktı.*RTT. 

• Japonya'da sanayi üretimi Ocak’ta %1 arttı.*RTT. 

• Çin bölgesel büyüme hedeflerini düşürüyor.*BloombergHT. 

• Mektup PKK'ya ulaştı,  BDP ve DTK'dan birer eş başkanın da bugün Kandil ve Avrupa kanadıyla görüşme 
yapmak üzere yola çıkması bekleniyor.*Zaman. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BRYAT 15.00 21.0% 15,605,648

BRSAN 32.70 20.2% 3,234,249

DENGE 9.32 15.1% 1,826,973

SERVE 1.02 12.1% 2,438,907

MUTLU 6.36 10.4% 6,143,506

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 5.32 -11.6% 1,589,455

RANLO 0.40 -11.1% 4,136

ANSA 0.94 -10.5% 13,210

IHLAS 0.77 -8.3% 67,399,602

FRIGO 0.57 -8.1% 1,491,567

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10:00 TR Dış Ticaret Açığı (B: 6.8 milyar $) 
10:00 Đspanya GSYH 2012 
10:55 Almanya Đşsizlik Oranı (B:6.8%) 
12:00 AB TÜFE Ocak (B: -1%) 
 

15:00 Almanya TÜFE öncü (B:0.7%) 
15:30 ABD Đşsizlik Başvuruları (B:361 Bin) 
15:30 ABD GSYH 4Ç12 (B:0.5%) 
16:45 ABD Chicago PMI (B:54.5) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• ÖĐB: Elektrikte tüm katılımcılar ön yeterliliği karşıladı.*BloombergHT. 

• IC Holding Başkanı Đbrahim Çeçen "Üçüncü köprü için Mayıs'ta temeli atarız" dedi. Çeçen Alman Fraport'la yeni havalimanına da talip.*Hürriyet. 

• Faizleri  yüksek tuttukları  iddiasıyla soruşturulan 12 bankayı iş dünyası dava bombardımanına tutacak.  Ceza kesinleşirse Tüketiciler  Birliği ve 
ANGĐAD dava açacak.*Sabah. 

• ARSAN: Ödenmiş sermayesinin %102.19 artışla 47 mn TL’den 95 mn TL’ye artırılması kararı SPK aldığı yeni kararlar çerçevesinde hisse fiyatının 
2 TL’nin altına inmesi neticesinde olumsuz sonuçlanmıştır. Şirket 19.12.2012 tarihli kararının mevzuata uygun olması ve idari işlem ve kararlarının 
geriye yürümezliği ilkesince SPK’ya sermaye artışı talebi için yeniden başvuracaktır. 

• AVGYO: Metrocity Đş Merkezinde’ki gayrimenkulün Şeker Faktöring’e satışı için görüşmelere başlanmıştır. 

• BASCM: 30.05.2013 tarihinde nakit olarak hisse başına 8 kuruş kar dağıtılmasına karar verilmiştir. 

• BOLUC: 31.05.2013 tarihinde hisse başına 14.9 kuruş temettü ödenmesine karar verilmiştir. 

• BRSAN: 28.35 mn TL olan ödenmiş sermayesini %400 bedelsiz sermaye artışıyla 141.75 mn TL’ye çıkarmaya karar vermiştir.   

• CCOLA: 2014 yılında vadesi gelen kredilerin ve yeni ihtiyaçların finansmanı için 5 yıldan uzun vadeli 300 mn USD tahvil ihracına karar verilmiştir. 

• CLEBI: %74 oranında iştiraki olduğu Celebi Ground 15.3 mn Hint Rupisi ödenmiş sermayesini faaliyetlerin finansmanı için 97.5 mn Hint Rupisi 
artırımına katılmaya karar vermiştir. 

• DENIZ: Banka 180 gün vadeli 200 mn TL, 390 gün vadeli 50 mn TL ve 544 gün vadeli 25 mn TL olmak üzere toplam 275 mn TL değerinde 
borçlanma aracı ihracı için başvuru yapmıştır. 

• DOHOL: Doğan Holding enerji alanında bölgesel oyuncu olmak istiyor.*Dünya.  

• EKGYO: ĐFM’de yer alan taşınmaz TCMB’ye KDV hariç 299.26 mn TL karşılığında satılmıştır. 

• EKGYO: Đstanbul 8. Đdare Mahkemesi'nde açılan davada ise mahkeme dava konusu Maslak 1453 proje imar planlarının iptaline karar vermiş olup, 
Emlak Konut söz konusu kararın henüz kendilerine tebliğ edilmediğini belirtmiştir. Emlak Konut, plan notlarında değişiklik yapıldığını, dolayısıyla 
Maslak 1453 projesinin yürürlükte bulunan 2011 yılında onanlı imar planlarına göre alınmış ruhsata dayalı olarak devam etmekte olduğunu, 
projede hukuki ve idari yönden herhangi bir sıkıntı bulunmadığını belirtti. Yorum: Emlak Konut’un arsa üzerinde gelir paylaşımı modeliyle proje 
geliştirmek için ihaleye çıkmasını bekliyorduk. Bu durum, arsanın ekspertiz değerinin üzerinde bir değer elde edilmesine imkan verebilirdi. Buna 
karşın, arsa satışından nakit akışının peşin elde edilecek olması olumlu bir durumdur. 

• FROTO: 03.04.2013 tarihinde nakit olarak hisse başına 85 kuruş temettü dağıtılmasına karar verilmiştir. 

• GOLDS: Bank of Nova Scotia tarafından açılan dava devam etmekte olup bir sonraki duruşma 21.03.2013 tarihinde yapılacaktır. Şirketin iflas 
erteleme başvurusu Mahkemece onaylanmış olup şirket faaliyetleri icra ve iflas takiplerine karşı korumaya alınmıştır. 

• GOZDE: Koç Holding ve UEM Group ile oluşturulan ortak girişim grubunun kazandığı otoyol ve köprü ihalesinin iptal edilmesi şirkete resmi 
bildirimi yapılmıştır. 

• HLGYO: Fiyat istikrarı kapsamında 933,649 adet hisse 1.34 TL fiyattan satın alınmıştır. 

• IHEVA: 5 mn adet IHLAS hissesi 1.16 TL fiyattan satın alınmıştır. 

• MAALT: Kayıtlı sermaye tavanının 2017 yılsonuna kadar 50 mn TL olarak devam ettirilmesi için karar alınmıştır. 

• METRO: 7.2 mn EUR karşılığında 33 adet ve 5.94 mn TL karşılığında 40 adet olmak üzere 73 adet otobüs TEMSA Global’den satın almaya karar 
verilmiştir. 

• MMCAS: Şirketin ana hissedarı 7.9 mn adet A, B ve C grubu hisselerini Kervansaray Hotel’e satma konusunda münhasırlık sözleşmesi yapmıştır. 

• MUTLU: Đstanbul Kartal’da eski fabrika arazisi ve Bursa Yalova yolu üzerindeki eski fabrika arsalarının ortaklık yapısının birebir aynı olduğu yeni 
kurulacak şirkete devredilip gayrimenkuller üzerinde projelerin değerlendirilmesine karar verilmiştir. 

• OZKGY: Aytur Turizm tarafından şirketin iştiraki Aktay Turizm aleyhine açılan davanın duruşmasında 25.06.2012 tarihli genel kurul kararlarının 
korunmasına karar verilmiştir. Tahkikat duruşması 08.05.2013 tarihinde yapılacaktır. 

• OZKGY: Özak’ın amiral gemisi inşaat sektörü olacak.*Milliyet. 

• SAFGY: Akasya, 3 kat prim yaptı.*Sabah. 

• SAHOL: Exsa sahip olduğu 26.4 mn adet SAHOL hissesini iki yıl içinde piyasa koşullarına göre satma kararı almıştır. 

• TCELL: Çukurova’nın Türkcell’in %13.8ini alma koşulu 4Martta belli olacak.*Dünya. 

• TKFEN: Tekfen Holding 68 bin kişilik Bakü Olimpiyat Stadyumu’nun yapımı için 640 milyon dolarlık sözleşme imzaladığını duyurdu. Proje’nin 24 
ay içerisinde tamamlanması beklenmektedir. Yorum: Bir süredir beklediğimiz bu haberin, projenin büyüklüğü düşünüldüğünde şirket için olumlu 
olduğunu söyleyebiliriz. Tekfen’in Eylül’2012 sonunda 2.3 milyar dolar proje yükü bulunmaktaydı. Şirketi beğenmeye devam ediyor ve “Endeks 
Üzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. Şirket için kısa/orta vadede diğer katalistler; yüksek temettü ödemesi, Socar Rafineri kontratının kazanılması 
ve Libya’dan alacakların tahsil edilmesi olabilir. 

• TSKB: 27.03.2013 tarihinde nakit olarak hisse başına 5.45 kuruş ve %15.27 oranında hisse senedinin temettü olarak verilmesine karar verilmiştir. 

• ULAS: Akif Polat Turizm’den 3258 m2 alanlı 4 yıldızlı otel 6.2 mn TL karşılığında satın alınmıştır. Alım bedelinin 3 mn USD’lik kısmı kredi ile kalanı 
öz kaynaklardan sağlanmıştır. 

 

Makro Haberler 

• TUĐK ve Merkez Bankası tarafından hazırlanan Tüketici Güven Endeksi Şubat ayında aylık %1,2 artışla 76,7 seviyesine geldi. 4Ç12’deki aylık ortalama artış 
hızı olan %3 seviyesinin hayli altında gelen bu düzey tüketici güveninde zayıf devam eden bir toparlanamaya işaret etmektedir. Endeksi oluşturan segmentler 
arasında, mevcut ve önümüzdeki 12 ayki dayanıklı tüketim harcamasına uygunluk ölçümlerinde sırasıyla aylık %1 ve %1,7 artış gerçekleşti. Endeks arasında 
en büyük gerilemeyi %8,9 ile tüketim finansmanı amacıyla borç kullanma olasılığı kaydetti. Son olarak hanenin hem mevcut hem de gelecek 12 ay için maddi 
durumunu yansıtan endeks değerlerinde sırasıyla %0,9 ve %1,1 düşüşler gerçekleşti. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.46 5.40 1.11% 5.60 2.56%
ASYAB 2.17 2.13 1.88% 2.72 25.35%

CIMSA 10.50 10.15 3.45% 12.00 14.29%
EKGYO 2.87 2.85 0.70% 3.70 28.92%
THYAO 7.04 7.04 0.00% 7.90 12.22%

TKFEN 7.36 6.90 6.67% 9.10 23.64%
YKBNK 4.98 4.99 -0.20% 6.50 30.52%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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