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Piyasa Beklentisi 
 
IMKB-100 endeksi geçtiğimiz Cuma günü yurt dışı piyasalarda yaşanan ortalama %1.50-%2.0 
oranındaki güçlü tepki yükselişlerine sırtını dönmüş ve tam ters yönde hareket ederek %1.77 değer 
kaybetmişti. Haftanın ilk gününde de yurt dışı piyasaların altında performans gösteren endeks, dün ise 
yurt dışı piyasalarda yaşanan sert değer kayıplarına omuz silkti ve tam tersine %1.1 oranında değer 
kazandı. Açılışta %1.0 düşen endeks, günün devamında %2.8 sıçrayarak en yüksek 77.955 seviyesini 
gördü ve 77.514 puandan kapandı. Yükselişi sağlayan %2.3 değer kazanan bankacılık sektörü 
hisseleri oldu, sanayi sektörü hisseleri ise %0.04 geriledi.  
 
Son beş haftadır düşen ve Mayıs ayından itibaren ilerleyen yükselen trendini geçtiğimiz hafta kıran 
endeksin, bu hafta içinde kırılan desteğine doğru bir tepki verme olasılığını yüksek görmekteydik. 
Ancak olası tepki yükselişinin 78.000 seviyesinin üzerine doğru devam edip edemeyeceği kritik önem 
taşıyor. Özellikle 78.000’li seviyelerin üzerinde üst üste iki günlük bir kapanış görmediğimiz sürece 
yaşanan trend kırılmasının kalıcı olduğunu düşünmemiz gerekiyor.  
  
Avrupa genelinde dün borsalar %1.9 değer kaybetti. Kayıpların çok daha sert yaşandığı Đspanya ve 
Đtalya borsaları ise sırasıyla %2.5 ve %4.8 oranında düştü. ABD borsaları ise açıklanan güçlü konut 
verileri ve Bernanke’nin açıklamalarıyla %0.6 yükseldi. ABD’de açıklanan Case Schiller Konut Fiyat 
Endeksi ile Tüketici Güven Endeksi beklentilerin oldukça üzerinde artış göstererek borsaları 
destekledi. SP500 ve Dow Jones Endeksleri haftanın ilk günü kırılan 1.500 ve 14.000 desteklerine 
doğru dün tepki yükselişi sergileyerek sırasıyla 1.499 ve 13.918 seviyelerini test etti.  
 
Bernanke Senato Bankacılık Komitesi'ne yaptığı yarıyıl sunumunda özetle Fed'in varlık alım 
programını savundu ve geçen hafta açıklanan tutanakların ardından oluşan “çıkış” stratejisine dair 
kuşkuları gidermeye çalıştı. Fed'in varlık alımları programının faydalarının şu anda maliyetinden daha 
fazla olduğunu söyleyen Bernanke, zamanı geldiğinde bilançoyu küçültmeyi sağlayabilecek politika 
araçlarına sahip olduğunu tekrar etti ve enflasyonun Fed'in %2'lik hedefi ile uyumlu olduğunu 
vurguladı.  
 
Bugün Asya borsaları %1.27 düşen Japonya borsası dışında Bernanke'nin açıklamaları ve ABD’de 
açıklanan güçlü makroekonomik verilerin desteğinde bugün hafif yükseliyor. Ancak yatırımcıların 
Đtalya'da seçim sonrası oluşan siyasi kilitlenmeye dair tedirginlikleri devam ediyor. ABD vadelileri hafif 
ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ise %0.25-%0.30 arasında alıcılı açılması bekleniyor. 
Gösterge tahvilin faizi dün 3 baz puan gevşeyerek %5.70 seviyesinden kapanmasının ardından 
bugün tezgâhüstü piyasada %5.69-%5.72 aralığında işlem görüyor. 
 
Bugün Đtalya’daki tahvil ihalesi sonuçlarının piyasalarda hareketlilik yaratacağını tahmin ediyoruz.  
 
Endeksin güne yatay başlamasının ardından dünkü kazanımlarını koruyup koruyamayacağını 
takip edeceğiz.  

Haftalık Ajanda 
25 Şubat Pazartesi 
ABD Chicago FED Ulusal Endeks Ocak 
ABD Dallas FED Đmalat Endeksi Şubat 
TR Rekabet Kurulu Bankaların Sözlü 
Savunmalarını Dinleyecek. 
 
26 Şubat Salı 
ABD Case Schiller Fiyat Endeksi Aralık 
ABD CB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Yeni Konut Satışları Ocak 
ABD Richmond Đmalat Endeksi Şubat 
FED Bernanke Yarıyıl Sunumu 
EKGYO Körfezkent Đhalesi 
 
27 Şubat Çarşamba 
Fransa Tüketici Güveni Şubat 
TR Tüketici Güveni Şubat 
AB Özel Sektör Kredileri Ocak 
Đngiltere GSYH 4Ç12 
AB Tüketici Güveni Şubat 
ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak 
ABD Bekleyen Konut Satışları Ocak 
FED Bernanke Konuşması 
 
28 Şubat Perşembe 
TR Dış Ticaret Đstatistikleri Ocak 
Đspanya GSYH 4Ç12 
Almanya Đşsizlik Oranı Şubat 
AB TÜFE Ocak 
ABD Đşsizlik Başvuruları Haftalık 
ABD GSYH 4Ç12 
ABD Chicago PMI Đmalat Şubat 
 
01 Mart Cuma 
Almanya Perakende Satışlar Ocak 
TR PMI Đmalat Endeksi Şubat 
Almanya Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Markit PMI Đmalat Şubat 
AB Đşsizlik Oranı Ocak 
Đtalya GSYH 2012 
ABD Kişisel Gelir-Harcama 
ABD Markit PMI Đmalat Şubat 
ABD Michigan Tüketici Güveni Şubat 
ABD Đnşaat Harcamaları Ocak 
ABD ISM Đmalat Şubat 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Obama: Bu acıdan kıvranmak zorunda değiliz.*BloombergHT. 

• Bütçe kesintileri belirsizliğini korudukça sıkılaştırıcı politika kamu istihdamının kökünü kazır.*NYT.  

• Bernanke genişleme endişelerini yatıştırmaya çalışıyor.*FT. 

• Bernanke: Parasal genişlemeden kaynaklı enflasyona ilişkin işaret yok.*CNBC. 

• Bernanke BOJ'a arka çıktı.*BloombergHT. 

• Đtalya'da sandıktan 'kördüğüm' çıktı.*EurActiv. 

• Đtalya’daki borçlanma ihalesi politik krizin maliyetini gösterecek.*CNBC. 

• Japonya’da perakende satışlar Ocak’ta yıl bazında %1.1 geriledi.*RTT. 

• Đran nükleer programı üzerinde yeni görüşmeler başladı.*FT. 

• 12 bankanın savunması tamam, karar 12 Martta açıklanacak.*Vatan. 

• Köprüde halka arz çalışması başladı.*Star. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ATPET 3.59 13.2% 2,641,649

PRZMA 4.37 7.6% 2,408,194

KRSAN 5.58 7.1% 14,167,627

KONYA 374.00 6.9% 62,363,306

YAZIC 19.35 6.3% 7,870,518

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 6.02 -13.8% 15,954,773

TSPOR 7.16 -12.9% 35,524,098

SERVE 0.91 -11.7% 2,091,911

ANSA 1.05 -10.3% 6,207

FRIGO 0.62 -6.1% 534,215

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10:00 TR Tüketici Güveni Şubat  
10:00 TR Yapı Đzin Đstatistikleri 4Ç12 
11:00 AB Özel Sektör Kredi Ocak (B:-0,6%) 
11:30 Đngiltere GSYH 4Ç12 (B:-0.3%) 
 

12:00 AB Tüketici Güveni Şubat (B:-23.6) 
15:30 ABD Dayanıklı Mal Sip Ocak (B:-4.4%) 
17:00 ABD Bekleyen Konut Sat Ocak (B:1.5%) 
17:00 ABD Bernanke Konuşması 
  

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• TAI CEO’su 2013 yılının ikinci çeyreğinde şirketin %20’sini halka arz etme planı içinde olduklarını belirtti. 

• AKSA: Yalova’da çıkan yangın sonucu ilk etapta sigorta şirketlerinden 5 mn USD avans tazminat ödemesi yapılmaktadır. Nihai ekspertiz çalışma 
ve tazminat dosyası hazırlanmamış olup zarar gören varlıkların defter değeri tazminat talebinin altındadır. 

• AKSEN: Aksa Enerji ana hissedarı Kazancı Holding’in Goldman Sachs ile yaptığı anlaşma çerçevesinde kullandığı kredi tutarını  US$ 400 
milyondan US$ 500 milyona artırılması ile ilgili olarak bir anlaşmaya varıldığını bildirdi. Bu çerçevede Kazancı Holding, US$ 100 milyon tutarındaki 
ek kredinin kullanılmasını takiben toplam US$ 500 milyona yükselecek yeni kredi ile ilgili olarak ek teminat oluşturmak üzere, Aksa Enerji 
sermayesinin %3,32'sini temsil eden hisseler üzerinde Kazancı tarafından rehin tesis edilecektir. Buna ek olarak,  Goldman Sachs Kazancı'dan 
US$ 60 milyon karşılığında, %3.32 oranında Aksa Enerji hissesini alacak. Bu işlemler sonrasında Goldman Sachs’ın Aksa Enerji’deki payı 
%13,30'dan %16,62'ye yükselecek olup; bu işlemin gerçekleşeceği hisse fiyatı, daha önce 2011 yılında yapılan kredi anlaşmasıyla aynı oranda 
olacaktır. Yorum: Bu ek anlaşmada oluşan fiyatın (US$ 2,9437229/hisse) lira olarak karşılığı yaklaşık 5.29/hisse seviyelerine gelmektedir ve bu 
tutar hissenin dünkü kapanışına göre %12 primi ifade etmektedir. Bu işlemlerin Aksa Enerji’ye direkt etkisi olmamasına rağmen hisse ile ilgili 
işlemlerin primli gerçekleşmesi nedeniyle hafif olumlu olarak nitelendiriyoruz.   

• ARTOG: Organik tarım sertifikası almaya hak kazanmıştır. 

• ASELS: Yurtdışından Radyolink Terminal ve Tekrarlayıcı Đstasyonları için 5.1 mn USD sipariş almıştır. Teslimatlar 9 ayda tamamlanacaktır. 

• BAGFS: Bagfaş’ın net karı, zayıf satışlar ve düşük faaliyet marjları nedeniyle beklentilerin oldukça altında kaldı / Sınırlı Negatif. Bagfaş’ın net karı 
4Ç12’de %80 azalışla ve 9.1 milyon TL’lik konsensüs tahmininin altında kalarak 2.4 milyon TL olarak gerçekleşti. Şirket 3.5 milyon TL’lik vergi 
geliri kaydetmiş olsa da satışlarda ve faaliyet marjlarında yaşanan daralma net karda gerilemeye neden oldu. Bununla birlikte, FAVÖK 4Ç12’de 
maliyetlerdeki artış (doğalgaz fiyatları dahil) ve düşük karlı ürünlerin satışıyla yıllık bazda %96’lık azalışla 0.9 milyon TL’ye düşerken, 12.7 milyon 
TL’lik piyasa beklentisinin oldukça altında gerçekleşti. Yorum: Sonuçları Bağfaş için negatif olarak değerlendirsek de, beklentilerin altında kalan 
rakamların daha önce açıklanan gösterge niteliğindeki vergi finansallarında belli olması nedeniyle piyasa tepkisinin sınırlı olmasını bekliyoruz. 

• BAGFS: Hisse başına brüt 89.64 kuruş temettü dağıtılmasına karar verilmiştir. 

• BJKAS: Beşiktaş Đletişim, Beşiktaş Turizm ve Beşiktaş Sigorta şirketin %100 iştiraki olan Beşiktaş Sportif Ürünler bünyesinde birleştirilmiştir. 

• DARDL: Önen, Dardanel'i satmaktan vazgeçti.*Sabah. 

• DENTA: 25.03.2013 tarihinde hisse başına 31.85 kuruş olmak üzere 22.3 mn TL temettü dağıtma kararı verilmiştir. Bu karar DENTA’nın 
Mosburger’e satış anlaşması kapsamında kesin satış fiyatını azaltıcı etki yapacaktır. 

• EKGYO: Kocaeli Körfezkent Emlak Konutları 3’üncü etap konut, sosyal donatı ile altyapı ve çevre düzenleme işi ihalesine 9 firma katılmış olup 8 
firma teklif vermiştir. En yüksek teklif 115.85 mn TL ile Belda Đnşaat-Çakır Đnşaat Đş Ortaklığından gelirken en düşük teklif Mustafa Ekşi Đnşaat-
Aydur Đnşaat tarafından 96.17 mn TL olarak verilmiştir. En düşük teklif veren firmanın ihaleyi alması yöntemi uygulanmaktadır. Yorum: Körfezkent 
Emlak Konutları 3. Etap projesi KĐK modeliyle geliştirilecek. KĐK modeli ihalesinde teklifler inşaat maliyeti için gelmekte olup, en düşük teklifi veren 
taraf projede görevlendirilebilmektedir. Körfezkent Emlak Konutları 3. Etap 776 birim konut, 98 birim ticari bölüm içerecektir. Projenin, toplam Net 
Aktif Değere etkisinin kısıtlı olmasını bekliyoruz, fakat yoğun talebi göz önüne alarak hissede hafif olumlu etki etmesini bekliyoruz. 

• EKGYO: Đstanbul Bahçeşehir Ispartakule 2. Bölge 4. Kısım işinde 545 Ada 2 parselde bulunan 7’inci blok inşaat işlerinin kısmi geçici kabulü 
yapılmıştır. 

• GLYHO: Başkent Doğalgaz ihalesi için verilen ve süresi 14.03.2009 tarihinde dolan 50 mn USD tutarındaki teminat mektubunun Ankara 
Büyükşehir Belediyesince nakde çevrilmesinin önlenmesi amacıyla açılan dava reddedilmiş ve ihtiyati tedbir kararı kaldırılmıştır. Bu karar temyiz 
edilecek ve Yargıtay’dan inceleme istenecektir. 

• IHEVA: 6.98 mn adet IHLAS hissesini 0.84 TL fiyattan satmıştır. 

• IZMDC: Bağlı ortaklığı Đzdemir Enerji’nin 88.65 mn TL olan sermayesi bedelli sermaye artışıyla 130 mn TL’ye çıkarılacaktır. Şirket payına düşen 
24.81 mn TL rüçhan hakkını kullanmaya karar vermiştir. 

• IZMDC: Ege Đhracatı Birlikleri üzerinden 2012 yılında FOB kıymeti 536.88 mn USD ihracat ile en fazla ihracat yapan imalatçı-ihracatçı firma ödülü 
almıştır. 

• KONYA: 29.05.2013 tarihinde hisse başına brüt 16.42 TL kar dağıtılmasına karar verilmiştir. 

• KRSAN: 31.03.2013 tarihinde olağan genel kurul toplantısı yapılacaktır. 

• MUTLU: Şirketin %74.8 oranındaki payına sahip olan Mutlu Holding stratejik işbirliği görüşmelerine devam ettiğini duyurmuştur. 

• NTHOL: Ortalama 0.8275 TL fiyattan 1.2 mn adet NTTUR hissesi satın alınmıştır. 

• RHEAG: Şirket bedelli sermaye artışıyla ilgili çıkan haberleri yalanlamıştır. 

• TCELL: Kod adi Gebze olan projeyle üretilecek telefonlar 2013 bitmeden satışa çıkacak.*Vatan. 

• TMSN: Halka arz esnasında satın alınan şirket paylarının tamamı veya bir kısmının 90 gün süreyle hesapta tutulması durumunda, 90 gün içinde 
hesaplarında gün sonunda bulunan en düşük şirket payı üzerinden %4 ilave hisse verilecektir. 

• TSKB: International Finance Corporation (IFC)’den çevre kirliliğini azaltma ve kaynak verimliliğini artırma amacıyla 60 mn USD kredi alınmıştır. 

• YKBNK: Daha önce SPK bülteninde yayınlanan 150 mn TL tahsisli banka bonosu ihracının 27.76 mn TL’lik kısmı için gerekli başvuru yapılmıştır. 

• YKSGR: 250 mn TL kayıtlı sermaye tavanının geçerlilik süresinin 2017 yılsonuna kadar geçerli olması için karar alınmıştır. 

Makro Haberler 

• TUĐK’in açıkladığı verilere göre Ocak ayında yabancı ziyaretçi sayısı bir önceki yıla göre %12,5 artış kaydetti. Bu rakamla Eylül 2011 yılından beri en yüksek 
artış hızına ulaşırken Aralık 2012 dönemine göre yalnızca 0,1 puanlık bir artış kaydedildi. Ülkeye giren vatandaşların sayısında aynı dönemde %1,1’lik sınırlı 
bir artış sağlanmasıyla toplam turist girişleri geçtiğimiz ay %7,5 artarak 1,9 milyona ulaştı. Ödemeler dengesi tanımlı turizm gelirleri için yapılan 2,2 milyar 
dolarlık yukarı yönlü revizyonun Ocak ayında benzer bir revizyon miktarıyla izleyeceğini düşündüğümüzde Ocak ayı ödemeler dengesi tanımlı turizm 
gelirlerinde 1,1 milyar dolarlık artış bekliyoruz. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.40 5.38 0.37% 5.60 3.70%

ASYAB 2.13 2.07 2.90% 2.72 27.70%
CIMSA 10.15 10.20 -0.49% 12.00 18.23%
EKGYO 2.85 2.82 1.06% 3.70 29.82%
THYAO 7.04 6.96 1.15% 7.90 12.22%
TKFEN 6.90 7.00 -1.43% 9.10 31.88%

YKBNK 4.99 4.88 2.25% 6.50 30.26%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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