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Haftalik Ajanda

18 Subat Pazartesi
AB Cari Islemler Dengesi Aralik
ABD Piyasalari Kapali

19 Subat Sal

Almanya ZEW Ekonomi Gliveni Subat
AB ZEW Ekonomi Gliveni Subat
Turkiye TCMB PPK Faiz Karar

ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Subat
Ayedas, Toroslar, Dicle ve Vangdli
Ozellestirmeleri Teklif Son gunl

20 Subat Carsamba

Almanya TUFE Ocak

Almanya UFE Ocak

italya Sanayi Siparis ve Satis Aralik
ABD Ingaat Izinleri Ocak

ABD Konut Baglangiglar Ocak

ABD UFE Ocak

AB Tuketici Glveni Subat

TR Merkezi Yonetim I¢ Dis Borg Ocak
ABD FED FOMC Tutanaklari

21 Subat Persembe

Fransa Markit PMI imalat Subat
TR Konut Satislar 4G12
Almanya Markit PMI imalat Subat
AB Markit PMI Imalat Subat

ABD TUFE Ocak

ABD Markit PMI imalat Subat
ABD i§si;!ik Basvurular Haftalik
ABD CB Oncu Gostergeler Ocak
ABD Mevcut Konut Satislar Ocak
ABD Philedelphia FED imalat Subat
TCELL 4G12 Net Kari

22 Subat Cuma

Almanya GSYH 4G12

TR Sektorel Gliven Endeksi Subat
Almanya iFO Is Giiveni Subat

Piyasa Beklentisi

Yurt disi piyasalardaki sert satis dalgasina karsi 6gleden 6nce oldukga gUgli bir direng gdsteren
IMKB-100 Endeksi, 6gleden sonra ise ¢ozildii ve %2.06 deger kaybederek 77.269 seviyesinden
glnli tamamladi. Banka hisselerindeki %2.84 oranindaki kayip sanayi hisselerindeki %1.31’lik
kayiptan bir 6nceki gin oldugu gibi yine daha fazla oldu. Bu nedenle endeksin 77.200
seviyesindeki destegini 78.000 seviyesine dogru kaydirma c¢abasi sonugsuz kaldi. Ancak
endeksin son iki hafta boyunca 77.200 destegini defalarca (7 kez) test etmesine ragmen heniiz
altinda bir kapanis yapmadigini gézliyoruz. Bu sire zarfinda iki kez de 77.600 seviyelerine
kadar gin iginde savrulan endeksin halen bu desteginin altinda bir kapanis yapmamasi
nedeniyle taban olusumu sirecinin devam ettigini distntyoruz. Ancak haftalik kapanisin bu
destegin altinda olmasi durumunda Mayis ayindan itibaren ylkselen trendi kirilacak olan
endeksin énimiizdeki hafta satis baskisi altinda kalmaya devam edebilecegini tahmin ediyoruz.

Fed'in Ocak ayi toplanti tutanaklarinda, Aralik ayinda oldugu Uzere bankanin varlik alm
programinin durdurulmasi veya yavaslatiimasi yoniinde gérlslerin yer almasi ve potansiyel
maliyetlerine iligkin endiselerin dile getiriimesi diin kiresel piyasalarda kar satiglarini tetikledi.
Ayrica Avrupa'da agiklanan 6ncl PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ve ABD’de
Philedelphia Fed Endeksinin de oldukga zayif gelmesi ekonomik blyime endiselerini
beraberinde getirdi. ABD borsalar ortalama %0.66 oraninda, Avrupa borsalar ise %1.75
oraninda distli. SP500 endeksi giin icinde 1.500 destedinin altina kadar geriledi, ancak gln
sonunda Uzerinde kalmayi basardi. Oynaklik géstergesi VIX Endeksi ise son iki giinde en dislk
ve en ylUksek seviyeleri arasinda %34 oraninda sigramasinin ardindan diin seans sonuna dogru
%6 gevsedi. Dolar Endeksi son 5.5 ayin en yiksegine gikarken, endeksin yikselisinde EUR’daki
kayiplar da etkili oldu. Avrupa bdlgesindeki zayif ekonomik verilerin yani sira hafta sonunda
italya’da yapilacak olan secimler EURnun zayiflamasinda etkili oldu. Din bir ara 1.3161
seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi bugiin 1.3212'den islem gorQyor.

Bugiin Asya borsalarinda dinki kayiplarin ardindan bir miktar toparlanma oldugu gézleniyor.
ABD vadelileri ortalama %0.25 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50-%0.60
arasinda yUkselerek agilimasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 3 baz puan yikselerek
%5.67 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugln tezgahistl piyasada %5.65-%5.68
araliginda iglem géruyor.

Almanya'da buglin saat 11.00’de agiklanacak IFO is dlinyasi egilim endeksinin kiresel piyasalar
Uzerinde etkili olacagini tahmin ediyoruz.

Endeksin yiikselerek aciimasini bekliyoruz.

AB Komisyonu Ekonomi Tahminleri .. -

TR Reel Kesim Giveni Subat Bugu“ Aglkla“acak Veriler

TR imalat Kapasite Kullanimi Subat 09:00 Almanya GSYH 4C12 (B:-0.6%) 12:00 AB Komisyonu Ekonomi Tahmin Raporu
10:00 TR Sektérel Given Endeksleri Subat 13:00 Italya Perakende Satiglar Aralik

11:00 Italya TUFE oCak (BO2%) 14:30 TR Reel Kesim GUVer" $Ubat

Hisse Kapams | Deg. (%) Hacim (L) 11:00 Aimanya IFO Giveni Subat (B.105) 14:30 TR Imalat Sanayi KKO Subat

DGZTE 2.06 11.4% 4,605,049

ATAC 1.14 10.7% 30,896,147  ga

KATMR 469 s s ONE Cikan Haberler

FRIGO 0.60 5.3% %0548 o Obama-Abe goriismelerinde ticaret anlasmasi 6ne gikacak.*BloombergHT.

BOYNR  5.32 3.9% 3,308,719

L]
En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.65 -11.0% 14,134,369 °
IHLAS 1.03 -10.4% 71,738,308 °
ARTI 1.84 -10.2% 5,045
SKPLC 0.55 9.8% 214,169 °
AKGUV 21.40 -8.9% 2,167,674 .

ABD’de Issizlik basvurular yiikseldi, enflasyon baskisi olusuyor.*Reuters.
Ekonomi verileri FED politikasinin uzatilmasina isaret ediyor.*NYT.
Bullard: Fed faizleri Haziran 2014'te artirabilir'BloombergHT.

Fed muslugu kapatacak korkusu piyasalari sarsti.*Dilinya.

Euro Bolgesi PMI verileri toparlanma umudunu dagitti.*Reuters.

ECB Yunan bonolarindan 500 mn EUR kar ettigini agikladi.*WSJ.

IMF: Turkiye bu yil ancak yUzde 3.4 blyir.*Haber Tirk.

Baris Gizerinde tikaniklik PKK ile gérlismelerle kiriliyor.*FT.

BDP Grup Baskanvekili Pervin Buldan, milletvekilleri Sirn Streyya Onder ve Altan Tan yarin Imrali'ya
gidiyor.*Hurriyet.

Sam'da Baas Partisi merkezini ve Rusya blyukelciligini, hedef alan bombayla devlet televizyonuna gére 53 kisi
6ldu.*Hirriyet.
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e Yatinm Destek ve Tanitim Ajansi Bagkani Ayci: ispanyol, Alman ve Ingiliz konut dreticileri TOKI ve Emlak Konut ile ortak galisma igin
goruslyorlar.*Sabah.

e Dogrudan yabanci yatirnmda enerji ve insaat 6ne gikacak.*Diinya.
e Avrupa Komisyonu'nun Tirkiye menseli gelik borulara iliskin anti-damping sorusturmasi sirketlerin sikayetlerini geri cekmesiyle kapandi.*Diinya.
e 3. havalimani ihalesine blyuk ilgi*Star.

e 4C12 déneminde konut satislari yil bazinda %5.8 ve geyrek bazda %21.5 artis kaydetti. istanbul’da konut satislari yil bazinda stabil kalirken
ceyrek bazda %25 artis gosterdi. istanbul’da toplam konut satislari 24,244 ve Tiirkiye genelinde 125,815 seviyesinde oldu. 2012 yili toplaminda
konut satiglar Istanbul’da yil bazinda %4 artigla 87,500 ve Tirkiye genelinde yil bazinda %3 artisla 431,500 oldu. Yorum: 4’(incii geyrekteki
geyrek bazl artig 3'Uncl geyregdin zayif olmasina ve yaz donemi tatil sezonu ile Ramazan dénemine baglanabilir. 4'lincii geyrekte mevsimsel
olarak geyrek bazda konut satislarinda hareketlenme gérilmektedir. Ote yandan disiik mortgage oranlarinin Trkiye genelinde konut satislarini
destekledigini goriyoruz.

o AKENR: AK enerji Dogalgaz ithalat ihracat sirketinin ortaklarindan 332 adet hisse nominal bedel lizerinden satin alinmistir.
e ANSA: Sirket hisselerinin gézalti piyasasinda islem gérmesine karar verilmistir.

e ASELS: Savunma Sanayii Miistesarligi, izmir ileri teknoloji Enstitlisii ve Aselsan 3.5 mn USD biitceyle yerli gece gériis diirbinii (retecek.
(potansiyel olumlu)

e ASYAB: 4G12 finansal tablolarinin bugiin agiklanmasi bekleniyor. Net kar igin piyasanin ve YF beklentileri 51 mn TL'dir.

e ATAC: Sirket %50 oraninda istirak ettigi Nisan Enerji’deki paylarini satmaya karar vermistir. Sirket Agustos 2010 tarihinde sirketin %50’sini
Boydak Enerji'ye 130 mn TL karsiliginda satmisti.

e ATAGY: Dizce'de 121.94 m2 alanli kagir ev proje gelistirmek amaciyla 2.8 mn TL'ye satin alinmigtir. Degerleme raporu 3.05 mn TL'dir.
e AYEN: %82 oraninda istirak ettigi Arnavutluk’taki Ayen AS Energji sirketinin sermayesinin 25 mn EUR’ya artirnimasina istirak edecektir.
e AYES: 108,400 adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmistir.

e BOYNR: Boyner'in YKM'nin ylizde 63 hissesini almasliyla baglayan Boyner-Tan ailesi gerginliginde buzlar eriyor.*Haber Tirk.

e [HLAS: Sirketin CFO’su 4.8 mn adet hisseyi 1.03 TL fiyattan satin almistir.

¢ INFO: info Girisim Sermayesinin Tanriverdi Yatinm Holding’e yapmig oldugu 2.85 mn TL'lik istirake karsilik rehin olarak aldigi 750 bin adet
TGSAS hisselerine iliskin TGSAS ile gérismeler devam etmektedir.

e ISCTR: 300 mn TL banka bonosu ihracina 341 mn TL talep gelmis olup yurti¢ine 136.5 mn TL ve yurtdisina 163.5 mn TL dagitilmistir.

o  KARKM: Sirketin Sirket sermayesinin %62.98'ini temsil eden 10.5 mn adet A grubu hisse ve 3.67 mn adet B grubu hisse hisse basina 2 TL
fiyattan 28.34 mn TL bedelle Murat Celik'e satilmistir. Zorunlu ¢agn fiyati 2.4 TL olarak belirlenmistir. Alici sirketin mevcut ticari faaliyetlerine
devamini ve yuklenilen sdzlesmeleri yerine getirecegini taahhit etmistir.

e KLMSN: Yurtigi ve yurtdisindan enddistriyel sogutucu ve dondurucular ile ilgili 10.15 mn EUR tutarinda siparis almistir. Teslimatlar Subat, Mart ve
Nisan aylarinda yapilacaktir.

e KORDS: Ana s6zlesmesine alt yapi, ulastirma, madencilik, turistik ve insaat konularinda faaliyet gdsterme maddesini eklemistir.
e LKMNH: Van ilindeki Hayat Hastanesi faaliyet gegmistir.
e NTHOL: 767 bin adet NTTUR hissesini 0.83 TL fiyattan satin almistir.

e NTHOL: Net Turizm 200 mn TL édenmis sermayesini 95 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 295 mn TL'ye ¢ikarma karari almistir. 95 mn TL tahsisli
sermaye artisina konu olan paylar piyasa fiyati Gzerinden Net Holding tarafindan alinacaktir. Sermaye artirrmi sonrasi NTHOL'Gn NTTUR’daki
pay! yaklasik %60.5 oranina ylkselecektir.

e NTTUR: 200 mn TL édenmis sermayesi 95 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 295 mn TL olacaktir. Cikarilacak sermaye tahsisli olarak Net Holding’e
piyasa fiyati Gzerinden kullandirilacaktir.

e OTKAR: Altay, Sarikamis'a gidiyor.*Zaman.

e RANLO: Sirketin 4735 m2 alanli antreposu Solmaz Gimrik Mdisavirligine devredilmis olup Erenkdy’deki 5940 m2 alanh antrepo devir iglemleri
siirmektedir.

e TATKS: istiraklerinden Harranova'nin arsa, arazi, bina ve makineleriyle birlikte Namet Gidaya 15.5 mn TL'ye satiimasi iglemi gergeklestirilmistir.
Satis zarari 15.2 mn TL ve degerleme raporu 15.7 mn TL'dir.

e TAVHL: 4C12 finansal tablolarini buglin agiklamasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 42 mn TL ve YF beklentisi 41 mn TL.

e TCELL: Turkcell 4C12 finansal sonuglarinda TRY460mn net kar agikladi. Bu sonug piyasa beklentisi olan TRY 488mn ve bizim beklentimiz olan
TRY 494mn net kara gére daha dusuktlr. Bunun temel nedeni A-tel davasi icin ayrilan provizyonlar, sabit varliklarin kullanim émriindeki degisiklik
ve Belarus’taki Best sirketinden kaynaklanan deger dislklugidir. Bu kalemler dahil edilmediginde net kar TRY 565mn’a yikselmektedir. Satiglar
TRY 2,807mn olarak aciklanmis ve beklentilerin Uzerinde gelmistir. TRY 848mn olarak agiklanan FVAOK ise piyasa beklentisi olan TRY
797mn’dan daha iyi bir sonuctur. Hedef fiyatimizi ve tavsiyemizi bugiin saat 17:30'da yapilacak telekonferans sonrasinda gézden gegirecegiz.

e  TCELL: Tukcell ve TMSF’nin %50-50 ortakliginda olan én 6demeli hatlarin satisi ve dagitimi faaliyetinde bulunan A-Tel ile olan servis sadlayici ve
dagitici firma sézlesmelerinin 1.08.2012 tarihli feshine iligkin TMSF Turkcell aleyhine 131.9 mn TL zarar ve faizin tazmini talebiyle dava acmistir.

e TSKB: Is Yatinm Ortakhgindaki %1.43 oranindaki 2.3 mn adet A grubu hisse 1.23 TL fiyattan 2.8 mn TL'ye Is Yatinm Menkul Degerlere
satilmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan Makro Veri Bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 322,0
310
295
280
265
250
235
220
205
190
175
160 152,5
145
130
115
100
85
RIS EEEEE S ey B8R e oo EEEEEEEE SRR R
288883552222222 3555 e NN EEEERdn dntnnnnnn 385852 88888353
STeRseey, ToNTNQROoTNSTIT S S SRRRRP 2RI oy T PR RNo
RS YSPRISRN e
s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Onc. Getiri
Hisse |[Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.26 5.38 [} -2.23%| 5.60 6.46%
ASYAB 2.1 2.15 [} -1.86%| 2.72 28.91%
CIMSA 10.30 | 10.50 [{} -1.90%| 12.00 16.50%
EKGYO [ 2.84 2.93 [} -3.07%| 3.70 30.28%
THYAO 6.94 6.92 [{r 0.29%| 7.90 13.83%
TKFEN 7.04 7.28 [} -3.30%| 9.10 29.26%
YKBNK 5.04 5.24 [} -3.82%| 6.50 28.97%
* Model portféyimuizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre dederlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



