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Haftalik Ajanda

11 Subat Pazartesi
Fransa Sanayi Uretimi Aralik

12 Subat Sal

Fransa Cari islemler Dengesi Aralik
TR Dis Ticaret Endeksleri Aralik
ingiltere TUFE Ocak

ingiltere Onci Iktisadi Gésterge Ocak
ABD Aylik Biitge Sunumu

TSKB 4G12 Bilangosu

ABD FOMC Esther George Konusmasi

13 Subat Carsamba

TR Sanayi Ciro ve Siparis Endeksi Aralik
TR Cari Islemler Dengesi Aralik

AB Sanayi Uretimi Aralik

BOE Baskani King Konusmasi

ABD Perakende Satiglar Ocak

ABD Isletme Stoklari Aralik

HALKB 4G12 Bilangosu

14 Subat Persembe

BOJ Faiz Karari Subat

Fransa 4G12 GSYH

Almanya 4C12 GSYH

ECB Aylik Rapor

italya 4G12 GSYH

AB 4G12 GSYH

ABD Haftalik issizlik Bagvurulari
VAKBN ve ISCTR 4C12 Bilancolari

15 Subat Cuma

TR Igsizlik Orani Kasim

italya Dis Ticaret Dengesi Aralik
ingiltere Perakende Satislar Ocak

AB Dis Ticaret Dengesi Aralik

ABD NY Empire imalat Endeksi Subat
ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak
ABD Sanayi Uretimi Ocak

ABD Michigan Tuketici Glveni-1 Subat
YKBNK 4G 12 Bilangosu

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksinin bir dnceki giin Cilvegézii sinir kapisinda meydana gelen patlama ile
yarim kalan tepki ylkselisi diin kaldigi1 yerden devam etti. Bir dnceki glin gectigimiz haftanin
en dis0gu olan ve destek olarak galismasini bekledigimiz 77.200 seviyesine kadar
gerileyen endeks, bu noktadan itibaren tepki vermeye basladi. Gin icinde bir ara 78.886
seviyesine kadar %2.0’den fazla ylkselis kaydeden endeks, giin sonunda %1.07 deger
artisi ile 78.078 seviyesinden kapandi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in terériin
finansmanin énlenmesi kanununa iligkin agiklamalari endeksin tepki yikseligini destekledi.
Fitch, TBMM'de kabul edilen Terdriin Finansmaninin Onlenmesi Kanunu ile Tirkiye'nin
uluslararasi piyasalara erisimini engelleyebilecek FATF Uyeliginin askiya alinmasi riskini
azalttigini belirtti.

ABD borsalari, yatirimcilarin Baskan Barack Obama'nin Birligin Durumu konusmasini
beklemeleriyle diin %0.14 oraninda hafif yikselirken, Avrupa borsalari %0.73 deger
kazandi. Obama, dinki konusmasinda asgari Ucretin artirilmasi ve yapilmasi gereken
altyapi harcamalarina dikkat gekerek bélinmis durumdaki Kongre'den harekete gegcmesini
istedi. Obama %7.9 seviyesindeki issizligin asagi ¢ekilmesi igin daha ¢ok g¢aba sarf etme
s6z0 de verdi.

Hafta sonunda Moskova’da yapilacak G-20 zirvesi 6ncesinde din Yen'deki deger kaybina
iliskin yapilan farkh agiklamalar kafalar karistirdi. ilk agiklama Japonya’daki 15 yillik
deflasyon slrecinin ardindan Yen'in deder kaybetmeye baslamasinin anlasilabilir oldugu
ybénindeyken, sonrasinda bir yetkiliye dayandirilan agiklama ise Yen’deki deger kaybindan
G-7 llkelerinin rahatsiz olundugu seklindeydi. Yapilan bu farkli agiklamalar nedeniyle hafta
sonundaki G-20 zirvesine kadar Yen Uzerinde baskinin devam edecegi anlasiliyor.
Yatirimcilar bu zirveden ortak bir ses gikmasini bekliyor.

Bugiin Asya’da G-7 yetkililerinden gelen celigkili degerlendirmelere bagh olarak Yen deger
kazandi ve Nikkei Endeksi %1.0 dUstl. Diger Asya borsalari ise %0.50%1.0 arasinda artida
islem gorayor. ABD vadelileri hafif yukarida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise karigik
acllmasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi din 5 baz puan ylkselerek %5.80
seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahistl piyasada %5.78-%5.81 araliginda
islem goriyor. Bugin icerde Cari Agik verisi ile BDDK’nin 2012 yili degerlendirmesi takip
edilecek.

Endeksin bugiin hafif yiikselerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Sanayi Ciro ve Siparis End Aralik 15:30 ABD Perakende Sat Ocak (B:0.1%)

10:00 TR Cari Agik Aralik (YF B: 5.8 mir §) 17:00 ABD isletme Stoku (B:0.3%)

12:00 AB Sanayi Uretimi Aralik (B:0.2%) 18:10 FED Bullard Konusmasi

12:30 BOE Bagkani King Konusmasi HALKB 4C12 (Piy B: 711 mn TL; YF B: 710 MN TL)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SERVE 1.14 10.7% 1,698,661
KONYA 376.00 9.9% 194,895,118
KOMHL 9.02 8.7% 4,817,284
MANGO 0.29 7.4% 70,810
KRDMB 24 6.6% 9,224,811
En Gok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEMSA 0.37 -14.0% 4,943,220
GOLDS 0.38 -11.6% 139,124
METAL 0.84 -10.6% 14,535
SKPLC 1.01 -10.6% 26,255
ATAC 1.06 -10.2% 10,180,960

One Cikan Haberler

Obama konugsmasinda blyiyen orta sinifa odaklandi.*NYT.

FED/Lacker: FED’in erken miidahaleleri krizi derinlestirdi.*CNBC.

ABD Ocak ay! butce fazlasi 2.88 milyar USD ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti.

S&P Slovenya’nin notunu A’dan A-‘ye diisirdd.

Kur savaslari konusunda G7 Ulkeleri ¢6zims0zlugun devamini tercih etti.*Sabah.

Avustralya’nin Queensland eyaleti tahmini 20 milyar varil olan kaya gazi tretimine izin verdi.

Cin igin harcama goériinenden daha giig.*WSJ.

TiM ihracatgi egilim anketine gére firmalarin ihracattaki karliligi Ekim-Aralik dénemine yiizde 47.5 azaldi.*Diinya.

Fransa Tlrkiye'nin AB mizakerelerinde tikadigi bes baslktan 2 numarali fashn 6niindeki engelleri
kaldirdi.*Milliyet.

BDP imrali'ya gidecekler heyet igin yeni isimler belirledi. PKK ile kucaklaganlar listede yok.*Haber Tiirk.
SPK’dan Devrim gibi kararlar.*Vatan
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e Libya'ya giden Ekonomi Bakani Caglayan'in temaslarindan, Tirk mduteahhitlerin hak edislerinin 6denmesi igin bir sonug
¢ikmadi.*Milliyet.

e Otomotivde ‘tesvik’ zirvesi.*Hirriyet.

e S6nmez Holding Adana ve Yumurtalik'ta 250 milyon dolarlik gimento fabrikasi ve liman yatirimi baslatti.*Diinya.
e Dogus Inénii Stadi'nda sona yaklasti.*Sabah.

e Betonlanan kuyular tretime geri déndi.*Star.

e AKBNK: Akbank kredilerde bliyimeye odaklandi.*Sabah.

e ALGYO: Sirket 27.03.2013 saat 15:00'te olagan genel kurul toplantisi yapacaktir.

e CEYLN: Ticaret unvani Kervansaray Yatirim Holding olarak degistirilmistir.

e DOGUB: OYK Dogusan Boru ézellestirmesini onayladi. Béylece Mayis Gayrimenkul yiikiimlliiklerini yerine getirmesi durumunda
sirketin %56.09 payina 5.2 mn USD karsilijinda sahip olacak.

e EKGYO: izmirde Park Yagam Mavisehir projesinin kismi gegici kabulil yapilmistir.
e EKGYO: Emlak Konut GYO'nun hedefi halka arz geliriyle 100,000 konut.*Hurriyet.

e EKGYO: Emlak Konut GYO Genel Miidiirii Murat Kurum “2003 yilindan 2012 sonuna kadar TOKI’den 5.3 milyar liralik arsa aldik.
10 yilda aldigimiz arsayi bir yilda alip Emlak Konut'un 10 yilda yaptidi isi 2 yilda yapma imkanimiz olacak” dedi. Emlak Konut
GYO Genel Midiri Murat Kurum, ikincil halka arzdan elde edecekleri gelirle 100 bin konut yapabilecek kapasiteye ulasacaklarini
belirtti.(*Harriyet) (hafif olumlu).

e EREGL: SPK sirketin 500 mn TL nitelikli yatirnmciya tahvil ihrag basvurusunu onaylamistir. Yorum: Aralik ayinda ihrag
basvurusunda bulunulmustu. Erdemir'in 2012/09 dénemi net borcu 3.07 milyar TL’dir.

e EUKYO: Euro Sigorta 2.7 mn adet hisse 0.85-0.95 TL fiyat araligindan ortalama 0.88 TL fiyattan satilmistir. Euro Sigortanin satis
sonrasi 5 mn adet hissesi ve %25 oraninda pay! bulunmaktadir.

e GSRAY: SPK halka arzlarda yatirimcinin magdur olmasini engellemek igin sekiz yeni sart getirdi. Kurum Galatasaray'a 713 bin
TL ceza kesti.*Haber Tiirk.

e HLGYO: Halk GYO, halka arzi bugiin bagliyor. Halk GYO, sermaye artisi sonrasi ylizde 28 hissesini 1.35 TL'den 13-15 Subat'ta
halka arz edecek.

e MCTAS: 13-14 Subat 2013 tarihlerinde 1273 katlimci ile gergeklesecek olan insan Kaynaklari Zirvesi sirket tarafindan
diizenlenecektir.

e NTHOL/NTTUR: Net Holding 170,334 adet NTTUR hissesini 0.84-0.85 TL fiyat araliindan almistir.
e PKART: Sirket ana ortagi Gemalto 2.1 TL-2.23 TL fiyat araligindan 139,810 adet hisse almistir.

e RHEAG: 356 bin adet hisse Onur Takmak tarafindan ortalama 1.53 TL fiyattan satilmistir.

e TCELL: Turkcell TCELL.IS ayda 59 TL'ye kendi markasiyla tablet satisina basliyor.*Sabah.

e TOASO: Tofas'in 2015 vizyonu, iki yeni otomobil (izerine kuruluyor.*Akgam.

e USAK: Sirketin 108 ada 1 numarali parsel Gizerindeki ipotekler tamamen kaldiriimistir.

e VKBYO: 07-11 Subat tarihleri arasinda sirketin %5.8 oranina isabet eden 825 bin adet hisse 1.12-1.41 TL fiyat araligindan
satilimigtir.

e YKBNK: SPK bankanin 2.4 milyar TL tahvil/lbono ihra¢ basvurusunu onaylamistir.

Makro Haberler
¢ Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse [Kapanig|Gilin K.| Deg. (%)|Hedef [Potans.(%)
ANHYT 5.54 5.24 |4+ 5.73%| 5.60 1.08%
ASYAB 2.25 2.23 |4r 0.90%| 2.72 20.89%
CIMSA 10.40 | 10.35 |4+ 0.48%| 12.00 15.38%
EKGYO 2.77 2.71 |4+ 2.21%| 3.70 33.57%
THYAO 6.54 6.50 |4+ 0.62%| 7.90 20.80%
TKFEN 7.00 6.76 |4+ 3.55%| 9.10 30.00%
YKBNK 5.06 5.00 |4+ 1.20%| 6.50 28.46%
* Model portféyimlizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



