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Piyasa Beklentisi 
ĐMKB-100 Endeksinin bir önceki gün Cilvegözü sınır kapısında meydana gelen patlama ile 
yarım kalan tepki yükselişi dün kaldığı yerden devam etti. Bir önceki gün geçtiğimiz haftanın 
en düşüğü olan ve destek olarak çalışmasını beklediğimiz 77.200 seviyesine kadar 
gerileyen endeks, bu noktadan itibaren tepki vermeye başladı. Gün içinde bir ara 78.886 
seviyesine kadar %2.0’den fazla yükseliş kaydeden endeks, gün sonunda %1.07 değer 
artışı ile 78.078 seviyesinden kapandı. Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch'in terörün 
finansmanın önlenmesi kanununa ilişkin açıklamaları endeksin tepki yükselişini destekledi. 
Fitch, TBMM'de kabul edilen Terörün Finansmanının Önlenmesi Kanunu ile Türkiye'nin 
uluslararası piyasalara erişimini engelleyebilecek FATF üyeliğinin askıya alınması riskini 
azalttığını belirtti.  
 
ABD borsaları, yatırımcıların Başkan Barack Obama'nın Birliğin Durumu konuşmasını 
beklemeleriyle dün %0.14 oranında hafif yükselirken, Avrupa borsaları %0.73 değer 
kazandı. Obama, dünkü konuşmasında asgari ücretin artırılması ve yapılması gereken 
altyapı harcamalarına dikkat çekerek bölünmüş durumdaki Kongre'den harekete geçmesini 
istedi. Obama  %7.9 seviyesindeki işsizliğin aşağı çekilmesi için daha çok çaba sarf etme 
sözü de verdi.   
 
Hafta sonunda Moskova’da yapılacak G-20 zirvesi öncesinde dün Yen’deki değer kaybına 
ilişkin yapılan farklı açıklamalar kafaları karıştırdı. Đlk açıklama Japonya’daki 15 yıllık 
deflasyon sürecinin ardından Yen’in değer kaybetmeye başlamasının anlaşılabilir olduğu 
yönündeyken, sonrasında bir yetkiliye dayandırılan açıklama ise Yen’deki değer kaybından 
G-7 ülkelerinin rahatsız olunduğu şeklindeydi. Yapılan bu farklı açıklamalar nedeniyle hafta 
sonundaki G-20 zirvesine kadar Yen üzerinde baskının devam edeceği anlaşılıyor. 
Yatırımcılar bu zirveden ortak bir ses çıkmasını bekliyor.  
 
Bugün Asya’da G-7 yetkililerinden gelen çelişkili değerlendirmelere bağlı olarak Yen değer 
kazandı ve Nikkei Endeksi %1.0 düştü. Diğer Asya borsaları ise %0.50%1.0 arasında artıda 
işlem görüyor. ABD vadelileri hafif yukarıda seyrediyor. Avrupa borsalarının ise karışık 
açılması bekleniyor. Gösterge tahvilin faizi dün 5 baz puan yükselerek %5.80 
seviyesinden kapanmasının ardından bugün tezgâhüstü piyasada %5.78-%5.81 aralığında 
işlem görüyor. Bugün içerde Cari Açık verisi ile BDDK’nın 2012 yılı değerlendirmesi takip 
edilecek.  
 
Endeksin bugün hafif yükselerek açılmasını bekliyoruz. 

Haftalık Ajanda 
11 Şubat Pazartesi 
Fransa Sanayi Üretimi Aralık 
 
12 Şubat Salı 
Fransa Cari Đşlemler Dengesi Aralık 
TR Dış Ticaret Endeksleri Aralık 
Đngiltere TÜFE Ocak 
Đngiltere Öncü Đktisadi Gösterge Ocak 
ABD Aylık Bütçe Sunumu 
TSKB 4Ç12 Bilançosu 
ABD FOMC Esther George Konuşması 
 
13 Şubat Çarşamba 
TR Sanayi Ciro ve Sipariş Endeksi Aralık 
TR Cari Đşlemler Dengesi Aralık 
AB Sanayi Üretimi Aralık 
BOE Başkanı King Konuşması 
ABD Perakende Satışlar Ocak 
ABD Đşletme Stokları Aralık 
HALKB 4Ç12 Bilançosu 
 
14 Şubat Perşembe 
BOJ Faiz Kararı Şubat 
Fransa 4Ç12 GSYH 
Almanya 4Ç12 GSYH 
ECB Aylık Rapor 
Đtalya 4Ç12 GSYH 
AB 4Ç12 GSYH 
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 
VAKBN ve ISCTR 4Ç12 Bilançoları 
 
15 Şubat Cuma 
TR Đşsizlik Oranı Kasım 
Đtalya Dış Ticaret Dengesi Aralık 
Đngiltere Perakende Satışlar Ocak 
AB Dış Ticaret Dengesi Aralık 
ABD NY Empire Đmalat Endeksi Şubat 
ABD Kapasite Kullanım Oranı Ocak 
ABD Sanayi Üretimi Ocak 
ABD Michigan Tüketici Güveni-1 Şubat 
YKBNK 4Ç12 Bilançosu 
 

Öne Çıkan Haberler 

• Obama konuşmasında büyüyen orta sınıfa odaklandı.*NYT. 

• FED/Lacker: FED’in erken müdahaleleri krizi derinleştirdi.*CNBC. 

• ABD Ocak ayı bütçe fazlası 2.88 milyar USD ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti.  

• S&P Slovenya’nın notunu A’dan A-‘ye düşürdü. 

• Kur savaşları konusunda G7 ülkeleri çözümsüzlüğün devamını tercih etti.*Sabah. 

• Avustralya’nın Queensland eyaleti tahmini 20 milyar varil olan kaya gazı üretimine izin verdi. 

• Çin için harcama görünenden daha güç.*WSJ. 

• TĐM ihracatçı eğilim anketine göre firmaların ihracattaki kârlılığı Ekim-Aralık dönemine yüzde 47.5 azaldı.*Dünya. 

• Fransa Türkiye'nin AB müzakerelerinde tıkadığı beş başlıktan 2 numaralı faslın önündeki engelleri 
kaldırdı.*Milliyet. 

• BDP Đmralı'ya gidecekler heyet için yeni isimler belirledi. PKK ile kucaklaşanlar listede yok.*Haber Türk. 

• SPK’dan Devrim gibi kararlar.*Vatan 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

SERVE 1.14 10.7% 1,698,661

KONYA 376.00 9.9% 194,895,118

KOMHL 9.02 8.7% 4,817,284

MANGO 0.29 7.4% 70,810

KRDMB 2.41 6.6% 9,224,811

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MEMSA 0.37 -14.0% 4,943,220

GOLDS 0.38 -11.6% 139,124

METAL 0.84 -10.6% 14,535

SKPLC 1.01 -10.6% 26,255

ATAC 1.06 -10.2% 10,180,960

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10:00 TR Sanayi Ciro ve Sipariş End Aralık 
10:00 TR Cari Açık Aralık (YF B: 5.8 mlr $) 
12:00 AB Sanayi Üretimi Aralık (B:0.2%) 
12:30 BOE Başkanı King Konuşması 
 

15:30 ABD Perakende Sat Ocak (B:0.1%) 
17:00 ABD Đşletme Stoku (B:0.3%) 
18:10 FED Bullard Konuşması 
HALKB 4Ç12 (Piy B: 711 mn TL; YF B: 710 MN TL) 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Libya'ya giden Ekonomi Bakanı Çağlayan'ın temaslarından, Türk müteahhitlerin hak edişlerinin ödenmesi için bir sonuç 
çıkmadı.*Milliyet. 

• Otomotivde ‘teşvik’ zirvesi.*Hürriyet. 

• Sönmez Holding Adana ve Yumurtalık'ta 250 milyon dolarlık çimento fabrikası ve liman yatırımı başlattı.*Dünya. 

• Doğuş Đnönü Stadı'nda sona yaklaştı.*Sabah. 

• Betonlanan kuyular üretime geri döndü.*Star. 

• AKBNK: Akbank kredilerde büyümeye odaklandı.*Sabah. 

• ALGYO: Şirket 27.03.2013 saat 15:00’te olağan genel kurul toplantısı yapacaktır. 

• CEYLN: Ticaret unvanı Kervansaray Yatırım Holding olarak değiştirilmiştir. 

• DOGUB: ÖYK Doğusan Boru özelleştirmesini onayladı. Böylece Mayıs Gayrimenkul yükümlülüklerini yerine getirmesi durumunda 
şirketin %56.09 payına 5.2 mn USD karşılığında sahip olacak. 

• EKGYO: Đzmir’de Park Yaşam Mavişehir projesinin kısmi geçici kabulü yapılmıştır. 

• EKGYO: Emlak Konut GYO'nun hedefi halka arz geliriyle 100,000 konut.*Hürriyet. 

• EKGYO: Emlak Konut GYO Genel Müdürü Murat Kurum “2003 yılından 2012 sonuna kadar TOKĐ’den 5.3 milyar liralık arsa aldık. 
10 yılda aldığımız arsayı bir yılda alıp Emlak Konut’un 10 yılda yaptığı işi 2 yılda yapma imkânımız olacak” dedi. Emlak Konut 
GYO Genel Müdürü Murat Kurum, ikincil halka arzdan elde edecekleri gelirle 100 bin konut yapabilecek kapasiteye ulaşacaklarını 
belirtti.(*Hürriyet) (hafif olumlu). 

• EREGL: SPK şirketin 500 mn TL nitelikli yatırımcıya tahvil ihraç başvurusunu onaylamıştır. Yorum: Aralık ayında ihraç 
başvurusunda bulunulmuştu. Erdemir’in 2012/09 dönemi net borcu 3.07 milyar TL’dir. 

• EUKYO: Euro Sigorta 2.7 mn adet hisse 0.85-0.95 TL fiyat aralığından ortalama 0.88 TL fiyattan satılmıştır. Euro Sigortanın satış 
sonrası 5 mn adet hissesi ve %25 oranında payı bulunmaktadır. 

• GSRAY: SPK halka arzlarda yatırımcının mağdur olmasını engellemek için sekiz yeni şart getirdi. Kurum Galatasaray'a 713 bin 
TL ceza kesti.*Haber Türk.  

• HLGYO: Halk GYO, halka arzı bugün başlıyor. Halk GYO, sermaye artışı sonrası yüzde 28 hissesini 1.35 TL'den 13-15 Şubat'ta 
halka arz edecek.  

• MCTAS: 13-14 Şubat 2013 tarihlerinde 1273 katılımcı ile gerçekleşecek olan Đnsan Kaynakları Zirvesi şirket tarafından 
düzenlenecektir. 

• NTHOL/NTTUR: Net Holding 170,334 adet NTTUR hissesini 0.84-0.85 TL fiyat aralığından almıştır. 

• PKART: Şirket ana ortağı Gemalto 2.1 TL-2.23 TL fiyat aralığından 139,810 adet hisse almıştır. 

• RHEAG: 356 bin adet hisse Onur Takmak tarafından ortalama 1.53 TL fiyattan satılmıştır. 

• TCELL: Turkcell TCELL.IS ayda 59 TL'ye kendi markasıyla tablet satışına başlıyor.*Sabah. 

• TOASO: Tofaş'ın 2015 vizyonu, iki yeni otomobil üzerine kuruluyor.*Akşam. 

• USAK: Şirketin 108 ada 1 numaralı parsel üzerindeki ipotekler tamamen kaldırılmıştır. 

• VKBYO: 07-11 Şubat tarihleri arasında şirketin %5.8 oranına isabet eden 825 bin adet hisse 1.12-1.41 TL fiyat aralığından 
satılmıştır. 

• YKBNK: SPK bankanın 2.4 milyar TL tahvil/bono ihraç başvurusunu onaylamıştır. 

 

 

Makro Haberler 
• Açıklanan makro veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Model Portföy Performans

YF Model Portföy (eşit ağırlıklı) IMKB-100

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

ANHYT 5.54 5.24 5.73% 5.60 1.08%

ASYAB 2.25 2.23 0.90% 2.72 20.89%

CIMSA 10.40 10.35 0.48% 12.00 15.38%

EKGYO 2.77 2.71 2.21% 3.70 33.57%

THYAO 6.54 6.50 0.62% 7.90 20.80%

TKFEN 7.00 6.76 3.55% 9.10 30.00%

YKBNK 5.06 5.00 1.20% 6.50 28.46%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Bölüm Yöneticisi   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

              


