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Haftalik Ajanda

28 Ocak Pazartesi

ABD Dayanikh Mal Siparigleri Aralik
ABD Bekleyen Konut Satislar Aralik
ABD Dallas FED imalat Endeksi
Ocak

29 Ocak Sali

TCMB Enflasyon Raporu-I

TR Tiketici Glveni Ocak

Almanya Gfk Tuketici Giiveni Aralik
Ispanya Perakende Satiglar Aralik
ABD Case Shiller Endeksi Kasim
ABD Tiketici Guveni Ocak

30 Ocak Cargsamba

ABD ADP Istihdam Raporu Ocak
ABD GSYH 4C12

ABD FED FOMC Faiz Karari

31 Ocak Pergembe

TR Dis Ticaret Acigi Aralik
Almanya Perakende Satislar Aralik
Almanya lssizlik Orani Ocak
Almanya TUFE Aralik

ABD Issizlik Basvurular Haftalik
ABD Kisisel Gelir-Harcama Aralik
ABD Chicago PMI imalat Ocak

01 Subat Cuma

TR PMI imalat Ocak

Almanya Markit PMI imalat Ocak
AB Issizlik Orani Aralik

ABD Tarim Disi istihdam Ocak

ABD igsizlik Orani Ocak

ABD Markit PMI imalat Ocak

ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak
ABD insaat Harcamalari Aralik

ABD ISM imalat Ocak

Piyasa Beklentisi

Diin giiniin genelinde 78.856-79.920 araliginda dalgali hareket eden IMKB 100 endeksinde kapanisa
yakin alicilarin bir nebze guglendigi gorulirken, 80.364 seviyesine yikselen endekste ginin son
yarim saatlinde gelen sert satislar ile hizh deger kaybi yasandi. Kapanisa dogru yasanan satis
baskisinin etkisi ile gerileyen endeks ginl %0.25 oraninda deger kaybi ile 78.783 seviyesinden
tamamladi. Diin yasanan disUs ile 54.000-86.700 arasina gizdigimiz fibonacci’nin %23.6 dizeltme
seviyesinin de altinda kapanis yapan endekste ayrica 50 ginlik Ussel ortalama gibi orta vadeli
ortalamanin da altinda kapanis yasanmasi endekste dikkat geken unsurlar oldu.

Din piyasalari etkileyen gelismeler ise su sekildeydi. Avrupa ve ABD’de veriler agisindan yogun bir
gln gegirildi. Almanya perakende satislarinin beklenenden fazla disls godstermesi ekonominin
toparlanmasinin yavas olacagina isaret etti. Ancak issizlik orani Ocak ayinda beklentinin altinda ve
gerileme gdstererek %6.8 olarak agiklandi. Bugiin agiklanacak olan Almanya PMI verisi 6nemli
olacak. ABD tarafinda issizlik basvurularinda gegici olarak karsilanan artis beklentinin tzerinde oldu.
Ote yandan kisisel harcamalardaki artisin hiz keserek devam ettigi goriliirken buna neden biitce
tartismalarinin tiketiciler Gzerinde negatif etkisi olarak yorumlanabilir. Kisisel gelirlerde ise hem
beklentinin hem de &nceki verinin oldukga Gizerinde bir artis goriilmesi hane halkinin refah seviyesinde
daha iyi hissediyor olduguna isaret etmektedir. Buglnkii ABD tarafinda Markit ve ISM imalat verileri
oncesinde din Chicago PMI imalat verisi beklentinin ve dnceki verinin Uzerinde olmasi otomotiv
sanayi igin olumlu olarak gorulebilir.

Bugiin ise Gin’de 50,4 ile beklentilerin altinda gelen imalat verisi moralleri bozsa da etkisi sinirli kald,
Asya borsalarinda karisik seyir etkili oluyor. ABD’de ise g6zler Tarim digi istihdam verisinde olacaktir.
Bu veri 6ncesi Dow Jones vadelilerinde zayif yikselis goriliyor. Saat 15:30 gelecek bu veri
sonrasinda yurtdisi piyasalarda hareketlilik artabilir. Tarim disi istihdamin 160.000 kisi artmasi
beklenirken, Issizlik oranlarin %7.8 olarak gerceklesmesi bekleniyor. ABD parasal genisleme politikasi
Uzerinde etkili olan igsizlik rakamlari yakinda izlenecek. Bugiin Asya borsalarinda karisik seyir etkili
olurken, ABD vadelilerinde zayif alicili bir seyir etkili oluyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.25-
%0.30 arasinda alicili baslamasi bekleniyor. Gosterge tahvilin faizi diin 1 baz puan ylkselerek
%5.85 seviyesinden kapanmasinin ardindan buglin tezgahlstli piyasada %5.83-%5.85 aralijinda
islemle gériyor.

Endekse teknik olarak baktigimizda ise zayif tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz
endekste 79.000-79.100 bandi yakinda izleyecegiz. %23.6 Fibo diizeltmesi seviyesinin ve 50
gunliik tssel ortalamanin gectigi seviyeler olan bu bant araligin Uzerinde tutunulamamasi
durumunda endekste gevseme egilimi etkisini siirdiirecektir. 78.100 ve 77.700 seviyeleri ise
gunliik iglemlerde destek konumunda olacaktir.

Bugiin Acgiklanacak Veriler

10:00 TR PMI Imalat Ocak

10:58 Euro Bol PMI imalat Ocak (B:47.5)
11:53 Almanya PMI imalat Ocak (B:48.8)
12:00 Euro Bél Issizlik Orani Aralik (B:11.9%)
15:30 ABD Tarim Dig! istih Ocak (B:160 Bin)

15:30 ABD Issizlik Orani Ocak (B:7.8%)
15:58 ABD PMI imalat Ocak

16:55 ABD Mich Tiik Guveni Ocak (B:71.5)
17:00 ABD insaat Harc Aralik (B:0.6%)
17:00 ABD ISM imalat Ocak (B:50.6)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 25.15 12.0% 33,455,402
ATEKS 7.76 10.5% 9,459,609
BRYAT 13.95 10.3% 3,982,626
BRSAN 28.20 5.2% 10,102,727
SAFGY 1.02 5.2% 2,412,879

L]

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
KARTN 287.00 6.8% 168,283,676 .
EUROM 1.04 6.3% 2,428,412 .
MANGO 0.45 6.2% 4,851,175
LOGO 5.22 5.8% 5,966,599 L]
PTOFS 5.62 5.4% 7,343,978

One Cikan Haberler

ABD Senatosu, borg tavaninin 3 ayligina askiya alinmasini onayladi.*“BloombergHT.
S&P Kaliforniya eyaletinin notunu A-‘den A’ya ylkseltti.*WSJ.

Euro Bélgesi hala kendi Marshall planini bekliyor.*CNBC.

Kalan kétu borglar Avrupa toparlanmasini baskiliyor.*WSJ.

Japonya’da issizlik yUkseldi hane halki harcamalari geriledi.*RTT.

Gin'de fabrika faaliyetleri zayifladi beklentilerin altinda kaldi.*CNBC.

Benzine 1 haftada ikinci zam geldi.*Hurriyet.

Petrol devlerinin umudu ‘Tirkiye.*Hurriyet.

imrali siirecinin ikinci asamasinda Ocalan'la g6rismek icin adaya gidecek isimler Ahmet Tlrk, Ayla Akat ve
Sirn Sakik. *Milliyet.
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e L{iks konutta yiksek KDV'ye aynen devam.*Sabah.

e Maketten konut satiglarina alman sigorta modeli yolda.*Star.
e Dinya marka liginde Tirkiye den 10 banka.*Star.

e Bankalarin altin satigina onay.*Zaman.

e AKSA: Vergi dairesine bildirilen 2012 yili kari 269.3 mn TL'dir.

e AVGYO: Metrocity Is Merkezi'ndeki tagsinmazin 240 m2 bgliimii 21500 TL+KDV bedelle, 60 m2 olan iki ayri blim 5400’er TL'den 10800 TL+KDV
bedelle kiralama akdi yenilenmistir.

e CEMAS: Sermaye artirimi sonrasinda kalan 25 mn TL tutarindaki fon isletme sermayesi olarak kullaniimistir.

e CLEBI: Yilik 56.5 mn yolcu, 243.5 bin ugus ve 2.2 mn ton kargo hizmeti veren Frankfurt Havalimani igin 7 yil sureli bagaj, kargo ve apron
hizmetleri ile genel havacilik hizmetleri igin yapilan ihaleye teklif verilmistir.

e DOHOL: Satis hakki opsiyonu kapsaminda Dogan TV Holding’in %2.5 oranindaki hissesi 61.6 mn EUR karsiliginda satin alinmistir.

¢ EKGYO: Bagaksehir Ayazma 3'lUncu etap gelir paylasim modeliyle yapilan ihalenin agik artirmali 2'inci oturumu 5 Subat 2013 tarihinde
yapilacaktir. Ik ihalede en yiksek teklifi Makro Insaat-Akyapi Insaat is ortakligi 300 mn TL ve EKGYO payi 60 mn TL olarak vermisti.

e ESEMS: internet lizerinden satis yapma karari alinmistir.

e FRIGO: 1 mn TL tahsisli sermaye artisina SPK sermaye artirrmina katilacak olan Universe Capital'in edinecedi paylari 1 yil sireli satmama
taahhidu sartiyla onay vermistir. SPK’ya konunun ¢6zim icin yapilan alternatif dnerilerden sonug alinamamistir. Universe Capital statlleri geregi
likit olmayan varliklara yatirrm yapamayacaklari belirtmistir. Bu durumda 2013 yili Uretim ve satis planinda aksama olmamasi adina alternatif
kaynak saglama ¢alismalari baslamistir.

e GARAN: Garanti Bankasi 4G12 dénem net kari ceyrek bazda %3 artis ve yillik bazda %4 azalis gdstererek 757 mn TL olarak agiklanmistir. Oz
sermaye karliligi %14.6 olmustur. 2012 yili kan yillik bazda yatay kalarak 3.07 milyar TL ile 6z sermaye karlilidi %15.9 oldu. Piyasa beklentisi 843
mn TL ve YF beklentisi 842 mn TL idi. Yorum: Piyasaya paralel getiri dnerisi devam ederken kisa vadede baski gordilebilir.

e GOODY: 2005 ve 2011 yillarinda Goodyear Kuzey ve Latin Amerika’'daki zirai lastik sektorlerini satmisti. EMEA bdlge yonetimi ve Dunlop Avrupa
Lastikleri Avrupa, Orta Dogu ve Afrika bélgesinde zirai lastik sektérinden ¢ikma niyetini agiklamistir. Bu kapsamda Fransa’daki EMEA bélgesinin
zirai lastik pazarinin %60’ 1ina hizmet veren fabrikanin kapatiima karari alinmistir. EMEA bélgesinde yer alan (Goodyear Turkiye gibi) diger zirai
lastik Uretimini de etkilemesi bekleniyor.

e GUBRF: Glibretas Yarimca'y! blyUtiyor.*Diinya.
e ISGSY: istiraki Turkmed Diyaliz’deki %25.7 oranindaki paylarin tamaminin istirakin diger ortaklarina satilma opsiyonu kullanilmistir.
e KCHOL: Besicilikten resmen ¢ikti.*Hurriyet.

e  MYZYO: 25 Subat 2013 tarihinde olagan genel kurul toplantisinda 2012 yili faaliyetlerinin zararla sonuglanmasiyla kar dagitiimamasi ve 2013 ve
izleyen yillara iligkin kar dagitma politikasi konulari ele alinacaktir.

e NTHOL: 264 bin NTTUR hissesi 0.84 TL fiyattan satin alinmigtir.

e NTHOL: IC igtag Zafer Havalimanindaki giimriiksiiz satis magazalarinin 15 yillik igletme hakki istiraki Urart Giimriksiiz Magazaciliga verilmistir.
e SERVE: BIM tarafindan 2013 okul sezonu igin 09.11.2012 tarihinde agilan ihale 285 bin bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

e TAVHL: TAV in Medine projesi Ortadogu’'nun en iyisi.*Star.

e TEBNK: Fortis Faktdring ile TEB Faktdring birlesme ¢alismalari baglamistir. Fortis Faktoringin 14.5 mn adet hissesinin tamami TEB Faktdring
tarafindan alinacaktir.

e TEKTU: Sirket ortaklarindan M. Ali Yilmaz sahip oldugu paylardan 6 mn adet ve Soner Yilmaz sahip oldugu paylardan 5 mn adet hissenin
borsada islem gérebilmesi igin MKK’ya basvuru yapmistir.

e TRNSK: Makine Takim’'in Gézde Girisime satiimasiyla Goézde Girisimin tim borglar 6demesi suretiyle TRSNK tasinmazlar Gzerindeki haciz
dosyalarinin bir kismi kaldiriimis olup takyidat kaldirma islemleri devam etmektedir.

e VKBYO: Temmuz 2008 ayi BSMV iptali ve 6denen 8.5 mn TL verginin iadesi igin agilan dava sirket lehine sonuglanmasinin ardindan davali
tarafindan yapilan temyiz basvurusu sirket aleyhine sonuglanmis bozma kararina yapilan itiraz da sirket aleyhine sonuglanmistir.

e YGYO: Silivride gelir paylasimi modeliyle yapilmasi planlanan proje imar durumundaki sorunlar nedeniyle iptal edilmistir.
e YKBNK: Belirsizlikler cok daha az 2013'te akilli blyuyecegdiz.*Milliyet.
e YKSGR: Yap! Kredi Emeklilik hisselerinin kismi béliinmeyle yeni kurulacak sirket ortaklarina aktariimasina iligkin bagvuru SPK’ya yapiimistir.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan dis ticaret verilerine gére, Aralik ayinda dis ticaret agigi 7,2 milyar dolarla hem bizim 9,9 milyarlik hem de piyasanin 9 milyar
dolarlik beklentilerinin altinda gergeklesti. Yillik bazda %11,6 gerileyen agik 12 aylik birikimli degerin giderek artacagdi yoniindeki éngériiniin aksine 84 milyar
dolar seviyesine distl. Ihracat detaylarina baktigimizda manset ve altin disi ihracattaki kisitli degisimle birlikte Aralik ayinda ihracat yalnizca 12,6 milyar
dolar olarak kaydedildi. Toplam ithalatin ise 19,8 milyar dolarla beklentilerin altinda gelmesi ve yillik %3,7 azalmasi, i¢ talebin toparlanacagi yénindeki
6ngoriiye karsi olumsuz bir sinyal olarak gérllebilir.2012 son geyregi turizm gelirlerindeki yukari yonli revizyonla birlikte bugtin agiklanan veriler 2012 yili igin
cari a¢igin 50,2 milyar dolar diizeylerinde olusacagina isaret etmektedir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |[Potans.(%)
ANHYT 5.02 496 |4+ 1.21%| 5.60 11.55%
ASYAB 2.23 2.22 |4+ 0.45%| 2.72 21.97%
CIMSA 10.25 | 10.25 |=+ 0.00%| 12.00 17.07%
EKGYO 3.11 3.16 [§ -1.58%| 3.70 18.97%
THYAO | 6.54 | 6.80 [§ -3.82%| 7.90 20.80%
TKFEN 7.20 7.04 |4+ 2.27%| 9.10 26.39%
YKBNK 5.16 5.10 |4+ 1.18%| 6.50 25.97%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



