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Haftalik Ajanda

14 Ocak Pazartesi

Almanya Toptan Satis Fiyatlari Aralik
TR 1G2013 Dis Tic Bek Anketi

italya Sanayi Uretimi Kasim

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Kasim

15 Ocak Sal

Almanya TUFE Aralik

TR Igsizlik Orani Ekim

Almanya 2012 Yililk GSYH

italya TUFE Aralik

ingiltere TUFE Aralik

ingiltere UFE Aralik

Euro Bélgesi Ticaret Dengesi Kasim
TCMB Beklenti Anketi TUFE Ocak
ABD UFE Aralik

ABD Perakende Satiglar Aralik
ABD NY Imalat Endeksi Ocak
ABD isletme Stoklar Kasim

16 Ocak Carsamba

TR Tuketici Glveni Aralik
italya Ticaret Dengesi Kasim
Euro Bélgesi TUFE Aralik
ABD TUFE Aralik

ABD Sanayi Uretimi Aralik
ABD Kapasite Kullanimi Aralik
ABD BEJ Kitap

17 Ocak Pergembe

Euro Bélgesi ingaat Uretimi Kasim
ABD Konut Baglangiglar Aralik
ABD Konut izinleri Aralik

ABD Haftalik issizlik Basvurulari
ABD Philedelphia imalat Ocak

18 Ocak Cuma

italya Sanayi Sip-Sat Kasim
ingiltere Perakende Satiglar Aralik
ABD Michigan Tuketici Gliveni Ocak

En Cok Yiikselen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi gectigimiz hafta %1.85 deger kazanarak 8. haftayi da iist iiste yiikselerek
tamamlamayi basardi. En son 2011 yili Nisan ayinda daha d6nce 8 haftalik Ust Uste ylkselis
kaydeden endeks, devamindaki 4 hafta boyunca degder kaybetmisti. Endeksin 1990 yilindan itibaren
mevcut tim haftalik veri setini inceledigimizde, 9 hafta boyunca Ust Uste ylUkseldigi dénem sayisinin
sadece 3 adet ile sinirli oldugunu gériyoruz. Bu nedenle endeksin bu hafta ile birlikte 9. kez Ust
uste yiukselme olasiligini istatistiksel olarak %0.25 olarak hesapliyoruz. Gegtigimiz hafta 8 kez
Ust Uste yUkselme olasiligi ise %0.59 seviyesindeydi.

IMKB, bir 6nceki hafta 2013 yilina oldukga giigli yikseliglerle baglayan global borsalarin gerisinde
kalmisti; gegtigimiz hafta ise hemen tim borsalarin Uzerinde performans gd6stererek kapandi.
Bankacilik Endeksi, gegtigimiz hafta TL bazinda 169.900 olan tarihi zirvesini hafta iginde 100 puan
daha yukariya tasidi, ancak bu noktada bir dnceki hafta oldudu gibi yine kér satiglari ile karsilasti.
Sadece %0.66 oraninda ylkselis kaydeden Bankacilik Endeksinde agirligi en yiksek GARAN
hissesinin takip ettigimiz 9.44 destegini kirarak hafta bazinda %1.7 deger kaybetmesi ve agirhgi en
yiksek ikinci hisse olan AKBNK’In da yatay kalmasi etkili oldu.

Yurt disinda ise ABD borsalari ortalama %0.45 deger kazanirken, 4G11 bilangosunda beklentilerin
Uzerinde satis rakamlari agiklayan Alcoa hisseleri ise %3.4 dUstl. Avrupa Stoxx 600 Endeksi ile
gelismekte olan lke borsalar da sirasiyla %0.30 ve %0.67 oraninda deger kaybetti. italya ve
ispanya borsalari ise sirasiyla %3.2 ve %2.71 yiikseldi. Gin’deki gl ihracat rakamlari ve mevcut
Avrupa borg krizine iligkin ECB Baskanindan gelen olumlu mesajlar global piyasalardaki risk istahini
destekledi. Gelismekte olan Ulke fonlarina 7.4 milyar USD ile tim zamanlarin en ylksek haftalik girisi
olurken, EURUSD paritesi de %2.0 yiikselerek 1.3340 seviyesinden kapandi. EURUSD paritesi,
bugln de agilista Subat 2012'den bu yana en yiksek seviye olan 1.3404’Gi gérmesinin ardindan su
saatlerde %0.25 primle 1.3377 seviyesinden islem goériyor.

Cuma giini Gin'de agiklanan enflasyon verisinin beklentilerin (izerinde gelmesi, ilave parasal
genisleme adimlarinin sekteye ugrayacagi korkusu yaratmisti. Bu nedenle emtia tarafinda sert satislar
g6zenmis, Dolarin 6nde gelen para birimleri kargisinda deger kaybetmesine karsin Altin %0.9, Petrol
%1.1 ve Bakir %1.5 diismistl. Buglin ise emtia tarafinda Cuma glnki sert disUslere bir miktar tepki
geldigi gbzleniyor. Japonya borsasinin kapali oldugu Asya piyasalarinda ise Yen'in USD karsisindaki
deger kaybi devam ediyor ve piyasalardaki iyimserligi destekliyor. Acik olan Gin, G.Kore ve Hindistan
borsalari ortalama %0.50'nin (zerinde artida islem gériyor. Avrupa borsalarinin gliine %0.25-%0.30
arasinda ylkselerek baslamasi bekleniyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Gosterge tahvilin faizi
Cuma glnl 2 baz puan ylkselerek %5.99 seviyesinden kapanmasinin ardindan bugiin tezgahustl
piyasada %5.98-%6.01 bandinda islem goriyor.

Bugiin hafif alicih baglamasini bekledigimiz endeksin, 81.000 seviyesinin ne dlciide destek
islevi gérmeye devam edecegini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Toptan Satis Fiyati (B:0.1%)
10:00 TR Dis Tic Bek Anketi 1G2013
11:00 Italya Sanayi Uretimi Kasim (B:-0,1%)

12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Kasim (B:0,3%)
18:55 FED Williams Konusmasi

19:40 FED Lockhart Konusmasi

23:30 FED Bernanke Konusmasi

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LOGO 4.73 12.9% 14,664,756
TSPOR 12.55 9.1% 58,102,188
EGLYO 281 8.5% 2,238,859
0ZGYO 1.00 7.5% 1,213,735
ALYAG 1.46 6.6% 8,196,737
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ASUZU 20.95 -3.9% 28,783,264
AKSGY 2.86 3.7% 391,706
GDKGS 1.37 2.8% 19,227
METAL 0.7 2.7% 117,793
ESCOM 2.29 21% 1,516,201

One Cikan Haberler

e Evans: Washington bitce agigiyla ilgilenirken esnek politika devam etmeli.*BloombergHT.
e 1 trilyon $lik platin paraya kapilar kapandi.*Milliyet.

e Borg ¢gatismasinda uygun olmayan segenekler masada.*WSJ.

e AB banka kurtarmasi planinda geri adim atiyor.*BloombergHT.

e Abe: BOJ'a net bir enflasyon hedefi gerekiyor.*BloombergHT.

e Turkiye'nin lehine sonuglanan Libanenco davasinin temyiz durusmasi
yapilacak.*Hirriyet.

¢ Maliye Bakani Simsek: 2012'de vergi denetimleriyle 4.5 milyar liralik vergi kaybi énlendi, yaklasik

8.759 milyar lira da vergi cezasi kesildi.*Haber Tiirk.

bugiin Washington'da
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e Bursa'da 900 milyon ton mermer rezervi ¢ikti.*Hurriyet.

e Oto ve ticari sigortalarda prim artacak.*Hiirriyet.

e Bankalar 13 ton altin topladi.*Diinya.

e Linyit maden ve santralleri tesvik kapsamina aliniyor.*Diinya.

e Baskent Dogalgaz'a iranl sirket de talip.*Zaman.

e RANLO: Garanti Barter ile Gyesi oldugu Barter Pazarindan satin almis oldugu Uriin ve hizmetler karsiliginda depo/antrepo hizmeti vermek

(izere barter s6zlesmesi imzalamigtir.

e DOAS: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak (zere kayith sermaye tavanini 275 mn TL'den 660 mn TL'ye artirlmasi SPK tarafindan

onaylanmistir.

e DOGUB: OIB tarafindan yapilan ihale ile 5.2 mn USD karsiliginda DOGUB’un %56 oranindaki payinin Mayis Gayrimenkul'e satis siireci

uzayacak olusu nedeniyle finansman ihtiyaci igin bu stre zarfinda 5 mn TL bedelli sermaye artirrmindan vazgegilerek borglaniimasina karar
verilmistir.

e GOLDS: 250 mn TL kayitll sermaye tavani igerisinde sermayenin 1 mn TL bedelli olarak 201 mn TL'ye artiriimasina karar verilmistir.
e OLMKS: International Paper'in OLMKS’a hissesi almasi sonucu olusan ¢agri yukimlilGgu i¢in bagvuru yapilmistir.
e AEFES: Efes Breweries Sirbistan operasyonlarini yuriiten Central Europe Beverages'daki %28 hissesini Heineken’e satarken Kazakistan

operasyonlarini yoneten Efes Kazakistan'daki Heineken’e ait %28 hisseyi satin almistir. Béylece Heineken ile ortaklik sona ermistir.

e GOLDS: Societe Generale ile devam eden ticari ihtilafin etkisiyle yurtdisi diger tedarikgilerin sirket aleyhine agtiklari iflas davalarina karsi

faaliyetlerin hukuki engele takilmadan surddrulebilmesi amaciyla iflas erteleme bagvurusu yapilmistir.

e GOLDS: Siren davalara iligkin olarak (i) Societe Generale’nin 14.73 mn USD alacak davasinin bir sonraki durugsmasi 19.03.2013, (ii) Bank

of Nova Scotia’nin 10.94 mn USD alacak davasinin bir sonraki durugmasi 27.02.2013, (i) Mitsui&Co Precious Metals’in 18 mn USD ve 85.5
mn USD alacak davalarinin bir sonraki durugsmasi 12.02.2013, (iv) Commerzbank International’in 11 mn USD alacak davasinin bir sonraki
durusmasi 02.04.2013 tarihlerinde yapilacaktir, (v) Jaques Lemans’in 526.6 mn USD alacak davasi temyiz asamasindadir, (vi) Societe
Generale 104.70 mn USD’lik alacak davasi ve iflas talebi davasina iligkin tebligat alinmis olup itiraz yapilacaktir.

¢ GARAN: 2007-2010 yillan arasinda banka digindaki bir kurulusa servis Ucreti adi altinda yapilan 6demelere iligkin eksik bsmv hesaplandigi

ve buna iligkin toplam cezali vergi tarhiyatlarinin tutarinin 36.3 mn TL olmasi beklenmektedir.

e GARAN: Yurtdisi gergek ve tiizel kisiler satilmak izere 3 milyar USD borglanma araci ihracina yonelik genel midurlige yetki verilmigtir.
e OZBAL: Spiral kaynakli gelik boru Gretimi igin toplam 4.76 mn TL tutarinda siparis alinmistir. Siparisler 2013 yili igerisinde teslim edilecektir.
e TGSAS: 50 mn TL kayith sermaye tavani i¢erisinde 7.5 mn TL 6denmis sermayesinin hisse basi 1 kr olmak Gizere A grubu paylarin 37.5 mn

adet ve B grubu paylarin 712.5 mn adet olmasina iliskin esas s6zlesme degisikligi yapiimasina karar verilmistir.

e TSPOR: 20.02.2013 tarihinde yapilacak olan 23.1 mn TL temettli ddemesinin 13.02.2013 tarihine alinmasina karar verilmistir.

e YKGYO: 2017 yilsonuna kadar 100 mn TL kayitl sermaye tavaninin strdirilmesi igin bagvuru yapilmistir.

e AYGAZ: 2017 yilsonuna kadar 500 mn TL kayith sermaye tavaninin siirdUrilmesi igin basvuru yapilmistir.

e ANSGR: 2017 yilsonuna kadar gegerli olmak izere 500 mn TL olan kayitl sermaye tavaninin 700 mn TL'ye artiriima karari alinmistir.

e MRGYO: Tamamlanan yatirnmlarin refinansmani ve baslayacak yatirimlara yonelik finansmani amaciyla 12 yil vadeli 34 mn USD limitli kredi

alimina karar verilmistir.

¢ MARTI: Tamamlanan yatirimlarin refinansmani ve isletme sermayesi saglama amaciyla 12 yil vadeli 36 mn USD ve 8 mn USD limitli kredi

alimina karar verilmistir.

e NTHOL: 100 mn TL tahvil ihraci icin SPK’ya bagvurdu.
e EKGYO: Avcilardaki gayrimenkuliin 1. ihalesi 20 Subat 2013 tarihinde yapilacaktir. Proje konut ve ticari Ginite toplam alani 133,200 m2 ve 8

bin m2 egitim alani ihtiva etmektedir. Konut ve ticari alan parsel blyUkligi 88,800 m2 olup Subat 2012 tarihli alim degeri 78 mn TL'dir.
Yorum: Sirketin dnceki ortalama ihale carpani 2.11x (EKGYO gelir payi/temel alan blyGlaga). Avcilar gayrimenkul( igin diisik parsel alim
degderi ve sehir digina yakin olmasindan dolayr NAD katkisi sinirli olabilecedini dislniyoruz. EKGYO’nun ihale takvimi (i) Sultanbeyli-
23.01.2013, (ii) Bagsaksehir Ayazma 3’Uncl etap 1’inci ihale-30.01.2013, (iii) Avcilar 1’inci ihale-20.02.2013 olarak belirlenmistir.

e 0ZGYO: Konutlara ydénelik KDV diizenlemesinden sirket olarak devam eden Nuvo Dragos projesinde etkilenilmeyecegi agiklanmistir.
e THYAO: Basinda gikan habere gére THY 3 adet genis govdeli ugak kiralamasini mirettebatiyla birlikte yapacak. Kiralama slresi 10-12 ay

olacak. Yorum: THY Ceo’sunun 6énceki agiklamasinda sirketin 5 genis gévdeli ucada ihtiyaci oldugu yénindeydi ve bu kiralama ¢6zim
olarak gérlliyor. THY Kasim 2012 sonu itibariyle 199 ugaga sahip. Kiralanacak ugaklar uzun mesafeli uguslar igin kullanilacak olup genis
gbvdeli ugak agigini kapatacak. Haberin hisse icin etkisi notr.

e YKSGR: Yapi Kredi Sigorta’ya Dai-Ichi Life ve Sompo Japan talip.*Nikkei.

Makro Haberler

Merkez Bankasi Kasim ayi cari a¢igini 4,5 milyar dolar seviyesinde gerceklestigini duyurdu. Piyasanin 4,8 ve bizim 4,9 milyar dolarlik beklenti
dizeylerinin altinda kalan Kasim degderi son 6 ayin en ylksek dlizeyinde gergeklesti. Yillik bazda %17,2 gerileyen agigin 12 ay birikimli
degeri 51,9 milyar dolara indi. Odemeler dengesi tanimli ihracat rakamlarinin yillik %21,4’lik artisi ve net altin ihracatinin 0,5 milyar dolarlik
katkisi Kasim degerinin beklentilerin altinda gelmesini saglayan 6nemli etkenler oldu. Sermaye hesabi ayrintilarina baktigimizda 5 milyar
dolarlik net portféy girisi saglandi. Portfdy yatirimlari iginde Halkbank’in halka arzi nedeniyle 2,4 milyar dolarlik alim gériilen hisse senetleri
ilk sirada yer alirken, yurtdisi yerlesiklerin devlet igi bor¢clanma senedi alimlari 1,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Onimizdeki dénemde net
altin ihracatinin katkisi artarak 2012 yilinin tim igin hesapladigimiz 5.8 milyar dolar diizeyini agsmadik¢a 2013'te cari agigin i¢ talep kaynakh
biylime paralelinde genisleyerek 63,5 milyar dolara kadar ylkselecegini distnuyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
295 )
280
265
250
235
220
205
190
175 159,9
160
145
130
115
100
85
I S R E B EEES SRS 22255 YN8 88SSSEEEEEE==XF
S00CA3As S22 RENEEES 3T ITIISE8EZE0
B7eReeg “OCeReegIiI R IL T BN SR gy El”
s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%)|Hedef |Potans.(%)
ANHYT 5.12 5.14 [} -0.39%| 5.60 9.38%
ASYAB 2.32 2.30 [4r 0.87%| 2.72 17.24%
CIMSA 9.68 9.68 |=+ 0.00%| 12.00 23.97%
EKGYO | 3.00 3.02 [{ -0.66%| 3.70 23.33%
THYAO 6.74 6.64 |4+ 1.51%| 7.90 17.21%
TKFEN 7.78 7.78 |=+ 0.00%| 9.10 16.97%
YKBNK | 5.50 5.46 |4+ 0.73%| 6.50 18.18%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde tglncl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdéndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorlUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel Middr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boéliimii
Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 31769 35
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Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Ydneticisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Turev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madur oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



