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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi
64.000 - 250  ingiltere Merkez Bankasinin tahvil alim programini 50 milyar GBP artirdi§i haberi ve Gin
mool [ 200 Merkez Bankasinin gosterge borg verme faizini 31 baz puan indirerek %6'ya distirdigi
: - 1.500

| 00 Daberinin yani sira ECB’nin politika faizini 25 baz puan indirimle %0.75’e ¢ektigi ve %0.25

0200 1 : I duat faizlerini ise sifirladigi haberlerinin tim0 45dk. icinde geldi

100 2276] 1.889 | 1.896] 1.758 | 1.892 [ 200 olan mev 9 Y geldi.
o om0 T8 o IMKB-100 Endeksi, Avrupa borsalarindaki hafif olumlu seyre ragmen giiniin ik yarisini
. yatay tamamladi; saat 14:45'teki ECB faiz kararinin ardindan ise giin sonuna kadar dusis
Haftalik Ajanda egilimiyle hareket etti ve %1.61 deger kaybetti. Bankacilik endeksi, Avrupa bankacilik
02 Temmuz Pazartesi endeksinin %4.0 oraninda diismesine paralel olarak, %2.75 oraninda gerilerken; Sanayi
12 ﬁniT;';M?eHyﬁan Endeksi %1.16 deger kaybetti. ispanyol BBVA ve italyan UniCredit bankalari diin yaklagik

Almanya Imalat PMI, nihai, Haziran %5.0 oraninda dugerken, GARAN ve YKBNK ise yaklasik %3.0 geriledi.

Euro Bal. !malat PMI, nihai, Haziran
Euro Bdl. Igsizlik, Mayis v P . : A . .
ABD Imalat PMI, Haziran Bir dnceki giin 10 baz puan civarinda artan Italya ve Ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlari,

ABD ISM Imalat endeksi, Haziran diin sirasiyla 20 ve 42 baz puan yikselerek kapandi ve kaygilari artirdi.
03 Temmuz Sali

1218% %‘:‘;::;‘::2 ECB Baskani Mario Draghi'nin Avrupa’nin ekonomik gortiniimiine iliskin risklerin asagi

TR UFE, aylik, Haziran yonli oldugunu acgiklamasi ve daha fazla parasal genisleme ydniinde sinyal vermemesi

TR UFE, yillk, Hazi . . n -

ABD o Sipaion Mayis diin global piyasalarda kar satislarina neden oldu. EUR/USD paritesi son bes haftanin en
disik seviyesine kadar gerilerken, 6nimizdeki dénemde global likiditenin artacagi

04 Temmuz Carsamba . . . . . . . o .

Almanya Hizm. PMI, nihai, Haziran beklentileri yurt icinde déviz sepeti ve bono faizlerinin gerilemesini sagladi.

Euro Bél. Hizm. PMI, nihai, Haziran

Euro Bél. Perakende satiglar, Mayis .. o . . o
? Y Bugln Asya borsalarinda diink( satislara paralel olarak ortalama %0.50 civarinda deger

E\?Temmgz Pe!‘g_‘entl_be. " kayiplari yasaniyor. Cin'in dun sdrpriz faiz indirimi agiklamasinin son bir ay igindeki ikinci
Ingitore MB Farz karan, Temmuz indirim olmasi ve énlimizdeki hafta agiklanacak 2G12 biytime verisi ncesinde olmast,
ECB Faiz karari, Temmuz ekonominin beklenenden daha zayif blyiudigi endiselerine yol acti. ABD vadelileri %0.20
ABD ADP Istihdam verisi, Haziran H H R o, -

ABD lssizlik maas! basvurular ek5|de_ seyredlyoAr. _.Av.!'up? borsal_ar_lnln ise A:Q_.SO 0.75 arasinda saticili .agllma5|
ABD ISM Hizmetler endeksi, Haziran bekleniyor. Tezgahlistii piyasadaki islemlerde din 11 baz puan daha gerileyen ve

%8.06’dan kapanan gdsterge tahvilin faizi, bugiin %8.06 —%8.08 bandindan geciyor.

06 Temmuz Cuma ;
TR TCMB Bek. Ank., TUFE, Temmuz

ﬁgn[??};.iagé.w.;ﬁg?ﬁ1 Mays Bugiin saat 15:30'da aciklanacak ABD istihdam verisi, Euro Bolgesi borg krizinin ABD

ABD Issizlik, Haziran ekonomisi lzerinde ne Olglide etkili olduguna isaret edecek ve Fed'in yeni bir parasal
gevseme yapma olasiligi hakkinda fikir verecek. Dink( &zel sektdr istihdam verisinin
beklentilerin lzerinde gelmesinin ardindan, buglin agiklanacak verinin de gugll
gelebilecegine dair yorumlar agirlik kazandi ve 90 bin seviyesinde olan tahminler 95-100
bin araligina revize edildi.

Bugiin hafif gerileyerek acilmasini bekledigimiz endeksin 61.700-62.000 bandinda

ATEKS 473 % 36797 konsolide olmaya calisan bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

MEMSA 0,46 4,5% 4.368.272

MANGO 1,53 41%  1.118.406 Bugiin Aciklanacak Veriler

FENIS 1,52 3,4% 2.438.144

AMGY 188 3% s 13:00 Almanya Sanayi Gretimi, Mayis (B: %0,1) | 15:30 ABD Tarim-dis ist ver, Haz. (B:95 bin)
14:30 TR TCMB Beklenti anketi, Temmuz (1) 15:30 ABD Issizlik, Haziran (B: %8,2)

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

DITAS 3,07 -1,0% 94.386

HZNDR -~ 4,86 2 2016 Pjyasalarda Gelismeler

KLBMO 0,98 -4,9% 58.407

KOZAA 360 45%  33.563.575 e AMB, faizi 25 baz puan dusirip tarihi disik seviye olan %0,75'e ¢ekti, mevduat faizini sifira

FRIGO 0,86 -4,4% 1.039.686 indirdi. *Milliyet

e Dinya Bankasi: Krizden korunma amaciyla alinan makroekonomik tamponlar tikendi. *Hurriyet
e Maliye Bakani Mehmet Simsek: Mahalli idareler biitgesi 3,1 milyar liraya ulasti. *Diinya

e irlanda, yaklagik iki yil aradan sonra €500 milyon tutarinda tahvil satti. “BloombergHT

e BOE varlik alim programinin hacmini genisletti. *BloombergHT

e Cin MB politika faizinde 31 baz puanlik indirime gitti. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

e Benzine 12 kurus zam geldi. *Milliyet
e Gegen yil diinyada en fazla sermaye alan (lkeler siralamasinda 29. olan Tiirkiye bu yil 23. siraya ylkseldi. *Milliyet

e Tiirkiye dogrudan yabanci yatirrmda 2011'de diinyadan hizli toparlandi. Tiirkiye'ye gelen yatinnm ylizde 75,7 'lik artigla
15.9 milyar dolara ulasti, diinya ortalamasi yiizde 16.5'te kaldi. *Haber Tiirk

e Hazine sukuk piyasasinda yapacagi ilk ihrag igin bankalarla yaptigi yetkilendirme gériismelerini tamamladi. *Sabah

e Jrak'ta 12,9 milyar dolarlik proje lreten Tirk firmalari ile 48 Japon firmasi Irak'ta milyarlarca dolarlik altyapi
projelerinde isbirligi potansiyelini géristi. *Sabah

e Japon Hitachi'nin kiresellesme planinda merkez (lke Tiirkiye. *Diinya

e Hitachi Istanbul trafigine hava ray énerdi. *Zaman

o TiM bankalardan pozitif ayirimcilik istedi. *Sabah

e Sermaye piyasasi kanunu taslagina gére SPK sirketin mal varligini azaltan ydéneticiyi gbrevden alabilecek. *Haber
Tiirk

e Uluslararasi finans cevrelerinin énde gelen yayinlarindan The Banker dergisinin 1000 bly(ik banka listesine bu yil 15
Tirk bankas! girdi. *Diinya

e Satisin ylizde 80'ini Avrupa'ya yapan hazir giyimciler sirekli yaz saatine karsi. *Diinya

e AKBNK: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Akbank'in Yabanci Para Tahvil notunu Batl'den
Baa2'ye yiUkselterek yatirim yapilabilir seviyeye ¢ikardi.

e ARMDA: Armada Bilgisayar, veri depolama ¢6zliimleri konusunda diinya lideri lomega Corporation ile distribltérliik
anlasmasi yapmak Uzere gérismelere basladigini bildirdi.

e BJKAS: Besiktas, UEFA Tahkim Kurulu kararina istinaden CAS'a agilan dava durusma kararinin 09.07.2012
tarihinde agiklanacagini bildirdi.

e DOCO: Doco, hisse basina brit 1 TL temettl dagitimina 09.07.2012 tarihinde baslayacak.

e HALKB: Moody's, Halk Bankasi'nin uzun dénem yerel para mevduat notunu "Baa3"ten "Baa2"ye ve uzun ddénem
yabanci para mevduat notunu "Ba3"ten "Ba2"ye ylkseltti.

e HALKB: Halkbank, planlanan tahvil ihraci i¢in Citigroup Global Markets Limited / Deutsche Bank AG, London Branch
/ Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporatedten olusan banka grubunu bir dizi yatirimci toplantisi
diizenlenmesi amaciyla yetkilendirildigini belirtti. ihra¢ edilmesi planlanan tahvillerin Moody's ve Fitch'den alinacak
derecelendirme notlarinin sirasiyla Baa2 ve BB+ olmasi beklenmektedir.

e MMCAS: MMC Sanayi, Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji'nin sermayesinin %59,93’Gine karsilik gelen
Masum Cevik'e ait 1 TL nominal degerli 2.625.000 adet A grubu imtiyazli hisse ile 7.863.750 adet B grubu hissenin;
Endeks Turev Yatirm'in sermayesinin %9,995' ine karsilik gelen Masum Cevik'e ait 1 TL nominal degerli 799.600
adet B grubu hissenin; gerekli izinlerin alinmasinin ardindan alinacagini bildirdi. Toplam bedel s6z konusu hisselerin
degerlemesi yapildiktan sonra belirlenecek.

e MMCAS: MMC Sanayi, West Pharma Saglik Uriinleri'nin sermayesinin %84.97'sine karsilik gelen Masum Cevik'e
ait 1 TL nominal degerli 150.000 adet A Grubu imtiyazli hisse ile 1.124.550 adet B grubu hissenin; FM internet
Hizmetleri ve Dis Ticaret'in sermayesinin %98'ine karsilik gelen Masum Cevik'e ait 1 TL nominal degerli 300.000
adet A grubu imtiyazli hisse ile 680.000 adet B grubu hissenin degerlemeleri yapildiktan sonra nominal deger
Uzerinden alinmasina karar verildigini bildirdi.

e SANFM: Sanifoam Siinger, yurt icinde beyaz esya sektériinde faaliyet gésteren énemli bir firma ile Grin satisina
iliskin olarak s6zlesme imzaladigini duyurdu. Sézlesme 1 yillik olup, taraflarca fesh edilmedigi strece kendiliginden
yenilenecektir.

e SNGYO: Sinpas GYO, 6 ayda 968 konut satti. *Zaman

e TAVHL: Havas yesil havaalani igin giines enerjisine yatirnm yapiyor. *Hurriyet

e TAVHL: Havas, TAV ile Medine'ye yatirim karari aldi. *Sabah

e TAVHL: TAV istanbul'a yapilacak tiglincii havalimani igin hazirlik yapiyor. *Diinya

e YKBNK: Yapi! Kredi, 200 Milyon TL nominal degerli 179 gin vadeli banka bonolarinin halka arz yoluyla ihracinin
gerceklestiriimesiyle ilgili olarak SPK'ya gerekli bagvurularin yapildigini belirtti.

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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-~ Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

190 TL
180 TL
170 TL
160 TL
150 TL
140 TL
130 TL
120 TL
110 TL
100 TL

9 TL

80 TL

195,7

112,3

e Oerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,80 1,81 [ -0,55%| 1,56 | 1,64 | 2,15 19,44%
ENKAI 4,69 4,79 | -2,09%| 3,80 | 4,30 | 6,06 29,21%)
GARAN | 6,94 7,14 [ -2,80%| 5,75 | 6,20 | 8,50 22,48%
TAVHL | 9,54 9,70 4k -1,65%| 8,75 | 9,41 | 11,20 17,40%
TOASO | 7,98 8,04 [k -0,75%| 5,95 | 6,54 | 9,50 19,05%
KOZAL | 36,20 | 36,50 {4} -0,82%| 31,12 | 34,16 | 42,00 16,02%

* Model portfdyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



