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Gunliik Biulten

Piyasa Beklentisi

64.000 T 6271 62.986] 2500 Onceki giin yurt disi piyasalara paralel bir seyir izleyen IMKB-100 Endeksi, diin (stte

zzggg fggg performans gosterdi ve gini %0.42 yikselerek tamamladi. Yikseliste %1.35 deger

61000 & I L o0 Kazanan bankacilik sekt6ri hisseleri etkili olurken, Sanayi Endeksi %0.18 geriledi. Endeks

60.000 ~ 5 191 .76 | 1,889 1896 | 1725 [ 50 diinkl kapanisi ile birlikte TL bazindaki 2012 yili zirvesine 6nceki giine gére bir miktar daha

59.000 2;32=29:az=02?em=03;m=04;m 0 yaklasirken, dolar kurunun diin %0.62 yukselmesi nedeniyle USD bazindaki zirvesinden
= Hacim (mn TL) —=0=XU100 ise bir miktar uzaklasmis oldu. Endeks halihazirda TL ve USD bazindaki 2012 yih

Haftalik Ajanda zirvelerinin sirasiyla %1.0 ve %2.4 oraninda gerisindedir.

02 Temmuz Pazartesi Yurt icinde diin déviz sepeti ve dolar kurunda yUkselis egilimi dikkat ¢cekerken, TCMB'den

12%?;"3"\-/'?9&;‘;% gevseme adimlari gelebilecegi beklentisiyle gdsterge tahvilin faizi, gln icinde %8.11'e

Almanya imalat PMI, nihai, Haziran kadar gerileyerek Eylil 2011'den itibaren en dlsik seviyesini gérda.

Euro B(?I. !ma}lqt PMI, nihai, Haziran

/E\;rlg Frﬁéléﬁill:ll(km{rl:n Bir dnceki giin son iki ayin en ylksek seviyelerinden kapanan Avrupa borsalari, diin zayif

ABD ISM Imalat endeksi, Haziran islem hacmi esliginde ortalama %0.25 oraninda gevsedi. Kayiplar %0.8 ve %0.7 oraninda

ggTT%n;rEu:yﬁ:IIHaziran gerileyen itaI)_la ve ispa_nya borsalarinda ise daha yiksek oldu. UniCredit %1.7, BBVA ise

TR TUFE. yillik, Haziran %1.0 disti. Italya ve Ispanya 10-yillik tahvil faiz oranlar da 10’ar baz puan artti. ABD

TR UFE, aylik, Haziran borsalari ise diin tatil nedeniyle kapaliydi.

TR UFE, yillik, Haziran
ABD Fabrika siparigleri, Mayis

Son yedi ginddr araliksiz yikselen Asya borsalarinda buglin ortalama %0.25 civarinda kar
04 Temmuz Cargsamba

Almanya Hizm. PMI, nihai, Haziran satiglari oldugu goézleniyor. ABD vadelileri %0.25-%0.30 oraninda ekside seyrediyor.
Euro BGl. Hizm. PMI, nihai, Haziran Avrupa borsalarinin ise %0.25 saticih_acilmasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki
Euro Bol. Perakende satislar, May1s islemlerde diin 14 baz puan daha gevseyen ve %8.17'den kapanan gésterge tahvilin faizi,
05 Temmuz Persembe buglin %8.15 —%8.19 bandindan gegiyor.

Almanya Sanayi tretimi, Mayis

Ingiltere MB Faiz karari, Temmuz ) . i .

ECB Faiz karari, Temmuz Bugiin ECB’nin saat 14:15’de aciklayacag! faiz karari ile saat 15:30°da ECB Baskani
ABD sl maner b " Draghi'nin yapacag! basin toplantisi bekleniyor. Ekonomistlerin dértte (igli %1.0 olan
ABD ISM Hizmetler endeksi, Haziran politika faizinin 25 baz puan indirilecedini ve %0.25 olan mevduat faizlerinin ise
06 Temmuz Cuma sifirlanacagini tahmin ediyor. IMF Baskani Christine Lagarde ise faizleri diisirmek yerine
I\ﬁnzngsiﬁ';ﬁg{i;iL_]i,,EE;yTlsemm“Z tahvil alim programinin genigletimesinin daha iyi bir secenek oldugunu savunarak dikkat
ABD Tanim disi istihdam, Haziran cekiyor. Ancak ECB’nin tahvil alimlarina yeniden baslamasi veya LTRO Il tiriinden bir

ABD lssizlik, Haziran C e . - .
uzun vadeli likidite operasyonu beklenmiyor. Ingiltere Merkez Bankasinin ise saat

14:00°’de aciklayacagdl kararinda %0.50 olan faiz oranini sabit tutmasi ve tahvil alim
programini da 50 milyar GBP artirmasi bekleniyor.

Hafif gevseyerek acilmasini bekledigimiz endeksin, ECB faiz karari 6ncesinde sikisik

Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (TL) bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

DITAS 3,30 11,9% 356.844

FRIGO 0,90 9,8% 2.538.062 .. -

DYHOL 070 6% 13140846 Bugiin Aciklanacak Veriler

BTCIM 7,00 6,1% 11.726.564 L. )

HURGZ 095 56% 12823913 13:00 Aimanya Sanayi sip., Mayis (B: %0,0) 15:15 ABD ADP Ist. ver, Hazi. (B: 102 bin)

14:00 Ingiltere MB Faiz karari, Temmuz (B:%0,5) | 15:30 ABD iss. Maasi bas. (B: 385 bin)

e 14:45 ECB Faiz karari, Temmuz (B: %0,75) 17:00 ABD ISM Hizmetler end., Hazi. (B:53)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

BRYAT 10,65 -5,8% 1.325.622

MIPAZ 1,15 -3,4% 3.224.153

ALTIN 28,20 -31% 1.047.446

KOZM 37 e uant® - piyasalarda Gelismeler

ARCLK 8,72 -2,9% 5.791.043

e Merkez Bankasi: Maliyet yonli baskilar hafifledi. *Milliyet

e ngiltere Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Paul Tucker''n eski is¢i Partisi hikiimetinin
baskisiyla Barclay's bankasini borglanma faiz oranini disirmeye tesvik ettigi iddia ediliyor.
*Sabah

e ispanya'nin batik bankasi Bankia'nin eski yoneticilerine yolsuzluk davasi agildi. *Sabah

e Beklentilerden iyi gelen enflasyonun ardindan Merkez'in faiz koridorunun st bandini diigirecegi
beklentisiyle faiz ylizde 8.16 ile Eylil 2011'den bu yana en disik seviyeyi gordl. *Haber Tirk

e spanya 30 milyar Euro’yu bulacak tasarruf planiiyor. *Haber Tiirk
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Sirket ve Sektor Haberleri

Haziran 2012 IMKB yabanci islemleri verisinde $897 mn net giris gerceklesti. Haziran ayinda $265 mn ile en ¢ok alinan hisse
ISCTR olurken, GARAN, THYAO, VAKBN ve HALKB en c¢ok alinan diger hisseler oldu. En ¢ok net yabanci ¢ikisi $26 mn ile
BIMAS hissesinde gézlemlenirken, NETAS, EREGL, AKBNK ve TATKS en ¢ok ¢ikis yasanan diger hisseler oldu.

Giiney Koreli CJ Group Demet Sabanci Cetindogan ile toplam 33 milyon TL sermayeli iki sirket kurdu. ik hedef TV ve internet'te
alisveris kanali kurmak. *Milliyet

Motosiklet yatirimi igin zemin yoklayan Honda Ttirkiye, yeni tesvik paketiyle ilgili firsatlara da bakiyor. *Milliyet

Sanovel 10 milyon euroluk yatirimla astim ve KOAH hastalari igin nefes agici cihaz (retimine bagladi. *Hdirriyet

Kentsel déniiglim Bursa'da baslatildi. *Sabah

Kentsel déniistimde yasal sirecin tamamlanmasinin ardindan Cevre ve Sehircilik Bakanlidi'na 150 kamu kurulusundan "binamizi
yikin" basvurusu geldi. *Zaman

Anadolu Grubu Afrika'ya yatirim plani hazirliyor. *Diinya

Oto satiglari alti ayda ylizde 19 azaldi *Zaman

Baskentgaz'in tamami ézellestirilecek. *Zaman

ASELS: Aselsan, Bilgisayar Destekli Sevk ve Y6netim Sistemi konusunda, toplam bedeli 49.844.296 TL tutarinda bir sézlesme
imzaladigini bildirdi. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2012-2013 yillarinda gergeklestirilecektir.

AYES: Ayes Akdeniz, SiP’te islem gérmek igin MKK nezdinde islemlerin tamamlandigini bildirdi.

CMENT: Cimentas, bagl ortakligi olan ve atik ve yenilenebilir enerji sektdriinde faaliyet gésteren Recydia A.S., Walker Family
Settlements kontroliindeki Matlyn Investments Ltd.'den, ingiltere'nin Lancashire, Manchester ve Liverpool bdlgelerinde evsel ve
tehlikeli atiklarin toplanmasi, bertarafi, geri dontisimi ve islenmesi hizmetleri konusunda faaliyet gosteren bir grup olan Neals
Waste Management Holdings Limited'in (NWMH) %100 hissesinin satin alinmasi igleminin tamamlandigini belirtti. Toplam satin
alma 8,90 mn Sterlin olmustur.

CMENT: Cimentas'in ylzde 25'i Danimarkali Aallborg Portland'a satiliyor. *Milliyet

DOHOL: Dogan Enerji Agaoglu Sirketler Grubu'na bagh Akdeniz Elektrik Uretim ve Galata Wind Eneriji'yi 240 milyon Euro’ya satin
aldi. *Hirriyet

FENIS: Fenig, 41,00 mn TL olan sermayesini 4,55 mn TL artirmasindan dogdan bedelsiz pay alma hakki kullanimina 20.07.2012
tarihinde baslanacagini bildirdi.

FRIGO: Frigo-Pak, bir yatinnm grubuyla ortaklik gérlismesi yapmaya baslandigini acikladi.

ISCTR: Moody’s, Is Bankasi’nin Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat Notu Ba3'ten Ba2'ye yiikseltti, gériinimii "Duragan” olarak
belirledi. Ayrica Uzun Vadeli Tirk Parasi Mevduat Notu Baa2, gérinimui "Duradan” olarak teyit edilmistir.

KARKM: Karkim, 7,50 mn TL olan sermayesini tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak Gzere 22,50 mn TL'ye bedelsiz olarak
artirimasina karar verildigini agikladi.

KRONT: Kron Telekomiinikasyon, 8,15 mn TL olan sermayesini 6,11 mn TL artirmasindan dogan bedelsiz pay alma hakki
kullanimina 06.07.2012 tarihinde baglanacagini bildirdi.

MATAS: Matas, enerji sektériinde faaliyet gésteren ANG Enerii ve Elektrik Uretim A.S.'ne istirak edilmesi hususunda cift tarafli
gizlilik s6zlegsmesi imzalandigini agikladi.

MGROS: Migros, 1 adet 5M formatinda hipermarket, 16 adet Migros, 10 adet M-jet, 1 adet Migros Toptan, 9 adet Mini Tansas ve
1 adet Macrocenter formatinda toplam 38 adet satis magazasi Haziran ayi igerisinde hizmete agildigini belirtti.

SODA/SISE: Soda Sanayi, Petrol is Sendikas! ile Soda ve Kromsan Fabrikalari ile ilgili olarak 01.01.2012-31.12.2013 dénemini
kapsayan Toplu Is Sézlesmesi gériismelerinin anlagsma ile sonuglandigini, 18.05.2012 tarihinde baslayan grev uygulamasinin
sona erdigini bildirdi.

SKBNK: Moody's Sekerbank T.A.S.'nin Yabanci Para Uzun Vadeli Mevduat Notu'nu Ba3'den Ba2'ye ylkseltti. Gorinimi de
"duragan” olarak agikladi.

TEBNK: TEB, 17-18-19 Temmuz 2012 tarihlerinde 175 guin vadeli, 300,00 mn TL nominal degerli (Halka arz buyukliginden fazla
talep gelmesi durumunda halka arz miktari 450,00 mn TL nominal tutara kadar artirilabilecektir), yurt icinde, talep toplama
yéntemiyle banka bonosu ihrag edilmesi igin SPK’ya basvuruldugunu duyurdu.

TGSAS: TGS Dis Ticaret, Tirk Eximbank'tan TCMB kaynakli kisa vadeli ihracat Alacaklar iskonto programi kapsaminda tahsis
edilen $90,0Q mn limitinden dig ticaret faaliyetlerini finanse etmek amaciyla 120 glin vade ve L+0,75 oran ile $5,00 mn tutarinda
Eximbank SORK kredisi kullandigini belirtti.

THYAO: Mitsubishi, THY icin ugak Uretmek istiyor. *Diinya

TKFEN: Tekfen Holding, Toros Tarim'in Samsun tesislerinin yanina 232 milyon dolarlik silflirik asit tesisi kurma karari aldi.
Glbrede ara madde ithalati 50 milyon dolar azalacak. *Hiirriyet

TSKB: Moody's, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin "Ba1" olan ve gériinimu "pozitif" olan "Uzun Vadeli Yabanci Para Kredi
Notu"nu "Baa3"e yikselterek yatirnm yapilabilir seviyeye getirdi. Notun gériniimiinQ "duragan” belirledi.

VAKBN: Vakifbank, 23-24-25 Temmuz 2012 tarihlerinde 175 giin vadeli, 500,00 mn TL nominal degerli ve 318 guin vadeli, 200,00
mn TL nominal deg@erli banka bonosu ihrag edilmesi igin SPK’ya basvurdu.

Makro Haberler
Aciklanan énemli bir makro veri bulunmamaktadir.
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Ginlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e F1deks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,81 1,81 |= 0,00%| 1,56 | 1,64 | 2,15 18,78%
ENKAI 479 | 481 [ -0,42%| 3,80 | 4,30 | 6,06 26,51%)
GARAN| 7,14 | 7,10 |4 0,56%| 575 | 6,20 | 7,70 7,84%
TAVHL | 9,70 | 9,70 |=» 0,00%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15/46%
TOoAsO| 804 | 7,96 [ 1,01%| 595 | 6,54 | 9,10 13,18%
KOzAL | 36,50 | 36,70 [ -0,54%]| 31,12 | 34,16 | 41,00 12,33%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
1::2 Wme,4
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= YF Model Portfdy (esit agirlikll) s [MKB-100
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

TSKB (Acente) +90 (212) 3345050  Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
(212) (242)
(262)



