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Haftalik Ajanda

14 Mayis Pazartesi
Euro Bél. Sanayi uretimi

15 Mayis Sal

TR Igsizlik, 1. geyrek

TR Btce dengesi, Nisan

Almanya GSYH, énci, 1. Ceyrek
Euro Bgl. GSYH, énc, 1. Geyrek
ABD TUFE, Nisan

ABD Gekirdek TUFE, Nisan

ABD Perakende satiglar, Nisan
ABD NY FED imalat endeksi, Mayis

16 Mayis Carsamba

TR Tuketici gliven endeksi, Nisan
Japonya GSYH, 1. Ceyrek

Euro Bél. Enflasyon, nihai, Nisan
ABD Yeni konut ingaatlari, Nisan
ABD Insaat ruhsatlari, Nisan

ABD Sanayi Uretimi, Nisan

ABD Kapasite kullanim orani, Nisan

17 Mayis Persembe
ABD lIssizlik maas! bagvurular
ABD Philly FED imalat end., Mayis

18 Mayis Cuma

0

Hisse Kapamg  Deg. (%) Hacim (TL)
ATEKS 4,23 10,4% 2.596.650
LOGO 2,52 1,7% 3.611.943
SAHOL 712 6,9% 48.342.362
KLBMO 1,00 5,3% 346.313
ERSU 1,00 5,3% 1.954.785

En Gok Diigen Hisseler

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 Endeksi diin agilista %1.28 diigsmesine ragmen giinii %1.13 deger kazanarak ve
yeniden 58.000 seviyesinin Gzerine ylkselerek tamamladi. Son 9 giindiir ortalama 1.750
seviyesinde olan islem hacmi ise endeksin giin iginde %2,5’ten fazla dalgalanmasina bagh
olarak 2,0 milyar TL'nin Gzerinde gerceklesti. Endeksin yikselisini, %1.68 deger kazanan
bankacilik sektéru hisseleri sagladi. Sanayi sektdri hisseleri ise %0.06 oraninda geriledi.

MSCI endekslerinde yapilan son degisiklikler nedeniyle diin hisse bazinda sert hareketlilik
olmasi dikkat gekti. SAHOL %7,7 yikselerek giiniin en fazla yilkselen IMKB-100 hissesi
olurken, 647 puan deger kazanan endekse de 256 puanlik katki sagladi. KCHOL ise %1,6
distl ve endeksi 30 puan eksi yonde etkiledi. MSCI endekslerinde yapilan kapsam
degisikligi nedeniyle SAHOL, BIMAS, AKBNK, GARAN, EREGL ve ARCLK hisselerine
tahmini olarak 105-108 mn USD arasinda ilave para girisinin olacagi hesaplaniyor.

Avrupa borsalari da din dalgali bir gin gegirdi. Gine %1,5 oraninda gerileyerek
baslamasinin ardindan &gleden sonra toparladi ve artiya gecti. Ancak ECB’den gelen
aciklamalar sonrasinda kapanis itibariyla yeniden eksiye déndi. ECB baskani e-mail
yoluyla yaptigi agiklamada Yunanistan bankalarina ECB (izerinden yapilanin fonlamanin,
gerekli sermaye artirnmlari tamamlanana kadar gegici olarak durduruldugunu séyledi. Bu
dénemde ihtiyag duyulan fonlama ise Yunanistan Merkez Bankasi Uzerinden saglanacak
S6z konusu haberlerin olumsuz etkisi ile Avrupa’da bankacilik sektéri hisseleri sert diisto.
Yunan NBG bankasi ise %13 oraninda deger kaybetti. italyan ve ispanyol 10-yillik tahvil
faiz oranlari giin iginde sirasiyla %6.51 ve %6.15 seviyelerine ylkseldikten sonra ginu
%6.29 ve %5.98 seviyelerine gevseyerek tamamladi.

ABD’de aciklanan yeni konut satiglari, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi gibi ekonomik
verilerin olumlu gelmesine ragmen, Yunanistan'in gelecegine iliskin endiseler baskin ¢ikti
ve ABD borsalari diin %0.45 geriledi. FED tutanaklarinda ise banka yetkililerinin yeni tur
parasal gevseme olasiligini canh tuttuklar gérulda.

Global piyasalarda dankd saticili kapanislarin  ardindan buglin Asya borsalarinda
Japonya’nin 1G12 blyime rakaminin beklentilerin (zerinde gelmesinin de etkisiyle %1,0
civarinda olumlu bir tablo oldugu géze carpiyor. ABD vadelileri %0.40 primli seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise yatay aciimasi bekleniyor. Tezgahiistii piyasadaki islemlerde
din 7 baz puan diserek %9.53'den kapanan gosterge tahvilin faizi, bugiin %9.49-%9.52
bandindan gegiyor. Paritenin dine gére ayni seviyede 1,2745-50 bandinda olmasina
ragmen, doéviz sepetinin %0.20 gerilemesine bagli olarak, dolar kuru %0.20 disUsle
1,8147 seviyesinden giine bashyor.

ispanya’da bugiin dizenlenecek 1,5-2,5 milyar EUR satis miktari hedefli 2015 ve 2016
vadeli tahvil ihaleleri takip edilecek.

Endeksin bugiin zayif acilmasinin ardindan diinkii en diisiigii olan 57.090 seviyesinde tutunup
tutunamayacagini izleyecegiz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Issizlik maas! bas. (B: 365 bin)
17:00 ABD Philadelphia FED ima.end., (B: 10,0)

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EGGUB 108,00 -10,4% 24.829.941
UCAK 2,25 9,5% 3.033.259
MAKTK 1,47 9,3% 23.670.562
GSRAY 162,50 6,3% 29.374.589
KRDMB 1,87 -4,1% 5.781.259

Piyasalarda Gelismeler

e Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi: Riskler icin manevra alanimiz var. *Milliyet

e spanya Bagbakani Rajoy, "Avrupali liderlerle hep konusuyorum ve ispanya'ya bir yardim
planlanmiyor" dedi. *BloombergHT

e Yunanistan MB Baskani, secimlerden bu yana bankalardan 700 milyon Euro ¢ekildigini kaydetti.
*BloombergHT

e Fed'in Nisan ay! toplanti tutanaklarina gére Fed yetkilileri ekonominin kétilemesi halinde daha
fazla tesvik uygulayabilir. *BloombergHT




@ MENKUL DEGERLER

Sirket ve Sektor Haberleri

e S&P analisti Eileen Zhang: Tlirkiye ihrag ettigi her 100 dolara karsi 140 dolar ithal ediyor. Kisa vadede borglanma sikintilari ¢ok
tehdit edici. *Haber Tiirk

e Avrupa otomobil pazari bu yilin ilk 4 ayinda yiizde 7,1 oraninda darald. Tiirkiye, Avrupa otomobil satiglari siralamasinda bu yilin
nisan ayinda 7. sirada, 2012 Ocak-Nisan déneminde 8. sirada yer aldi. *Diinya

e Déndsdm yasasi Meclis'ten gegti. Riskli yapilari yikmak igin 60 glin sdre veriliyor. *Hdirriyet
* Yildiz Holding inovasyona yatirim yapti, Northstar sirketini kurdu. *Hdirriyet

e Polonyali, Tirk tasarimi traktéri sevdi 350 milyon Euro’luk yeni siparis verdi. HATTAT Holding, Polonya’da tasarim 6d(ilii kazanan
HEMA Traktér'e gelen yogun talep lzerine bin traktérliik siparisi 5 bin traktdre gikarmak igin anlasma imzaladi. *Hdirriyet

e Avusturyall elyaf Ureticisi Lenzing, aciklanan tesvik paketi kapsaminda, 2014 yilina kadar planladigi 1.5 milyar Euro’luk yatirimin
bliyik kismini Tirkiye'de gergeklestirecegdini duyurdu. *Hdrriyet

e AKBNK: Akbank yuzde 18,5 payla kredi kartinda pazar lideri. *Milliyet

e AKFEN/TAVHL: Akfen Holding, TAV Havalimanlari’'ndaki %18’lik hisse devrinin tamamlandigini agikladi. Satis bedeli 404,95 mn
USD olmustur.

e AKSEN: AKSA ENERJI 1G12 net kari piyasa beklentisi olan 103 mn TL ve bizim beklentimiz olan 105 mn TL’nin {izerinde 146 mn
TL geldi.

e ASELS: Aselsan’in 1G12 net kari, piyasa beklentisi olan 67 mn TL ve bizim beklentimiz olan 66 mn TL’nin {zerinde 88,4 mn TL
geldi.

e AYEN: Ayen Enerji, Genel Kurul'da hisse bagina brit 0,2046 TL temettli dagitiminin 27.06.2012 tarihinde yapilmasini énerecek.

e BAGFS: Bagfas, KEYTRADE firmasindan Hirvatistan'a ihra¢ edilmek (izere 4.026.000 USD tutarinda 6.600 ton DAP Gibresi
siparisi alindigini bildirdi. Sevkiyat Mayis Ayinda tamamlanacaktir. Odeme 60 giin vadelidir.

¢ BFREN: 300 milyon euro yatirim yapacak, bin 700 kisiyi ise alacak. *Diinya

e CIMSA: Cimsa, 1G12 bilangosunda bizim beklentimiz olan 11 mn TL ve piyasa beklentisi olan 12 mn TL'nin altinda kalarak 7,20
mn TL net kar agiklad.

e EGGUB: Ege Gilbre, 2.008.800 TL olan g¢ikariimis sermayesinin, kayitl sermaye tavani olan 10.000.000 TL iginde, %397
oraninda 7.991.200 TL nakden sermaye artirimi yapilarak 10.000.000 TL'ye yUkseltiimesi kararinin alindigini agiklad.

e HATEK: Hateks, €6,20 mn yatirimla sirket binyesinde 8 MW gliciinde Biokitle elektrik enerji Gretim tesisi kurulmasina, gerekli
lisansin alinmasi igin EPDK’ya basvuruda bulunulmasina karar verildigini agikladi.

e HURGZ: Hirriyet, sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu Hollanda'da yerlesik dogrudan bagh ortakhd Hirriyet Invest
BV'nin sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 254.586.421,-Euro'dan 267.086.421,-Euro'ya artiriimasinda, istirak
payina isabet eden 12.500.000,-Euro tutarindaki yeni pay alma hakkinin tamamen kullaniimasina karar verildigini bildirdi.

e INDES: indeks Bilgisayar, bilisim riinlerinin satis sonrasi teknik servis hizmetlerini yapan Alkim Bilgisayar'in % 55'ini 3.000.000
USD'ye satin aldigini bildirdi.

e KCHOL: Ko¢ Holding Otomotiv Grubu Baskani Gimen: "Elektrikli araclarin icine girdiginizde énemli ¢dzilmeyen konular var.
Bunun dogru ¢6zUma hibrit". *Diinya

e KOZAL: Koza Altin'in 1G12 net kari piyasa beklentisi olan 157 mn TL ve bizim beklentimiz olan 167 mn TL'nin {zerinde 190 mn
TL geldi.

e MGROS: Migros 1G12 net kari, piyasa beklentisi olan 70 mn TL'nin altinda kalarak 61,5 mn TL olarak gerceklesti.

e MIPAZ: Milpa, Milpark Konut Projesi’nin 2. ve 3. Etaplarinin yapiimasindan vazgectigini agikladi. Bu durumun sirketin gelir
tablosunda 28,00 mn TL zarar olusturmasi bekleniyor.

e MRSHL: Marshall Boya, Karayollari Genel Mudirligi tarafindan karayollarinda yatay isaretlemede kullanilmak Gizere; 7.850 ton
beyaz renkli ve 250 ton sari renkli yol ¢izgi boyasi ile 40 ton tiner alimi ihalesini KDV hari¢ 21.085.880 TL toplam ihale bedeliyle
sirket tarafindan kazanildigini agikladi.

e THYAO: THY, JetBlue Airways ile sirketlerin ugus hatlari konusunda New York'un John F. Kennedy uluslararasi havaalani ve
Washington'daki Dulles uluslararasi havaalanlarinda igbirligine gitme karari aldi. *Diinya

e THYAO: Ekonomi Bakani Gaglayan: THY’nin LOT'un %50’sini satin almasi seklinde bir operasyon olacak, teknik calismalar
devam ediyor. *AA

e TKNSA: Teknosa, bugiin 7,76 fiyattan islem gérmeye baslayacaktir.

Makro Haberler

e Tiketici gliven endeksi Nisan ayinda bir énceki aya gére yiizde 2,9 azalisla 91.1 degerini aldi. Merkez Bankasi ve TUIK isbirligi ile
hazirlanan endeks Mart ayinda 93,9 degerini almisti.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) = Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Diren¢ [Hedef [Potans.(%)
ASYAB 1,70 1,70 [z 0,00%| 1,73 2,00 2,15 26,47%
EKGYO 2,30 2,28 |4+ 0,88%| 2,14 2,46 3,10 34,78%
GARAN 6,16 6,04 |4 1,99%| 6,26 6,98 8,20 33,12%
TAVHL 9,74 9,42 4 3,40%| 7,50 7,90 11,20 14,99%
TOASO 7,06 7,06 |5+ 0,00%| 7,00 7,98 9,10 28,90%
KOZAL 32,90 | 33,40 {} -1,50%]| 31,20 | 34,80 | 41,00 24.62%
* Model portféyimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dog@abilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk tUstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddr Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tlirev Piyasalan

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez + 90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01
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