
 

 

04/04/2012 
 

  
 
 
 

 
 

•  
 
•  
•  
•  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

Günlük Bülten 
Piyasa Beklentisi  
 

Geçtiğimiz haftadan itibaren yurt dışı piyasalardan olumlu yöndeki ayrışan ĐMKB-
100 Endeksi, dün de %.50 yükselerek olumlu ayrışmasını sürdürdü. Avrupa ve 
ABD borsalarında ise dün yükseliş kaydedebilen bir endeks olmadı. Özellikle 
Avrupa’da bankacılık sektörü hisselerinin %2.5-%3.75 arasında değer kaybetmesi 
nedeniyle endeksler ortalama %1.0’in üzerinde düştü.  
 
Yurt içi piyasalar kapandıktan sonra açıklanan Fed tutanaklarında oy hakkı 
bulunan on üyeden sadece ikisi ABD ekonomisinin ivme kaybetmesi halinde daha 
fazla parasal desteğe ihtiyaç duyulabileceği yönünde görüş belirtti. Örneğin 
parasal gevşemeyi desteklemeyen üyelerden Atlanta Fed Başkanı Lockhart, 
ABD’nin ekonomik görünümünün yeterince olumlu olması nedeniyle yeni bir 
gevşeme adımına gerek olmadığını savunuyor. Ocak ayındaki tutanaklarda ise 
daha fazla üye parasal gevşemeden yana görüş belirtmişti. Piyasaların ek likidite 
beklentilerini zayıflatan tutanakların ardından dolar değer kazanırken, hisse sendi 
borsalarında, emtia piyasalarında ve tahvil piyasalarında ise değer kayıpları oldu. 
MSCI dünya endeksi %0.56 gerilerken; altın %1.50, bakır %1.25 ve petrol %0.54 
değer kaybetti. ABD 10-yıllık tahvil faiz oranları %2.18’den %2.30 seviyesine 
sıçradı. 
 
Hong Kong ve Çin piyasalarının kapalı olduğu Asya borsalarında bugün, ABD Fed 
tutanaklarının yansıması olarak %0.50-%2.0 arasında değer kayıpları olduğu 
gözleniyor. ABD vadelileri %0.35 aşağıda seyrediyor (yurt içi piyasaların 
kapandığı saate göre ise ortalama %0.65 ekside). Avrupa borsalarının ise %0.50 
oranında satıcılı açılması bekleniyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 4 baz 
puan düşerek %9.34’den kapanan gösterge tahvilin faizi, bugün %9.35-%9.38 
bandından geçiyor. 
 
Endeksin bugün zayıf açılmasının ardından 62.900 seviyesinin üzerinde 
kalmaya çalışacağını tahmin ediyoruz.   
 
 
Bugün Açıklanacak Veriler  

 
10:00 TR Hazine piyasa borçlanması (0,9 mlyr TL) 
10:00 TR TCMB fiyat geliş. Rap., Mart 
10:53 Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mart (Bek: 51,8) 
10:58 Euro Böl. Hizmetler PMI, nihai, Mart (Bek: 48,7) 
 

 
12:00 Euro Böl. Per. sat., Şubat (Bek:%0,00) 
13:00 Almanya San. sip.,Şubat (Bek: %1,20)  
14:45 AMB Faiz kararı, Nisan (Bek: %1,00) 
15:15 ABD ADP özel ist.ver,Mart(Bk:200bin) 
17:00 ISM hizmetler end., Mart (Bek. 57,00) 
  

Haftalık Ajanda 
 
02 Nisan Pazartesi 
TR GSYH, 4. Çeyrek 
TR Đmalat PMI, Mart 
Almanya Đmalat PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Đmalat PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Đşsizlik, Şubat 
ABD ISM Đmalat Endeksi, Mart 
 
03 Nisan Salı 
TR TÜFE, Aylık, Mart 
TR TÜFE, Yıllık, Mart 
TR ÜFE, Aylık, Mart 
TR ÜFE, Yıllık, Mart 
ABD Fabrika Siparişleri, Şubat 
 
04 Nisan Çarşamba 
TR Hazine Piyasa borçlanması 
TR TCMB Fiyat geliş. raporu, Mart 
Almanya Hizmetler PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Hizmetler PMI, nihai, Mart 
Euro Böl. Perakende Satışlar, Şubat 
Almanya Sanayi Siparişleri, Şubat 
AMB Faiz kararı, Nisan 
ABD ADP özel istihdam verisi, Mart 
ABD ISM hizmetler endeksi, Mart 
 
05 Nisan Perşembe 
Đngiltere Sanayi üretimi, Şubat 
Almanya Toplam sanayi üre., Şubat 
BOE faiz kararı, Nisan 
ABD Đşsizlik maaşı başvuruları 
 
06 Nisan Cuma 
TR TCMB Beklenti ank., TÜFE, Nisan 
ABD Tarım dışı istihdam, Mart 
ABD Đşsizlik oranı, Mart 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

• Mart ayında TÜFE yüzde 0.41, ÜFE 0.36 arttı. Zamların etkiyle Nisan enflasyonu 0.5 puan 
yükselecek. * Milliyet 

• Euro, hiç kimsenin etkisiz hale getiremeyeceği bir saatli bomba. * Financial Times 

• FED, 13 Mart para politikası tutanaklarını yayımladı. Tutanaklara göre, üçüncü niceliksel 
gevşeme için FED içerisinde artık daha az bir ilgi söz konusu. * Finans Trend 

• IMF Başkanı Lagarde: Avrupa borç kriziyle mücadele için ABD’ye daha fazla yardım etmesi 
çağrısında bulundu. * Finans Trend 

• Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan: Getirdiğimiz yeni teşvik sistemiyle, stratejik yatırımlarda 
Türkiye'nin yüzde 50'sinden fazlasını ithalat yoluyla karşıladığı tüm ürünleri yüksek bir katma 
değerin üzerinde ülkede yapan yatırımlar, hangi ilde olursa olsun aynı teşvikten 
faydalanacak. * Star 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

UCAK 4.89 11.4% 14,543,233

CARFB 19.35 10.3% 123,916

USAK 3.58 10.2% 12,527,762

CMENT 9.14 9.6% 4,207,536

ALYAG 2.57 7.1% 2,907,945

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IEYHO 0.77 -11.5% 11,323,474

ISYHO 0.85 -6.6% 7,877,519

BRYAT 10.55 -3.2% 1,193,342

CEMAS 1.74 -2.8% 14,174,393

MRGYO 0.71 -2.7% 755,864

En Çok Düşen Hisseler

 

 
 



 

 

 
Şirket ve Sektör Haberleri 
• Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanı Ergün girişimcilere verilen 27 bin liralık hibe desteğini 30 bin liraya çıkardıklarını açıkladı. * Radikal 

• Türkiye’de yakıt talebi 90 milyar metreküpe çıkıyor, özel sektör tarafından EPDK’ya yapılan yeni doğalgaz santrali başvurusu 55 bin 
451 megavata (MW) ulaşmış durumda. * Hürriyet 

• ADANA: Adana Çimento, daha önce bildirdiği üzere elinde bulundurduğu Çimsa hisselerinin %0,01 oranındaki kısmını beher pay 
fiyatı 9,11 TL üzerinden 69 bin TL toplam tutarla sattığını açıkladı.  

• ALARK: Alarko Holding, bağlı ortaklıklarından Alsim Alarko ile Saret Sanayi'nin Kazakistan'daki iştiraki olan Saret KZ Ltd.'in 
oluşturduğu Konsorsiyum, "Taldykol Gölü Rehabilitasyonu ve Atıksu Arıtma Projesi 1.Etap 3.Bölüm" işini Kazakistan Astana Valiliği 
Enerji ve Kamusal Hizmetler Müdürlüğü'ne karşı taahhüt ettiğini açıkladı. Kazak Tengesi para biriminden imzalanan sözleşmenin 
bedeli, ABD Doları cinsinden $98,12 mn seviyesindedir. Konsorsiyumda Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.Ş.'nin payı $97,70 
mn; Saret KZ Ltd.' in payı yaklaşık $0,42 mn seviyesindedir. 

• ANACM/SISE: Abdi Đbrahim, ilaç şişelerini Türkiye’den almak üzere Şişecam Topluluğu’nun iştiraki Anadolu Cam ile 51 milyon adetlik 
anlaşma imzaladı. Anlaşma kapsamında ilk yılda 6 milyon TL’lik alım  yapılacağı açıklandı. Söz konusu anlaşma Anadolu Cam’ın 
toplam satışları içerisinde binde 4 oranına denk gelmektedir. 

• ANHYT: Anadolu Hayat, 01.01.2012-29.02.2012 dönemine ait prim üretiminin, hayat dalı 47,22 mn TL, hayat dışı 0,26 mn TL olmak 
üzere toplam 47,48 mn TL olarak gerçekleştiğini açıkladı. 

• ATAC: Ataç Đnşaat, bağlı ortaklıkları JSC Magana Energy (Kurulu Güç: 40,6 mw), TEK SU  A.Ş. (Kurulu Güç: 9 mw)   ile  hisselerinin 
 %50’sine sahip olduğu Nisan Enerji  A.Ş. (Kurulu Güç: 144.6 mw) ve satınalma sözleşmesinin imzası aşamasında bulunduğu Akasya 
Elektrik Üretim Ltd. Şti. (Kurulu Güç: 32.5)'ndeki  hisselerinin  devri suretiyle  Ataç Enerji Yatırımlar A.Ş. ünvanlı bir şirket kurulmasına 
ve  bu yeni şirketin hisselerinin ĐMKB'de işlem gören bir yapıda olması hususunda gerekli çalışmaların başlatıldığını açıkladı. 

• BRISA: Brisa, Genel Kurul’da hisse başına brüt 8,95 TL temettü dağıtılmasını önerecek. Temettü dağıtımının hangi tarihte 
yapılacağına daha sonra karar verilecek. 

• EKGYO: Emlak Konut, mülkiyetinde bulunan Đstanbul ili Ataşehir ilçesi  2,35 mn TL (KDV Dahil) ekspertiz değerli parsel, Đller Bankası 
A.Ş.'ne, 30.03.2012 tarihinde 8.25 mn TL  (KDV Dahil) satış bedeli üzerinden peşin olarak satıldığını açıkladı. 

• ENKAI: Enka Đnşaat, dolaylı iştirakinin perakende aktiflerinin satılmasına ilişkin devir işlemlerinin yapıldığını ve toplam €126,8 mn 
tutarında tahsilat yapıldığını açıkladı. Şirket, bu işlemin konsolide finansallarına yaklaşık olarak $52 mn tutarında kar etkisi 
oluşturmasını bekliyor. 

• GARAN: LIBOR'da yaşanan manipülasyon iddiaları nedeniyle, Dolar Euribor faizini yaratan AB, 38 belirleyici banka arasına 
Türkiye'den Garanti'yi aldı. * Sabah  

• GLBMD: Global Menkul Değerler, hisse başına brüt 0,05 TL temettü dağıtacağını açıkladı. Temettü tarihi daha sonra belirlenecek. 

• HALKB: Banka, servis görevlisi unvanında yaklaşık 1.000 personel alımı yapacağını açıkladı. 

• INDES: Đndeks Bilgisayar, bilişim ürünlerinin satış sonrası teknik servis hizmetlerini yapan Alkım Bilgisayar ‘ın  çoğunluk paylarının 
satın alınması konusunda yeniden görüşmelere başlandığını açıkladı. 

• PETKM: Petkim YKB Aliyev, Socar'ın Türkiye'deki yatırımlarını 2017 sonuna kadar 17 milyar dolara çıkaracağını belirtti. * Dünya 

• SAHOL: Sabancı Holding, 1,87-1,93 fiyat aralığında 22.000 adet Aksigorta hissesi alımı gerçekleştirdiğini açıkladı. Bu alım ile 
Aksigorta hisselerindeki payı %35,38’e yükseldi. 

• TAVHL: TAV Havalimanları’nın yolcu sayısı Mart’ta %36 artışla 5,04 mn oldu. * Reuters 

• TKFEN: Eurobank Tekfen’e Kuveytli Burgan’dan 350 milyon dolar. * Hürriyet 

• TCELL: Cep telefonu işletmecileri tarife değişikliği yapmadan önce BTK'nın onayını alacak. * Haber Türk 

• TCELL: Rus Altimo'nun Satınalma ve Birleşmeden Sorumlu Başkanı Mustafa Kıral: Turkcell'in Türk kalmasının yüzde 100 
arkasındayız. Turkcell'in piyasa değeri bize göre en az 30 milyar dolar olmalı. Bu piyasa değeri üzerinden hisse satışını aptalca 
buluyorum. * Dünya 

• TUDDF: Demir Döküm, şirket çalışma sermayesi ihtiyaçlarının karşılanması amacıyla Vaillant GmBH'ın garantörlüğü ile Demir Döküm 
ve  Alman BayernLB Bankası arasında 40,00 mn TL değerinde kredi sözleşmesi akdedileceğini bildirdi. 

• ZOREN: Zorlu Enerji Yönetim Kurulu üyelerinden Olgun Zorlu ve Selen Zorlu Melik aleyhine Virginia Eyaleti Norfolk Şehri Bölge 
Mahkemesi nezdinde açılmış olan adli dava ile ilgili olarak, devam etmekte olan tahkim davası kapsamında hakem heyeti vermiş 
olduğu ara kararda, Invar International Inc'in, Virginia Eyaleti, Norfolk Şehri Bölge Mahkemesi nezdinde açmış olduğu adli davayı takip 
etmekten imtina etmesine karar verdiğini açıkladı. 

 Makro Haberler 

• Tüketici fiyatları Mart ayında %0,41 ile beklentilerin altında kalan bir yükseliş sergiledi. Geçen yılın Ağustos ayından bu yana en 
düşük aylık gerçekleşme olan bu rakamın bir sene önceki aylık TÜFE ile kabaca eşit olması yıllık enflasyonun da %10,43 ile aynı 
kalmasına yol açmış oldu. Hatırlanacağı üzere bizim tahminimiz ve piyasanın Mart ayı için TÜFE beklentisi sırası ile %0,65 ve %0,61 
düzeyinde bulunuyordu. Ek olarak geçtiğimiz ayda üretici fiyatları da beklentilerin altında bir artış kaydetti. %0,36’lık ÜFE rakamı 
piyasa beklentisi ile de eşleşen bizim %0,75’lik öngörümüzün önemli ölçüde altında kalmış durumda. Bu gerçekleşme sonrasında 
yıllık ÜFE enflasyonu yaklaşık 0,9 puan gerileme ile %8,22 düzeyine, başka bir deyişle son 11 ayın en düşük düzeyine iniyor.    

• Beklentiden düşük Mart ayı gerçekleşmesine rağmen 2012 TÜFE tahminimizi %7,1 düzeyine yükseltiyoruz. Daha önce de belirttiğimiz 
gibi doğalgaz ve elektrik zamları manşet TÜFE’ye Nisan ayında yaklaşık yarım puan ekleyecek. Yıllık TÜFE’nin yapacağı zirvenin de 
aynı ay içerisinde %11 düzeyinin üzerinde gerçekleşmesini beklemekteyiz. Şu ana kadar çekirdekteki gerilemenin vasat olduğunu 
görüyor ve TL’nin desenflasyon yönünde daha fazla destek vermesini, dış finansman ihtiyacının yüksek seyretmesi nedeni ile mevcut 
seviyesini korumakta zorlanırken, yüksek ihtimalli görmüyoruz. Bu koşullar altında para politikasının göreceli sıkı duruşunu istisnai ve 
normal günlerde sürdüreceğini tahmin ediyoruz. Beklentiden iyi gelen Mart verisinin Nisan için öngörülen yükseliş nedeni ile faizler 
üzerinde sınırlı etkisi olmasını beklemekteyiz.  
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Model Portföy ĐMKB-100
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 
Potans.(%)

DOAS 5.12 5.16 -0.78% 3.54 3.90 6.04 17.97%
EKGYO 2.44 2.36 3.39% 2.14 2.46 3.10 27.05%
ENKAI 5.60 5.56 0.72% 4.35 4.58 6.14 9.64%
GARAN 7.36 7.28 1.10% 6.26 6.98 8.00 8.70%
TAVHL 8.96 9.00 -0.44% 7.50 7.90 11.20 25.00%
* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMĐŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek veri ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve 
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

Đstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 Đzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   Đzmit +90 (262) 325 40 30 

 


