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Günlük Bülten 

Piyasa Beklentisi 

İMKB-100 Endeksi bir önceki gün son bir buçuk saat içinde %1.0 eksiden %0.88 artıya 
dönmüştü; dün ise son 25dk. içinde %0.51 artıdan %0.21 eksiye döndü.  

Yurt içi piyasaların kapanmasından 25dk. önce Kongre’deki konuşmasına başlayan FED 
Başkanı Bernanke, ABD ekonomisini Avrupa'daki finansal krizin etkilerinden koruyacaklarını 
ve gerektiğinde bono alımlarına devam edeceklerini ifade etti. Söz konusu açıklamaların 
ardından %0.42 değer kaybıyla işlem gören ABD borsaları, 25dk içinde kayıplarını tümüyle 
telafi ederken, aynı süre zarfında İMKB-100 Endeksi %0.76 değer kaybetti. Yurt içi 
piyasalar kapandıktan sonra ABD borsaları değer kazanımını sürdürdü ve günü %0.20 
yükselişle tamamladı.    

Yunan siyasi liderlerinin 130 milyar euroluk ikinci mali yardım paketine ilişkin tasarruf 
tedbirleri üzerinde henüz bir anlaşmaya varamamış olmaları, dün küresel piyasaların 
temkinli seyrinde etkili oldu. Siyasi parti liderlerinin üzerinde anlaşacakları bir metnin bugün 
onaya sunulmak üzere hükümet yetkilileri tarafında hazırlandığı bildiriliyor. Kreditörlerle 
yapılan görüşmelerin tamamlanmak üzere olduğuna işaret eden bu gelişmeler nedeniyle 
parite sekiz haftanın en yükseği olan 1.3285 seviyelerinde işlem görüyor.  

Troyka’nın siyasi parti liderlerinin bugün anlaşma metnini onaylamasının ardından yarına 
kadar Yunanistan raporunu hazırlaması ve raporun aynı gün içinde de Euro gurubunda ele 
alınması bekleniyor.  

Bugün Asya piyasalarında %1.0 ve üzerinde değer artışları olduğunu, ABD vadelilerinin 
ise %0.15 primli işlem gördüğünü izliyoruz. Avrupa borsalarının %0.25 yukarıda açılması 
bekleniyor. Dünkü kapanışlarına göre parite %0.55 yukarıda, döviz sepeti ve dolar kuru 
ise sırasıyla %0.38 ve %0.70 aşağıda işlem görüyor. Tezgâhüstü piyasadaki işlemlerde dün 
6 baz puan düşüşle %9.35’den kapanan gösterge tahvilin faizi %9.25-%9.31 bandından 
geçiyor.  

Endeksin bugün 61.000 direncini test edebileceğini tahmin ediyoruz.  

 

Bugün Açıklanacak Veriler:  

10:00 TR Sanayi üretimi Aralık (Beklenti: +%2.3, YF: +%3.3 ) 
14:30 TCMB Beklenti anketi (TÜFE) Şubat (I) 

TR Hazine itfası 
 

 

 

Haftalık Ajanda 

 
6 Şubat Pazartesi 
Almanya sanayi siparişleri 
TR MB fiyat gelişmeleri raporu 
 
7 Şubat Salı 
Almanya toplam sanayi üretimi 
 
8 Şubat Çarşamba 
TR Sanayi üretimi 
TR TCMB beklenti anketi (TÜFE) 
TR Hazine itfası 
 
9 Şubat Perşembe 
TR Hazine nakit dengesi 
İngiltere sanayi üretimi 
İngiltere MB faiz kararı 
Avrupa MB faiz kararı 
ABD işsizlik maaş başvuruları 
 
10 Şubat Cuma 
Almanya TÜFE, nihai 
ABD dış ticaret dengesi Aralık 
ABD Michigan tüketici güven endeksi 
AKBNK 4Ç11 bilançosu 
 

Piyasalarda Gelişmeler  

 Acı ilacı içmekte direnen Yunanistan’a AB’nin tanıdığı süre dün öğlen doldu. AB, iflasın eşiğindeki ülkeye 
son bir çağrı yaparken, sessizliğini koruyan Yunan Hükümeti planlanan zirveyi de erteledi. *Star 

 PIMCO'nun CEO'su El-Erian, ekonomi konusunda henüz zafer sarhoşu olmak için çok erken olduğunu 
söyledi. *Bloomberg 

 Fed Başkanı Bernanke, %8.3 oranındaki işsizliğin ABD'deki işgücü piyasasındaki zayıflığı olduğundan az 
gösterdiğini söyledi. *Bloomberg 

 Yunanistan'daki görüşmelere ilişkin iyimserliğin etkisiyle ABD hisseleri değerlendi; Dow Jones dün, Mayıs 
2008'den bu yana en yüksek seviyesini kaydetti. *Bloomberg 

 Başbakan Erdoğan’dan faiz lobisine tokat gibi açıklama geldi. Erdoğan “Biz faizi %65’te almıştık, 
%10’lara kadar indirdik ki bunu kabullenmiyoruz. Daha da inecek, bunun için mücadelemiz ayrıca 
sürecek” dedi. *Star 

 Başbakan Yardımcısı Babacan, Körfez ülkelerini bağlayacak 100 milyar dolarlık demiryolu ağına özel 
önem verdiklerini söyledi. Babacan “Bu ağ bize gelirse 10 trilyon dolarlık bölge olacağız” dedi. *Star 

 Bakan Çağlayan: Yeni teşvik sistemi son derece iddialı bir sistem olacak, bir hafta 10 gün içinde 
açıklanacak. *Dünya 

 

Endeks ve Hacim (mn TL)
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DENCM 9.82 11.6% 4,797,036

ARSAN 1.67 10.6% 5,623,605

TUDDF 10.80 10.2% 3,484,462

EGEEN 57.25 8.0% 23,565,232

KNFRT 11.25 6.1% 3,587,250

En Çok Yükselen Hisseler

 

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DERIM 3.77 -4.3% 684,415

DOBUR 3.90 -3.2% 1,099,742

AEFES 25.80 -2.6% 4,981,629

ISMEN 1.53 -2.5% 156,990

KERVT 50.50 -2.4% 1,780,269

En Çok Düşen Hisseler

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler 

ARENA    BRKSN    UTPYA    ZOREN   

Destek 2.28 2.26  Destek 5.18 5.00  Destek 1.88 1.84  Destek 1.56 1.55 

Direnç 2.32 2.35  Direnç 5.34 5.40  Direnç 1.94 1.97  Direnç 1.59 1.61 
 

  

 



 

 

 Şirket ve Sektör Haberleri 

Sabancı Çimento Grubu Başkan Göçmen, yurt dışında ve yurt içinde çimento fabrikaları araştırdıklarını söyledi. Göçmen “Ciddi finansal 
gücümüz var. Uçakla 2 saatlik mesafedeki her ülkeye bakıyoruz” dedi. *Star 

Otomotiv sektörü 2012 yılına rekor ihracat rakamıyla girdi. 2012 yılının Ocak ayı ihracat rakamlarını değerlendiren Uludağ Otomotiv 
Endüstrisi İhracatçıları Birliği (OİB) Başkanı Orhan Sabuncu, 2012 yılında son dört yılın en iyi başlangıcını yaptıklarını bildirdi. *Star 

Depreme dayanıksız binaların yıkılmasını öngören yasa tasarısında kiracılara piyango gibi düzenleme yer aldı. Yıkılacak binadaki kiracılar, 
düşük taksitle TOKİ’nin dar gelirliler için yaptığı evlerden alabilecek. *Star 

İki yıl içinde altısı yeni marka olmak üzere 10 lüks otelin İstanbul'a gelmesi bekleniyor. *Milliyet 

Türk bankacılık sektörü "Çok olumsuz olacak" açıklamalarıyla girdiği 2011'i yine rekor kârla kapattı. *Sabah 

Ford'dan sonra Alman otomotiv devi Volkswagen de Türkiye'de binek ve ticari otomobil yatırımı için kolları sıvadı. *Sabah 

Anadolu Holding Başkanı Tuncay Özilhan: Yerli otomobil için biz de varız. *Haber Türk 

BDDK Başkanı Tevfik Bilgin, sektörün dönem kârının, 2011 başındaki yüksek düşüş beklentilerinin tersine, ikinci yarıdaki olumlu trende 
paralel %10.3 düşüşle 19.8 milyar liraya gerilediğini açıklarken 2012'de beklentide esas noktanın ise ihtiyatlı iyimserlik olması gerektiğini 
belirtti. 

ISCTR: İş Bankası Azerbaycan’da bir banka satın alınması veya kurulması için girişimlerde bulunacak. *Big Para 

GARAN: Garanti Bankası Genel Müdür Yardımcısı Tolga Egemen istifa etti. *Big Para 

SKBNK: 330 mn TL’ye kadar, azami 24 ay vadeli bono ve/ya tahvil ihraç edilmesi için BDDK’ya başvuruda bulunduğunu açıkladı. 

TYHAO: Karın THY’ye bilançosu ağır oldu. THY 27 Ocak – 2 Şubat tarihleri arasında toplam 925 seferini iptal etti, 10,500 yolcuya çeşitli 
otellerde konaklama imkânı sağlarken, 16 bin ikram hizmeti sundu. *Finans Trend 

TYHAO: THY Yönetim Kurulu Başkanı Hamdi Topçu: Geçen hafta iflas başvurusunda bulunan İspanyol havayolu şirketi Spanair'in stratejik 

ortaklık teklifini kârlı bulmadığımız için geri çevirdik. Polonya şirketi LOT'un alınması konusunda hazırlanan rapor bu ay tamamlanacak. 
*Zaman 

 

Teknik Analiz 

 

IMKB – 100 Endeksi: 60.545 (günlük) 
 

İMKB-100 Endeksi dün 60.000 seviyesinin üzerindeki 

aralıksız dördüncü kapanışını gerçekleştirdi. İlk adımda 

takip ettiğimiz 60.900 direnci ise dün gördüğü en 

yüksek olan 61.080 ile test edildi. 

 

Endeksin işlem hacmi aralıksız yükseliş kaydettiği son 

üç işlem gününde 2.800 mn TL’den 1.800 mn TL’ye 

kadar gerilemişti, ancak dört gün aradan sonra ilk kez 

ekside kapandığı dün ise 2.400 mn TL’ye yükseldi.   

 

Mum grafiklerde dün oluşan siyah-topaç formasyonu 

trendin yönü konusunda alıcılar ve satıcılar arasında bir 

kararsızlığın oluşmakta olduğuna işaret ediyor. Bu 

nedenle bugün alıcılı açılmasını beklediğimiz endeksin, 

günü açılış seviyesinin altında kapatma eğilimi 

göstermesi durumunda ise satış baskısının 

artabileceğini tahmin ediyoruz.  

 

Destekler:  60.000 59.500 58.500 

Dirençler: 60.950 61.200 61.600 

 
 

 

Makro Haberler 
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Kantitatif Analiz – İkili AL/SAT Önerileri 

Aktif Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

HALKB GARAN 31.1.12 6.62 - 12.10 1.03% 8

SAHOL KCHOL 7.2.12 7.20 - 7.16 0.56% 1

Kapalı Pozisyonlar

KISA UZUN Açılış Günü Açılış Fiyatları Kapanış Günü Kapanış Fiyatları Kar Gün

SAHOL AKBNK 2.1.12 6.72 - 6.74 2.2.12 6.92 - 7.30 5.42% 2

AKBNK GARAN 7.2.12 6-12 - 5.78 26.1.12 6.76 - 6.52 3.34% 10

YKBNK VAKBN 10.1.12 2.62 - 2.28 16.1.12 2.74 - 2.39 0.26% 6

YKBNK HALKB 4.1.12 10.15 - 2.85 4.1.12 10.20 - 2.76 3.75% 1

GARAN VAKBN 28.11.11 11.10 - 2.99 5.12 6.34 - 2.83 5.11% 7

HALKB VAKBN 17.11.11 11.10 - 2.99 18.11 10.40 - 2.93 5.05% 2

AKGRT ANSGR 28.10.11 1.53 - 0.88 31.10 1.52 - 0.86 -2.30% 3

ISCTR VAKBN 18.10.11 4.71 - 3.41 20.10 4.52 - 3.39 3.62% 2

YKBNK AKBNK 5.10.11 3.94 - 6.86 10.10 3.83 - 6.90 3.46% 5

HALKB VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 4.10 12.50 - 3.64 2.51% 5

HALKB ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 4.10 12.55 - 4.70 1.40% 8

GARAN HALKB 21.9.11 7.44 - 12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Destek Direnç Hedef

Getiri 

Potans.(%)

BIZIM 23.05 23.20 -0.65% 22.00 24.30 30.00 30.15%

CIMSA 8.80 8.66 1.62% 8.60 9.10 12.50 42.04%

DOAS 4.21 4.24 -0.71% 3.54 3.90 6.04 43.47%

ENKAI 5.06 5.04 0.40% 4.35 4.58 6.14 21.34%

GARAN 6.90 7.00 -1.43% 6.26 6.98 8.00 15.94%

HALKB 12.50 12.50 0.00% 10.20 11.60 13.00 4.00%

ISGYO 1.16 1.18 -1.69% 1.04 1.18 1.85 59.52%

TAVHL 8.36 8.48 -1.42% 7.50 7.90 9.60 14.83%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 

Teknik Göstergeleri Olumlu Hisseler (Günlük) Önerilerimizin Performansı 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 
aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 
dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer 
alan veri, bilgi ve grafikler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya 
üretilmiştir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen doğabilecek ver i ve 
analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. Raporda yapılan yorum, tahmin ve  
tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı 
saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, 
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate 
alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu 
tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin 
alınmadan kısmen veya tamamen, üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 

 
 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 

 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Müdür zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 

Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59 

 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 

Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 

 
Yurtiçi Türev Piyasaları  

 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 

Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şubelerimiz 

İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 

 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 

 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 

 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 

 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 

 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 
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