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Haftalik Ajanda

23 Ocak Pazartesi

AB Maliye Bakanlari toplantisi
Japonya MB faiz karari

TR Hazine ihalesi

24 Ocak Sali

TR PPK karari

TR Girig-gikis yapanlar

TR Hazine ihalesi

Almanya imalat PMI, énci
Almanya hizmetler PMI, éncii
Euro bélgesi imalat PMI, éncl
Euro bélgesi hizm. PMI, 6nct
Euro bélgesi yeni sanayi sip.

25 Ocak Garsamba

TR Reel kesim giiven endeksi
TR Kapasite kullanim orani
TR Hazine itfasi

Almanya Ifo endeksi

ingiltere GSYH, 6ncii

ABD bekleyen konut satiglari
ABD Fed faiz karari

26 Ocak Persembe

ABD dayanikli mal siparigleri
ABD issizlik maas bagvurulari
ABD yeni konut satiglari

27 Ocak Cuma

ABD GSYH 4G

ABD Cekirdek PCE 4C

ABD Mich. Tiketici gliven endeksi

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 103.25 11.0% 34,555,172
AVGYO 0.97 10.2% 24,262,117
YKSGR 14.55 10.2% 902,700
KOZAA 3.60 71% 36,669,126
SILVR 1.04 6.1% 1,614,511

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HDHOL 1.15 8.7% 432,602
EGEEN 47.50 -1.3% 12,272,206
EMKEL 0.68 -6.8% 2,831,800
BURVA 4.84 -5.5% 3,937,323
PKART 2.06 -5.1% 995,041

Piyasa Beklentisi

Yurt disi piyasalarin yatay/hafif agagi yonlii bir seyir izledigi giinde IMKB-100 Endeksi pozitif ayrisarak
gunl %0.23 oraninda deger artigiyla tamamladi. Avrupa borsalari ise bankacilik hisselerindeki kar
realizasyonu ve Yunanistan ile ilgili endiselerin devam etmesi nedeniyle gun icinde yatay bir seyir
izlerken, parite de 1.3060 seviyesinden 1.2931 seviyesine kadar %0.80 oraninda geriledi. USD
bazinda hazirlanan MSCI Endeksleri kapsaminda bakildiginda Avrupa borsalari diin ortalama %0.59
deger kaybetti, Turkiye Endeksi ise %0.09 oraninda sinirli 6lgtide geriledi.

ABD borsalari ise Apple'in agikladigi gugli 4C11 sonuglarinin yani sira aksam saatlerinde FED’in
mevcut %0.00 ile %0.25 arasindaki politika faiz oranlarini en az iki yil daha dusuk seviyede tutacagi
aciklamasinin ardindan yukseldi. Nasdaq Endeksinin din %1.14 oranindaki yikselisinde Apple
hisselerinin %6.2 deger kazanarak tarihi en yiksek seviyesine ulagsmasi etkili oldu. SP500 (futures)
Endeksi sekizinci islem giininde de yikselis kaydetti. S6z konusu endeksin, istatistiksel olarak
bugini de yukselisle tamamlama olasiligini binde 1.5 olarak hesapliyoruz.

FED’in diinki agiklamasinda yer alan “faiz oranlarinin 2014 sonuna kadar disik tutulacagi” ifadesi,
daha 6nce belirlenen siireden 18 ay daha sonraya isaret etmesi nedeniyle yatinmcilar tarafindan
FED’in zayif ekonomik toparlanmaya destegini surdiirecedi seklinde yorumlandi. Ayrica FED diin
tarihi bir adim daha atti ve diinyadaki diger pek ¢ok merkez bankasinin politikalarini belirlemede dlgit
olarak kullandiklari enflasyon hedefiyle uyumlu olarak kendisine %2 oraninda enflasyon hedefi
belirledi.

Bugline baktigimizda gerek FED’in dinki dolar “negatif’ agiklamalari, gerekse Uluslararasi Finans
Kurumu (IIF) Baskani Charles Dallara’nin Yunanistan'in borg takasi goriismelerine devam etmek
Uzere bugin Atina'ya geri doneceginin aciklanmasi nedeniyle paritenin diiniin %1.25 lizerinde
1.3124 seviyesinden acildigini_gorilyoruz. Doviz sepeti 2.09 seviyesinin hemen altinda, dolar
kuru ise 1.8100’in altinda islem gortiyor

Hindistan, Avustralya ve Cin Sanghay borsalarinin kapali oldugu Asya piyasalarinda Nikkei Endeksi
%0.39 ekside, son Ug¢ gundir kapal olan Hong Kong borsasi ise %1.40 oraninda yukarida iglem
goriyor. Yatay goriinen ABD vadelileri ise dun yurt i¢i mali piyasalarin kapanisina goére ise ortalama
%1.25 “artida” islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.50 “alicili” agilmasi bekleniyor. Tezgahustl
piyasadaki islemlerde din %10.37°den kapanan gosterge tahvilin faizi %9.92-%10.37 bandindan
gegiyor.

Endeksin bugiin yukari yonlii bir seyir izleyecedini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD dayanikh mal siparigleri Aralik (Beklenti: %2.0)
15:30 ABD igsizlik maas bagvurulari (Beklenti: 370 bin)
17:00 ABD yeni konut satislar Aralik (Beklenti: 321 bin)

Piyasalarda Gelismeler

= ABD Merkez Bankasi (Fed), en az 2014 yilinin sonuna kadar faizlerde herhangi bir artis
olmayacagini belirtti. *Bloomberg

= Fed Bagkani Bernanke, “Issizlik oraninda iyilesme gérillmezse Fed daha fazla gevsemeye hazir’
dedi. *Finans Trend

= BM Ticaret ve Kalkinma Orgtii, Turkiye'ye dogrudan yabanci yatirim giriginin 2011 yilinda % 45
artisla 13.2 milyar dolar agiklayarak “Bu artis istisna” yorumu yapti. *Star

= Uluslararasi Enerji Ajansi Bas ekonomisti Fatih Birol: “Petrol 100 dolarin altina inse kiresel
ekonomi duzelir.” *Haber Tiirk

= Diinya Ekonomik Forumu Baskani Klaus Schwab: Dinyada kapitalizme artik yer kalmadi. *Haber
Tiirk

= Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci: Cari acik ig-dort ay sonra konusulmaz. *Zaman
= iran, Avrupa'ya petrol ihracatini durdurmaya hazirlaniyor. *Bloomberg
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Sirket ve Sektor Haberleri

Apple diinyanin en kéarli sirketi oldu. 2011'in son ¢ceyreginde 13.06 milyar dolar kér etti. *Milliyet

Libya 400 milyon liralik hakedigleri 6demeye basgliyor. *Haber Tiirk

Ulastirma Bakani Binali Yildirim, Nisan ayinda (glincii kbpri icin tekliflerin alinacagini ve yil iginde insaatin baslayacagini séyledi. *Diinya
Kanath drtinler ihracatinda, yeniden agilan Suudi Arabistan pazari ile birlikte hedef 1 milyar dolarla yiikseldi. *Diinya

TEB ile SGK arasindaki ilag alim protokolii gériismeleri devam ederken, Tiirk Eczacilar Birligi, protokoliin imzalanmasina heniiz gok uzak
bir noktada olundugunu agikladi. *Diinya

HURGZ: Sirkete ait 56 bin m2 arazi uzerine kurulu Hirriyet Medya Towers gayrimenkullnin satigi ile ilgili olarak istekli bir alici ile
gorismelere baslandigini kamuya duyurdu.

THYAO: THY Genel Midura Temel Kotil, Polonya Havayolari LOT ile ortaklik gériismelerine baslanmasina iliskin “Biz yonetim olarak
kararimizi ifade ettik. LOT, cografi olarak bizim igin kritik bir noktada” dedi.

Makroekonomik Gelismeler

Ocak ayi kapasite kullanim orani beklentileri agsarak %74,7 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis rakam ise Agustos
2008 den bu yana en ylksek seviyesine ulasarak %76,9 oldu. Detaylara baktigimizda dayanikh tiiketim ve sermaye mallari kategorisi KKO
da en fazla gerileyen kalemler olurken, ara mal uretimi ylksek seviyelerini koruyor. Son olarka %74,7 ile imalat sanayi, ekonomik
yavaslama kaygilarina karsin, bir énceki yila gére halen daha yiiksek bir performansa isaret ediyor. Dider taraftan reel sektoér giiven endeksi
100 seviyesinin lzerine gikarken, mevsimsellikten arindiriimis rakam 2. ay da st iiste gerileme kaydetti. ileriye yénelik lretim seviyesi
beklentileri ise son 2 yilin en disik seviyelerine geriledi.

Teknik Analiz
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IMKB — 100 Endeksi: 54.918 (gunlik)

Endeks dun vyurt digi piyasalardaki saticil
goérinime ragmen, gun boyunca algalan (yesil)
trendi Uzerindeki seyrini muhafaza etti ve bir
e onceki gune goére sinirh da olsa yukselmeyi
basardi.
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Ancak bir onceki tepe olusumunun gerceklestigi
55.000-55.500 bdlgesine dogru her yikselisinde
kar satiglariyla karsilagsan endeksin, son iki
gundir acihis fiyatinin altinda kapanmasi tipik bir
ayi-boga kararsizligina isaret ediyor.

5431868

Mevcut kararsizlik déneminin 55.500
seviyelerinden gelebilecek olasi kar satiglarina
- hazirlikli olarak gecirilmesinden yanayiz.
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Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler (Giinliik) Onerilerimizin Performansi
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8 Aralik
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

20 Aralik
26 Aralik

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
BIZIM 21.15 | 21.15 |=* 0.00%| 19.50 | 21.20 | 35.60 68.32%
ENKAI 4.74 4.74 |=+ 0.00%| 4.35 4.58 6.14 29.54%
GARAN 6.28 6.28 |[=+ 0.00%| 6.26 6.98 7.20 14.65%
HALKB 11.10 | 10.80 [ 2.78%| 10.20 | 11.60 | 13.00 17.12%
ISGYO 1.09 1.08 | 0.93%| 1.04 | 1.18 1.85 69.76%
KOZAL 29.50 | 28.80 [+ 2.43%| 22.60 | 24.20 | 29.50 0.00%
TAVHL 7.90 7.94 HF -0.50%| 7.50 | 7.90 9.60 21.52%
TOASO | 7.22 7.28 HF -0.82%| 5.42 | 6.74 9.80 35.73%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

30 Aralik

5 Ocak
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23 Ocak

Aktif Pozisyonlar
Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
| AKBNK | GARAN | 11612 | 612-578 \ | 280% | 10 |

LETE]
Pozisyonlar

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

Acilis Acilis Kapanis Kapanis
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar Giin
YKBNK | VAKBN 10.1.12 262-228 16.1.12 2.74-2.39 0.26% 6
YKBNK | HALKB 4112 10.15-2.85 41.12 10.20 - 2.76 3.75% 1
GARAN | VAKBN | 28.11.11 11.10-2.99 5.12 6.34-2.83 5.11% 7
HALKB | VAKBN | 17.11.11 11.10-2.99 18.11 10.40-2.93 5.05% 2
AKGRT | ANSGR | 28.10.11 1.53-0.88 31.10 1.52-0.86 -2.30% 3
ISCTR | VAKBN | 18.10.11 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK | AKBNK | 5.10.11 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB | VAKBN 29.9.11 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB | ISCTR 26.9.11 12.05 - 4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN | HALKB 21.9.11 744 -12.25 23.9 6.96-11.85 3.63% 2
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donlk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag! +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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