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Gunliuk Bilten

Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

57,000 56,523 2,500
55721 56,180 2,000 Din ABD’de aciklanan olumlu ekonomik veriler ve sirket bilangolari, Avrupa'nin t¢lincu baytk
56,000 ; 3L 150  ekonomisi olan italya’nin siyasi ve ekonomik bir krizin esigine gelerek Euro bdlgesinin dagiima riskini
55,000 > I 1,000 artirmasi nedeniyle global piyasalarda olugan tedirginligi bir miktar baskiladi.
1850 1611 2,087 1359 1,664 °°° - . S . . . .
54,000 0 Bagbakan Silvio Berlusconi'nin gegici hikiimet kurulmasi yerine segimlere gitmekte israr etmesi
i ) R0 nedeniyle hafta baginda strdirilemez oran olarak kabul edilen %7.0'nin tizerine ¢ikan Italyan 10
yillik tahvil faiz oranlari, diin ECB'nin yiiklii miktarda Italyan tahvilleri almasi nedeniyle %6.78
Haftalik Ajanda seviyelerine kadar gerilese de glinii %6.97’den tamamladi.
Borclanma maliyetlerinin halen oldukga ylksek seyretmesi nedeniyle Almanya Basbakani Angela
10 Kasim Persembe " " o L s . e -
Almanya TUFE, nihai EKim Merkel durumun "gok tatsiz" oldugunu sdyleyerek, birligin derin yapisal reformlara ihtiya¢g duydugunu
BOE faiz karari Kasim belirtti. ingiltere Bagbakani David Cameron da ECB’nin son kredi mercii olarak hizla harekete
ﬁgg %Séffﬁ;g:ggu%l:; gecmesi ve para birimi Euro’nun dagilmasi dahil her tirli olasihgi degerlendirmesi gerektigine isaret
etti. Bu gelismelerin yaninda diin ayrica teknik bir hatadan kaynaklandigi belirtilen S&P’nin
11 Kasim Cuma Fransa'nin kredi notunu diisiirdiigii yolundaki mesaji da piyasalarin dalgalanmasinda etkili oldu.
TCMB belfl."ankey (TL_J.FE) Kasim(l) )
= ﬁi’;m‘ ‘;fkti't”ge%g'si i IMKB-100 endeksi bayram tatili nedeniyle (i giin aradan sonra basladigi yeni haftada bir ara %2.3'e
ABD Mich. Tiik. Giiv. endeksi Kasim varan kayiplar yasamasina ragmen ltalya ve Yunanistan'da yeni hikimetlerin kisa strede kurularak
gerekli ekonomik tedbirlerin alinacagi beklentisiyle yurtdigina paralel kayiplarini bir miktar azaltti.
Bugiine baktigimizda diin kapali olan Hindistan borsasi diginda Asya piyasalarinin hafif olumlu bsr
tablo sergiledigini gortiyoruz. ABD vadelileri diinkii ortalama %0.85’e yakin deger artiglarinin
ardindan bugiin %0.45 kadar artida islem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.5-%0.7 arasinda
“yiikselerek” agilmasi bekleniyor.
Bugiin endeksin hafif yiikselis yoniinde bir seyir izlemesini bekliyoruz.
Bugiin Aciklanacak Veriler
= 10:00 TR Sanayi uretimi Eylil (Beklenti: %6.6 YF: %6.4)
= 14:30 TCMB beklenti anketi (TUFE) Kasim(1)
= 15:55 ABD Michigan tiik. Given endeksi Kasim (Beklenti: 61.5)
= 17:00 TR Hazine nakit dengesi Ekim
T s 2=t ll  Piyasalarda Gelismeler
QO i [0S BN1.57C 550 = Papadimos Yunanistan'da diimene gegti, "ekonomist" silahini gekti. (Hiirriyet)
MIPAZ 1.50 9.5% 1,503,032 )
CEMAS 2,02 92% 14,577,442 = AB "kurtaramam" sinyali verdi, Italya "Korkusuz Monti"ye sariimayi segti. (Hiirriyet)
BURVA 499 9.0% 2,469,099 . . .. e -
= Roubini: Italya'nin ginleri sayili, Euro Bolgesi kugulebilir. (Milliyet)
= S&P Fransa'nin notunu disurdi, aninda "yanhis yaptik" dizeltmesi gegti. (Hirriyet)
Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (TL) = Bankalar blyldu, karlari azaldi: Eylil 2011 itibariyle sektorde faaliyet gosteren 48 bankadan
DERIM 412 5.9% 605,007 21'inin k&rinda son bir yillk dénemde azalis gergeklesti. (Milliyet)
FRIGO 1.04 -4.6% 380,760 ol A .
o 129 e 161,546 Italya kadbusu Turk markalarina yaradi. (Sabah)
SKPLC  1.31 -4.4% 689,708
IDGYO 357 4.3% 1,274,192

Teknik Gostergeleri Olumlu Hisseler

Destek

348

345

Destek

1.48

1.46

Destek

1.21

1.19

Destek

7.90

7.85

Direng

3.51

3.53

Direng

1.50

1.51

Direng

1.24

1.27

Direng

8.00

8.05

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

TORKIYE $BANKASI




@ MENKUL DEGERLER

Sirket Haberleri

ALBRK: Van'da faaliyet gosteren Van subesinin bulundugu binanin 9 Kasim tarihinde meydana gelen depremde tamamen yikildigini
ve subenin 14 Kasim tarihinde mobil sube olarak ayni ilde faaliyet gdstermesi igin gerekli hazirliklarin yapildigini agikladi.

AKSEN: sirketin bagh ortakhgi Rasa Enerji biinyesindeki 115MW glciinde Van dogalgaz kombine ¢evrim santralinin Van'da yasanan
ikinci depremde de bir zarar gérmemis olup, Uretime ara verilmedigini bildirdi.

BFREN: Bosch grubunun ABD’deki fren igini sonlandirmasinin ardindan, is kolunun geri kalan bolimd ile ilgili stratejik secenekleri
g6zden gecirmeye baslamis ve Akebono sirketi ile anlasamamis idi. Bosch grubu potansiyel is ortaklarinin belirlenmesi kapsaminda
“Macquarie” isimli yatinm bankasi ile gcalisma karari aldigini, BFREN kamuya duyurdu.

PETUN: 2011 temettilerine mahsuben Yonetim Kurulu’'na yetki vermis idi. Yonetim kurulu dokuz aylik déneme iliskin temettl avansi
dagitimi yapilmamasina karar verdigini kamuya duyurdu.

TAVHL: Gegen hafta Suudi Arabistan'da Medine Havaalani igin 1.5 milyar dolarlik imza atan TAV, rotay iskogya'nin diinyaya agilan
kapisi Edinburg'a gevirdi. (Sabah)

Makroekonomik Gelismeler

Teknik Analiz

| IMKB — 100 Endeksi: 55.540 (60dk.)

Gectigimiz hafta iginde asmayi basardigi kisa vadeli
algalan trendine (kirmizi) Cuma gunu itibaryla geri
doénen endeksin, din de fiyat bosluklu bir agiligin
ardindan giin boyunca bu fiyat boslugunu doldurmaya
calisan bir seyir izledigi g6zlendi.

S6z konusu algalan trendinin (kirmizi) hemen lzerinde
kapanan endeks, son iki haftadir oldugu gibi 55.500-
57.000 araligindaki islem bandini korumus oldu.

Bu bandi korumaya devam edecegini tahmin ettigimiz
endeksin, asagida 55.000-55.500 araligini destek,
yukarida ise 56.600-800 araligini diren¢ bdlgesi olarak
izlemeye devam ediyoruz.

e B B e 1+ | Endeksin haftalik doéviz sepeti bazinda takip ettigimiz
P T S B 2 — P 1. | ve son sekiz haftadir kirilamayan “kritik” direnci ise
S SN N e @ 1+ | déviz sepeti 21080 TL kabul edildiginde

= : g (27.180*2.1100=) 57.300 seviyesine karsilik geliyor.

E”Eégz

Destekler: 55.250 — 55.000 — 54.800
Direngler: 55.850 - 56.200 — 56.500

.
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Kantitatif Analiz - ikili AL/SAT Onerileri

Aktif Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin

Kapali Pozisyonlar

Acilis Acilis Kapanig Kapanig
KISA UZUN Giinii Fiyatlan Giinii Fiyatlari Kar | Giin
AKGRT ANSGR 28.10 1.53-0.88 31.10 1.52 - 0.86 230% | 3
ISCTR VAKBN 18.10 4.71-3.41 20.10 452-3.39 3.62% 2
YKBNK AKBNK 5.10 3.94-6.86 10.10 3.83-6.90 3.46% 5
HALKB VAKBN 29.9 12.95 - 3.68 410 12.50 - 3.64 2.51% 5
HALKB ISCTR 26.9 12.05-4.46 410 12.55-4.70 1.40% 8
GARAN HALKB 219 7.44-12.25 23.9 6.96 - 11.85 3.63% 2

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.22 3.24 -0.62%| 3.08 | 3.31 4.50 5%
BAGFS | 168.50 | 160.00 5.31%] 160.00 | 182.00 [ 220.00 | 30.56%
BlZIM 22.85 | 22.95 -0.44%| 21.00 | 23.60 | 35.60 55.80%
EKGYO | 2.29 2.35 -2.55%| 2.04 | 2.34 3.15 37.55%
GARAN [ 6.42 6.44 -0.31%| 6.26 | 6.98 8.00 4.61%
HALKB | 11.40 | 11.25 1.33%| 10.20 | 11.60 | 14.00 | 22.81%
ISGYO 1.14 1.13 0.88%| 1.04 | 1.18 1.85 62.28%
KOZAL | 23.85 | 24.25 -1.65%| 22.60 | 24.20 | 29.50 | 23.69%
TOASO | 6.48 | 6.70 -3.28%| 5.42 | 6.74 | 9.80 %
* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
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dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlig
s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine
dayanmaktadir. Bu gorusglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup, énceden belirtimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muidur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muidur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muadur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 A7

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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