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Gunluk Bulten

Ajanda

26 Eyliil Pazartesi

TR Eylul ayi kapasite kullanim orani
TR Eylul ayi reel kesim glven endeksi
Almanya Ifo endeksi Eylil

ABD yeni konut satislari Agustos

27 Eyliil Sah
ABD tuketici giiven endeksi Eylil

28 Eyliil Cargsamba
Almanya TUFE, 6ncu Eylul
ABD dayanikh mal siparisleri Ajustos

29 Eyliil Persembe
Almanya issizlik orani Eylul
ABD GSYH, nihai 2C

ABD c¢ekirdek PCE, nihai 2C
ABD issizlik maas bagvurular

30 Eyliil Cuma

TR dis ticaret dengesi Adustos
ingiltere GSYH, nihai 2C

Euro bélgesi enflasyon, énci Eylul
ABD kisisel gelirler Agustos

ABD c¢ekirdek PCE Agustos

ABD Chicago PMI Eylil

ABD Michigan endeksi, nihai Eylul

3 Ekim Pazartesi

TR TUFE Eyll

TR UFE Eyliil

Almanya imalat PMI, nihai Eylil
Euro bdlgesi imalat PMI, nihai Eylul
ABD ISM imalat endeksi Eylil
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)

ALYAG 0.95 23.4%| 1,551,814
EGEEN [ 49.20 16.9%| 16,258,019
SAGYO 1.77 12.7%| 33,677,383
HZNDR 3.68 11.5%| 1,514,638

INTEM 15.60 11.4%| 5,988,935

En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis | Deg. (%) | Hacim (TL)

RANLO 1.27 -11.2%| 12,036,116
NUGYO | 7.52 -8.3%| 7,300,456
MRSHL [ 51.50 -7.6%| 14,637,846
SNPAM|[ 5.02 -4.6%| 7,823,876
ALCAR | 35.80 -2.7%| 10,754,023
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Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi agilistan itibaren olumlu seyrettigi gini %2.6 deger
kazanciyla tamamladi, ancak islem hacmi son 16 islem gininin en disugu
oldu. Din ilk seans ortasina kadar %8.60 seviyesinin Uzerinde seyreden
gosterge tahvilin faizi, saat 14:00’de aciklanan Merkez Bankasi PPK toplanti
Ozetlerinin ardindan ise gevsemesini hizlandirdi.

Hatirlanacagi Ulzere TCMB, kiresel ekonomideki sorunlarin daha da
derinlesmesi ve yurt ici iktisadi faaliyetteki yavaglamanin belirginlesmesi
halinde butun politika araglarinin genigletici yonde kullanilacagini agiklamisti.
PPK o&zetlerinde 6nlimuzdeki donemde gelismelerin yakindan takip
edileceginin ve gerekirse bir sonraki toplanti beklenmeden ilave tedbirlerin
alinabileceginin belirtimesi bu ydénde hizla karar alinabilecedi beklentisini
glglendirdi ve faizin %8.38 seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. Ginu
%8.43'den kapatan gdsterge tahvil, bugiin tezgah Ustlindeki islemlerde ise
%8.45'den iglem goérlyor.

Bir dnceki gun kurumsal yatirimci talebi ve yabanci ¢ikiglariyla 1.87 seviyesine
kadar sert yikselis kaydeden dolar kuru, diin Avrupa borg krizine iligkin somut
adimlar atilacagi beklentileriyle paritenin EUR lehine gig¢lenmesinin de
destegdiyle 1.84 seviyesinin altina kadar geriledi. Diger yandan bugline kadar
MB’nin ihaleler yoluyla piyasaya 2.81 milyar dolar vermesine ragmen, doviz
sepetinin 2.18 seviyesinin altina gevsemekte zorlanmasi dikkat cekti.

Baktigimizda son g glndir araliksiz yikselen ve din %3.0’e varan oranlarda
deger kazanan ABD borsalarinin, son bir saatte gelen FT haberiyle birlikte
kazanimlarini geri verdigi gorildi. S6z konusu FT haberinde 17 Uyesi olan
AB’nin Almanya dahil 7 Gyesinin Yunan bonolarindaki “sag-trasi’nin daha fazla
olmasi gerektigine isaret ederek uzlasmaya yanasmadiklari iddia edildi. Bugiin
gline hafif olumlu baglayan Asya borsalarinda “zayif’ bir tablo oldugunu, ABD
vadelilerinin de ortalama %0.45 “ekside” oldugunu izliyoruz. Avrupa
borsalarinin ise %1.0-%1.5 arasinda “saticili” agilmasi bekleniyor.

Bugiin _endeksin giine zayif baslamasinin _ardindan 57.500 seviyesinde
destek bulacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢me Haberler

e Almanya Bagbakani Angela Merkel, Almanya'nin Yunanistan'a destegi
konusunda emin oldugunu ve Yunanistan'in Euro Bdlgesi'nde kalmaya devam
etmesini istedigini bildirdi.

e Anayasa Mahkemesi Bagkani Hasim Kilic, ABD buyukelgisine bilgi aktardigi
iddiasini sert s6zlerle kinadi: Onursuzluk sayarim. (Milliyet)

o NATO baskomutani Oramiral James Stavridis sondaj krizinin taraflarina itidal
¢agrisinda bulundu. Kardak krizinin benzerinin yasanmamasi gerektigini
sOyledi. (Hurriyet)

e Diin donanmaya katilan ilk milli savas gemisi Heybeliada ile diinyada ilk 10'a
girdik. Bagbakan Tayyip Erdogan: “Milli tank ve helikopter sirada” dedi.
(Hurriyet)

e Yunan parlamentosunda diin halkin siddetle karsi ¢iktigi ve 48 saatlik greve
gittigi yeni emlak vergisi onaylandi.

e Yarin (Bogazigi, AYEDAS, Gediz, Toroslar, Trakya ve Dicle), alti Elektrik

dagitim ihalesinde 6édeme igin son gun. En yiksek teklifi yapan sirketler %2 ek
teminat ile 6deme silresini uzatma hakkina sahipler.

Bugiin Aciklanacak Veriler

e 09:00 Almanya Eylil ayi TUFE, éncii (beklenti: %2.4)

e 11:00 italya Is Diinyasi Giiven Endeksi Eyliil (beklenti: 98.1)
e 15:30 ABD dayanikli mal siparigleri Agustos (beklenti: -960.4)
¢ 17:30 ABD Ham Petrol Stoklari Degisimi (haftalik)

TORKIYE $ BANKASI|

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.
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Son1l Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O.GiinK. Haf. % % Yil %
iIMKB-100 58,2614+ 2.57| 56,8014 -4.22[{+ 8.00[d -11.17
Amerika

Dow Jones 11,1914+ 1.33| 11,0444+ 0594 -3.02/4+ 3.06
S&P 500 1,175/4F 1.07 1,163 0.74|4F -287|4 2.41
Nasdaq 2,254/4F 0.86 2,234HF  -0.21|4F 1.33[4F 11.98
Avrupa

Almanya - Dax 5,628+ 5.29 53464+ 3.58|4 -0.73[dF -10.32
ingiltere - FTSE 5,2944F 4.02 50894F 0.11|4F 3.20HF -5.10
Fransa - CAC 40 3,023+ 5.74 2,8594F 2.98|4 -4.15[F -19.64
Asya

Japonya - Nikkei 8,616+ 0.07 8,610HF -1.444F -266[F -9.27
Cin - Sanghay 2,402k -0.55 2,415k -4.42|4 -6.78[dF -8.03
G. Kore - Kospi 1,738|4+ 0.13 17364 -6.27[& -5.00/4+ -6.36
Hindistan - Sensex | 16,4074 -0.71| 16,5244k -3.85[{ -0.05|4 -18.39
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 53,920[4F 0.32| 53,748|dF -3.68[dF -1.71|dF -22.11
Arjantin - Merval 2,556 [4F 2.04 2,505dF -2.85[} -13.16[4 -3.40
Meksika - Mexbol 33,7844+ 1.19| 33,386[f -0.69|4k -3.52|{+ 2.00
Pariteler

EUR/USD 1.3566 4k -0.19| 1.3591[H}F -0.04|4F -651|4 -0.14
USD/JPY 76.56 [ -0.33 76.824r 0.15[{F -0.34}dF -8.72
Doviz

Dolar Kuru 1.8507|4{F 0.08| 1.8492[4F 1.20[|{+ 6.88|i+ 26.41
Euro Kuru 25111|4F -0.11| 2.5138[4F 1.28|4F -0.08[4F 26.22
Doéviz Sepeti 2.1770|4F -0.29( 2.18334F 1.72|4+ 1.87[4F 26.02
Emtialar

Altin 163894 -0.82 1,6525[H -8.22|4F -8.41|{+ 25.10
Brent Petrol 106.0 |4k -0.99 1070k -2.90|dF -551|4 34.47
Bakir 332.2[F -3.42 3440 -10.31HF -19.11|4 -8.54

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki

21 Eyl I22.Ey| I23.Ey| I26.Ey| I2T.Eyll kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Doviz ve Emtia degerleri ise bugiin saat 09:00
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Sirket Haberleri

EGSER: konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligi Ege Birlesik Enerji’deki ortakh
payinin artiriimasi amaci ile diger ortaklarin paylarini satin almaya karar verdigini ve
400 bin TL'lik hisse alimi ile sirketteki payini %98’den %99.9 seviyesine c¢ikardigini
bildirdi.

ENERJISA: Basinda yer alan haberlere gore; Enerjisa, Istanbul Anadolu Yakasi
Elektrik Dagitim A.S. (Ayedas)’i almaya yakin. Ayedas ihalesinde en yiksek ikinci
teklifi veren Yildizlar Holding’in 1.8 milyar dolarlik bedeli 6demek icin kredi bulamadigi
ve OIB’den ek sure istedigi belirtiliyor. OIB’nin de ek sure icin %2 teminat istedigi
ancak Yildizlar Holding’in bu teminati yatirmaktan imtina ettigi dolayisiyla Ayedas’i
devralma hakkini kaybedecegi belirtiliyor. Bu durumda Ayedas 1.5 milyar dolar ile en
iyi igUncu teklifi veren Enerjisa’ya teklif edilecek.

EUROM: yurt diginda banka alimi icin gizlilik anlasmasi imzalamak ve denetim
yapmak lzere Dr. Sengul & Cebulla Partnerschaft sirketine yetki verdigini acikladi.

PETKM: hava ayirma Unitesini 39 mn Dolar bedel ile Air Liquide firmasina satmaya ve
mevcut Unitenin Uzerinde bulundugu Petkim arazisini kiraya vermek icin genel
mudurlige yetki verdigini belirtti.

TSGYO: Adana Seyhan’da yapilacak 5 yildizh 200 odal otel projesi igin insaat
ruhsatinin alindigini bildirdi. TSKB GYO ve Bilici Yatirim otelin insasi igin %50-%50
ortaklik kurmus idi. Ayni zamanda otel arazisi de %50-%50 oraninda TSKB ve Bilici
Yatinm’a ait. Degerleme agisindan, haber hafif olumlu.

YKBNK: yurtdigi piyasalardan havale akimlarina dayali sekdritizasyon programi
cercevesinde 75 mn Euro kredi sagladigini bildirdi.

YKBNK: 368 glin vadeli 92 gliinde bir kupon 6demeli 150 mn TL degerinde bono ihrag
edecek. Bankanin %118 kredi/mevduat orani g6z éniinde bulunduruldugunda, bono
miktarinin yiksek olmamasina karsin bankaya fon saglayacadi icin haberin hisse
senedi Uzerinde hafif pozitif etki yaratacagini dustintyoruz.
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Global Borsalar

ABD borsalari, euro bélgesi yetkililerinin kurtarma fonunun gt¢lendirilmesi ve borg krizinin
yatistinimasi yénindeki cabalarinin iyimserligi artirmasiyla yukselisini din de surdirdd.
Ancak krizin ¢6zumu igin daha 6nce Uzerinde uzlagilan bir anlagmayla ilgili sorunlarin ortaya
¢lkmaya basladigina dair haber Uzerine borsalar kapanigta, gin iginde ulastigi ylksek
seviyelerden geriledi. Madencilik ve enerji hisselerinin yliksek performans gosterdigi seansta
S&P malzeme endeksi yuzde 2.1, S&P enerji endeksi yuzde 1.5 ylkseldi. (Reuters)

Makro Haberler

PPK, yillik enflasyonun baz etkisi ile Eylul ayinda disis kaydetmesini bekliyor. Enflasyon
g6runimunde guvercin tutumunu devam ettirece@i sinyalini veren Merkez Bankasi, temel
tiketim mallarinda zayif Lira kaynakl gegiskenlik olabileceginin altini giziyor. Kurul,
enflasyondaki asagi yonli trendin gegici oldugunu ve sene sonu enflasyonun hedefin
Uzerinde gerceklesecegini 6ngdriyor. Blylime tarafinda karamsar bir gorintl cizilirken,
2C11 blylmesinin, Temmuz enflasyon raporunda 6ngordigl baz senaryodan daha olumliu
gerceklestidi belirtiliyor. Son olarak PPK, kiresel ekonomik problemlerin derinlesmesi
durumunda, bir sonraki PPK toplantisini beklemeden elindeki araglari genigletici yénde
kullanabileceginin sinyalini veriyor. Veri akisinin MB’nin senaryosunu desteklememesine
karsin, PPK &zetinden yola c¢ikarak, MB’nin parasal genislemeye ydnelik tercihinden
vazgegmedigini goriyoruz.

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.(%)
ANACM 3.15 3.21 -1.87%| 3.14 3.31 4.50 42.86%
BAGFS | 165.50 |163.50 1.22%)] 148.00 | 170.00 | 220.00 32.93%
BIZIM 22.00 | 21.55 2.09%| 21.00 | 23.60 | 35.60 61.82%
EKGYO 2.31 2.26 2.21%| 2.04 2.34 3.15 36.36%
GARAN 7.06 6.84 3.22%| 6.26 6.98 8.00 13.31%
HALKB 12.25 | 11.95 2.51%| 10.20 | 11.60 | 14.00 14.29%
ISGYO 1.18 1.15 2.61%| 1.04 1.18 1.85 56.78%
KOZAL 21.55 | 21.30 1.17%| 22.60 | 24.20 | 29.50 36.89%
TOASO 6.62 6.30 5.08%| 5.42 6.74 9.80 48.04%
* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

S BB EEECE




@ MENKUL DEGERLER

TEKNIK BULTEN
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IMKB — 100 Endeksi :58.261

Glne 57.500 direncini asmaya calisarak
baslayan  endeks, bunu  basarmasinin
ardindan 58.200 hedefini de gergeklestirdi.

Ancak islem hacminin son 16 islem gliniin en
distgu olmasi nedeniyle diinku yikselisin bu
anlamda yeterince destekli olmadigi
disuniyoruz. Ancak endeksin son dénemde
olusan fiyat bosluklarini hizla doldurmasini
olumlu buluyoruz.

Bu nedenle bugin yeniden 57.500 destegini
test edebilecegini diistindigimiz endeksin, bu
seviyelerde taban olusturacagini tahmin
ediyoruz.

Destekler: 57.500 - 57.150 - 56.800
Direngler: 58.250 - 58.850
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligld konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk tstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin ahm
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bllten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S."den 6énceden yazil izin ainmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Tiirev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muidur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatag +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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