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En Cok Yikselen Hisseler

Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
SONME| 13.95 12.0%| 4,575,558
LUKSK 314 11.7% 975,095
EMHNIS 4,71 11.6% 767,049
AYCES 8.84 10.2%| 4,997,710
BOSSA 2.65 10.0%| 13,082,973
En Cok Dugen Hisseler
Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
AVGYO 2.62 A, 7% 1,659,666
BLCYT 2.46 -A.7% 1,808,567
SILVR 1.15 4. 2% 2,530,049
ISMEN 1.57 -3.0% 31,902
IHMAD 2.25 -3.4% 6,615,147
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Piyasa Beklentisi

Dun yurt disi piyasalarin timinde Fed'den gelecek acgiklamalar 6ncesinde sakin
bir bekleyis hakimdi. Ancak gln icinde piyasalarin s6z konusu aciklamalardan
tatmin olmayabilecegi yonindeki tedirginlik, Avrupa borsalarina ortalama %1.0
civarinda satis olarak yansidi.

ABD borsalar ise TSI 21:15'deki Fed'in agiklamasinda ekonominin "6énemli
olciide asagi yonlu riskler" tasidigina vurgu yapmasi ve Moody's’in aralarinda
Citi'nin de yer aldigi 6nemli ABD bankalarinin kredi notunu indirmesinin olumsuz
etkisiyle ortalama %2.5 oraninda dustu. Moody’s Amerikan hikimetinin zor
duruma disen blylk bankalarin kurtarilmasi konusuna artik daha uzak durdugunu
belirtti.

Yurt i¢inde ise hisse senetlerinin yatay tamamladigi giinde gdsterge tahvilin faizi
13 baz puan yikseldi, doviz sepeti de %1.15 deger kazandi.

Dundn énemli gelismelerinde bir dider ise gelismekte olan llke para birimlerindeki
sert de@er kayiplariydi. TL'nin USD karsisinda %2.1 deger kaybettigi glinde
gelismekte olan dlke para birimlerindeki deger kayiplari %2.5 civarinda
gerceklesti. Ornegin Brezilya Real'i %3.0, Giney Afrika Rand’I %6.7 oraninda
duserken, Rusya Ruble’sinin yatay kalmasi ve Hindistan Rupi’'sinin %0.6 deger
kazanmasi dikkat gekti.

Bugiine baktigimizda dinkii Fed ve Moddy’s haberlerinin yani sira Cin'de
aciklanan PMI endeksinin beklentilerin altinda kalmasinin olumsuz etkisiyle Asya
borsalarinin ortalama %2.0, ABD vadelilerinin ise %0.40 “ekside” oldugunu
izliyoruz. Avrupa borsalarinin ise %2.0 arasinda “diigerek” agilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin saticili aciimasini bekliyoruz.

Piyasalardaki Geligsmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Fed dunkil toplantisinda Haziran 2012 sonuna kadar 6 yildan 30 yila kadar
vadede 400 milyar dolar tutarindaki tahvili, bilangosundaki t¢ yil ya da daha
az vadede ayni miktarda tahvili satarak (Operation Twist) almayi
disiindugind acikladi. Acgiklamada ayrica vadesi dolan Mortgage
tahvillerinin yerine yine Mortgage tahvili alimi yapilacagi belirtildi.

e Avrupa'daki krizin bankalara dogrudan etkisinin 200 milyar Euroyu buldugu
tahmin edildi. 200 milyar euronun 60 milyar Euro’su Yunanistan, 20 milyari
iranda ve Portekiz, 120 milyar euroluk kismi da Belgika, italya ve
ispanya'dan kaynaklaniyor. (Diinya)

e Erdodan Obama ile gorustiikten sonra Akdeniz gerginligi icin taraflari uyardi:
Rum kesimi ile Israil'in ortak petrol aramasi cilginlik. (Haber Tiirk)

e Erdogan KKTC Cumhurbaskani Dervis Eroglu ile New York'ta kita sahanhigi
sinirlandirma anlagsmasini imzaladi.(Hurriyet)

e Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi’nin (TURKBESD) verilerine
gore, Adustos ayinda beyaz egya satislari 627 bin adet oldu ve gegen yilin
ayni ayina gore %18.5 artis gosterdi. Temmuz ayindaki %21 ve Haziran
ayindaki %24’lik artisin ardindan Agustos ayinda satislardaki biylimenin
beklentiler dahilinde bir miktar hiz kestigini gériiyoruz. Buna ragmen Agdustos
ayinda satiglar son 5 sene ortalamasinin %21 tzerinde gergeklesti.

Bugiin Agiklanacak Veriler

¢ 10:28 Almanya imalat PMI 6nci Eylil (beklenti: 50.1)

¢ 10:28 Almanya hizmetler PMI 6ncu Eylil (beklenti: 50.5)

e 10:58 Euro bdlgesi imalat PMI éncu Eylil (beklenti: 48.5)

e 10:58 Euro bolgesi hizmet PMI 6ncii Eylil (beklenti: 51.0)

e 12:00 Euro bolgesi yeni sanayi sip. Temmuz (beklenti: -%1.1)
¢ 14:30 TCMB beklenti anketi (TUFE) Eyliil 2

¢ 15:30 ABD issizlik maas basvurulari (beklenti: 420.000)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur. ‘ TORKIYE$BANKA$I
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111.50 + ALARK: gurup sirketlerinden Alsim Alarko Sanayi’'nin yurt disinda 477 mn Dolar
111.00 4 bedelinde yapim sézlegsmesi imzaladigini ve projenin ilk agamasi olan 58 mn
11050 A Dolar’lik fazin tamamlanmasinin ardindan ikinci faz hakkinda karar verilecegini
110.00 . . . . bildirdi.
IS B 198y 20,841 21 Byl KOZAL.: sirketin Eskisehir-Sivrihisar'da yer alan Kaymaz tesis insaatinin
. tamamlanmis olup, deneme Uretimine baslandigini agikladi.
Aktif Bono FAIZ . . L
820 ANSGR: Agustos ayinda brit 151.1 mn TL prim uretti. ( Aylik bazda +%1.5 yillik
7816 8.16 8.16 | bazda +%36.2) Agustos ayinda toplam prim Uretimi 1,208 mn TL seviyesinde
8.15 - yaklasti ve gegen yilin ayni dénemine goére +%30.6 seviyesinde yikselme
.09 kaydetti. Prim Uretimi oto segmetine daha bagdimli hale geldi ve sirket kasko
8.10 ~ poligelerinden +%2.3 oraninda net teknik kar marjini yakalamayi basarirken, bu
0.05 0 oran zorunlu trafik sigortasinda -%18.9 seviyesinde gerceklesti. Bu nedenle kisa
' vadede otomotiv sektdriinden karliliga pozitif bir etki bekleyemiyoruz. Sirketin prim
8.00 A Uretimi ve pazar payindaki artisini pozitif bir gelisme olarak gorirken, teknik
karlilikta yasanan sorun 6nimuzdeki donemlerde de devam edecegini tahmin
7.95 ' ' ' ' ' | ediyoruz.
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Global Borsalar

ABD borsalari, Merkez Bankasi'nin (Fed) blylmeyi destekleyici yeni kararlar agiklamasina ragmen,
ekonomiye iliskin "6nemli asagi yonlii riskler" bulundugunu agiklamasinin ardindan diin son bir ayin en
buyik dislisini kaydetti. Fed iki guinlik toplantisi sonunda beklendigi gibi borglanma faizlerinin disurilmesi
amaciyla daha fazla uzun vadeli tahvil alacagini agikladi, ancak yatirimcilar Fed'in bu planinin, bankanin da
kabul ettigi gibi durgunluk gézlenen bir ekonomide krediler lzerinde dnemli bir etkisi olmayacagindan endise
ediyor. Asya borsalari Fed'in ekonomideki gériinime iliskin uyarisinin ardindan ABD borsalarinda yasanan
kayiplar sonrasi bugun disti. Fed Haziran 2012 sonuna kadar 6'dan 30 yila kadar vadede 400 milyar dolar
tahvil almayi, Ug yil ya da daha az vadede ayni miktarda da tahvil satmayi diistindiguni agikladi. (Reuters)

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig |Giin K.| Deg. (%) |Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
ANACM | 3.47 3.23 ¢ 7.43%| 3.28 | 3.50 4.50 29.68%
BAGFS | 164.00 [161.50[4* 1.55%]| 148.00| 165.00| 220.00 34.15%
BIZIM 23.05 | 23.20 [iF -0.65%| 21.00 | 23.60 | 35.60 54.45%
EKGYO | 2.44 247 [NF -1.21%| 2.04 | 2.34 3.15 29.10%
GARAN | 7.44 754 RF -1.33%| 6.26 | 6.98 8.00 7.53%
HALKB | 12.30 | 12.30 |-> 0.00%| 10.20 | 11.60 [ 14.00 13.82%
ISGYO 1.20 1.22 [ -1.64%| 1.04 1.18 1.85 54.17%
KOZAL | 23.35 | 23.25 i+ 0.43%| 22.60 | 24.20 [ 29.50 26.34%
TOASO 7.20 714 [&* 0.84%| 5.42 | 6.74 9.80 36.11%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendiriimelidir.

TEKNIK BULTEN

[Er=rmm T B T

Yo/, T 2

IMKB - 100 Endeksi :60.827

Kontratin bir 6nceki gin 61.721 seviyesine
kadar  ylkselmesinin ardindan dinki
yukselisinin 61.540 seviyesi ile sinirli kaldigini
g6zledik. Agdustos ayi basinda 59.100-57.750
araliginda olusan fiyat boslugqunu kredi notu
haberiyle birlikte asan endeksin, bu kez
kuvvetli 62.000 direncinde oldukga
zorlanacagi tahmin edilmekteydi. .

Bir siredir kredi notu haberi beklentisiyle guglu
kalmay! basaran ve kar satiglarini_erteleyen
endeksin, son iki giindiir 62.000 seviyesine
dogru yukseliglerle birlikte beklenen kar
satiglarinin baslamis olacagini disiniyoruz.
Bu noktada asagida sirasiyla 60.100-59.700
ve son olarak da oOnceki fiyat boslugunun
gectigi 59.100 seviyelerinde destek bulup
bulamayacagini takip ediyoruz.

Destekler: 60.400 - 59.850 — 59.150
Direngler: 61.150 - 61.750 — 62.000
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danigmanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu goruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabileceg@i dikkate alinmahdir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandi§i kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Aragtirma Bolumd{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alm
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak
olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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