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Hizsze Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
CELHA 387 10.9%| 2,244,664
TATKS 2.49 7.8% 286,654
T5GYO 0.62 6.9% 603,627
GSDHO 0.67 6.3%| 3323476
YKBNK 3.35 6.3%| 75,994,918
Hisse Kaparmg | Ded. (%) Hacim (TL)
TOASO 5.70 -3.4%| 11,965,948
TAVHL 6.66 -3.2%| 6,581,258
ISYHO 0.97 -3.0%| 17,140,550
BIMAS 52.25 -2.8%| 10,721,379
YATAS 1.19 -2.5%| 1,913,452
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Piyasa Beklentisi

Global ekonomik buytumeye iligskin tahminlerin asagi yonli revize edilmesi ve
Euro bolgesi bor¢ krizinin Avrupa bankacilik sektoriine yayilarak finansal
sistemi tehdit edebilecedi endiseleri gegtigimiz haftaya damgasini vurdu. Tum
diinya piyasalarinin baski altinda kaldigi haftada MSCI diinya endeksi %3.0
disti. ABD borsalari ortalama %4.0, Avrupa borsalari %3.0-%8.5, Asya
borsalari ise %1.5-%4.0 oraninda deger kaybetti.

iIMKB-100 endeksi ise bir 6nceki hafta yurt disi piyasalarin oldukca gerisinde
kalmasinin ardindan gectigimiz haftayr %1.67 oraninda yukselerek
tamamlamayi basardi. Bunda 4 Agustos'taki ara toplantisinda politika faizini
indiren TCMB'nin, 23 Agustos'taki PPK toplantisinda ise TL ve déviz cinsi
zorunlu karsilik oranlarinda indirim yapabilecegi beklentisi etkili oldu. Ayrica,
global piyasalarda son glinlerde goérilen sert bozulmanin zayif olan politika
faiz oranindaki indirim beklentisini de bir miktar artirmis olmasi nedeniyle
gosterge tahvilin faiz orani, gectigimiz hafta %8.14'den %7.84’e kadar
gevsedi. Bugin tezgah ustiindeki islemler ise %7.83-%7.88 araligindan
geciyor.

Global resesyon endiseleriyle FED ve ECB'nin faizleri uzun sire dusuk
seviyelerde tutacagi ve bol likidite saglamaya devam edecegi beklentisi,
TCMB'nin yeni bir faiz indirimini destekleyen unsurlar olarak goriluyor.
Beklentinin bu yonde degismesi, doviz sepetinin de 2.18 seviyesinin Uzerine
dogdru yukselmesinde etkili olmus gériniyor

Bu hafta tiim diinya piyasalarinin gézii FED Baskani Ben Bernanke'nin
26 Agustos'ta Jackson Hole'da yapacagi konugsmanin iizerinde olacak.
Bernanke'nin mevcut ekonomik goriinime ve son donemdeki sert piyasa
hareketlerinin ardindan para politikasinda neler yapacagina dair ipuglari
vermesi bekleniyor. Bernanke’nin gecen yilki toplantida QEIl'yi aciklamig
olmasi nedeniyle bu yilki toplantida yapacadi konusma merakla bekleniyor,
ancak QEIII ihtimalinin disuk oldugu vurgulaniyor.

Bugiine baktigimizda paritenin 1.4364 seviyesine geriledigini goriyoruz.
Ancak pariteyle birlikte déviz sepetinin de 2.1712 seviyesine gevsemesi dikkat
cekiyor. Asya borsalarinda agiligta gorilen nispeten olumlu tablonun
yeniden negatife déndiginli ancak satiglarin sinirh oldugunu izliyoruz.
ABD vadelileri %0.15-%0.30 oraninda hafif ekside islem goértyor. Avrupa
borsalarinin ise gline %1.0 kadar deger kaybiyla baslamasi bekleniyor.

Bugiin endeksin saticili agilisinin ardindan tepki vermeye ¢alisan bir
seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

e Libya'da isyancilar Trablus'a girdi. Kaddafi'nin bir oglu yakalandi, diger
oglu ve en yakinindaki korumalari teslim oldu. (Milliyet)

¢ Brent petrolli, OPEC (yesi Libya'da alti aydir devam eden i¢ savasta
sona gelindigi ve Uulkeden petrol ihracatinin baslayabilecegi
beklentileriyle 2 dolarin tizerinde diserek 106 dolar oldu.

e Angela Merkel: Ortak tahvil euro bélgesini kurtarmaz. (Haber Turk)

e israil'in Turkiye ile iligkilerini normallestirmek igin bir gini kaldi. israil
adim atmazsa Tirkiye hukuk miicadelesi baslatacak. ilk davalar ABD
ve Ispanya'da agildi. Son olarak da iligkiler kesilecek. (Sabah)

e israil Bagbakan Yardimcisi : Gazze'ye bir kara harekati olabilir

Bugiin Ag¢iklanacak Veriler

¢ 14:30 TCMB beklenti anketi (TUFE), Agustos (Il) - (6nceki: %7.19)
¢ 17:00 Merkezi ydnetim borg¢ stoku, Temmuz - (dnceki: 492.1 mlyr TL)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

.
TORKIYE $BANKASI
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Brent PETROLU

Son 1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son  Giin % 0.Giin K. % Yil %
iMKB-100 53,062[4F 0.00] 53,062 -9.68
Amerika

Dow Jones 10,818[4> -1.57| 10,991{F -5.79[RF -14.70[4¢ 5.91
S&P 500 1,124[87 -1.50 1,141RF  -6.72[RF -16.47|% 4.84
Nasdaq 2,038|4F -1.68] 2,073[F -7.04[F -16.11|4F 11.64
Avrupa

Almanya - Dax 5480[4F -2.19]  5603[F -9.00[{F -25.204F -8.75
ingiltere - FTSE 5,041[4F 0.00 5041} -5.79[F -15.078F -2.97
Fransa - CAC 40 3,017[{F -1.92 3,076[4 -6.86[4F -21.49[} -14.44
Asya

Japonya - Nikkei 8,644iF -0.86] 8719F -4.86[{F -14.68[{F -583
Cin - Sanghay 2,525} -0.35 2,534 -3.86[F -8.85RF -4.42
G. Kore - Kospi 1,722RF -1.32]  1,745[4F  -3.98[F -20.70[iF -3.02
Hindistan - Sensex 16,136[%> -0.03] 16,142 -4.18[RF -13.81F -12.31
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 52,448RF -1.29] 53,134 -4.03[F -12.98[4F -21.34
Arjantin - Merval 2,825[4F -1.57]  2,870KF -5.50[F -15.79|4%F 15.84
Meksika - Mexbol 33,137[%) -0.33] 33,247} -225[F 732|140 2.62
Pariteler

EUR/USD 1.4359[> -0.27| 1.4397[{F -059|40 0.01]4* 12.99
USD/JPY 76.74[4F 0.27 76.54F -0.12[{F  -2.31{F -10.40
Doviz

Dolar Kuru 1.7839[4> -0.27] 1.7886[4r 1.00[4r 5.13|4F 17.67
Euro Kuru 2.5618<F -0.51] 2.5750f4F 0.49[4F 5.13|4F 32.96
Doviz Sepeti 2.1770[4F 0.30] 2.17054F 0.79[r 5.58|1F 26.72
Emtialar

Altin 1,882.44F 1.63] 1,852.2[4F 6.51[4F 17.46[4F 53.10
Brent Petrol 106.1[%> -2.87 109.28F -3.28|RF -10.54[1" 42.56
Bakir 400.8[4F 0.12 400.3RF -1.28RF -9.05[40 20.85

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkl kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia de@erleri ise bugln

saat 09:00 itibariyladir.

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

15.Agu 16.Agu 17.Agu 18.Agu 19.Agu

110.61 Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.(%)
11000 1 ANACM | 271 | 268 [ 1.12%| 252 | 3.00 | 4.50 66.05%
BAGFS | 138.00 [ 134504 2.60%| 128.00| 146.00| 220.00 59.42%
BIZIM 19.90 19.90 '::> 0.00%]| 18.40 | 21.60 | 35.60 78.89%
10700 . . . . . EKGYO 2.06 2.01 ? 2.49%| 1.84 2.28 3.15 52.91%
15.A3u 16.Au 17.Agu 18.A3u 19.Agu GARAN 6.12 5.88 @ 4.08%]| 5.70 6.14 8.00 30.72%
HALKB 9.90 9.65 ? 2.59%| 9.20 11.00 | 14.00 41.41%
- - ISGYO 1.09 1.08 @ 0.93%]| 1.00 1.22 1.85 69.72%
Aktif Bono FAIZ KOZAL | 24.20 | 23.40 [&r 3.42%| 21.40 | 24.50 | 29.50 || 21.90%
8.15 4 8.11 TOASO 5.70 5.90 @ -3.39%| 5.68 6.46 9.80 71.93%
8.10 4 * Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
8.05 dikkate alinarak segcilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
8.00
7.95 -
7.90 -
7.85 1
7.80
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Global Borsalar

Asya borsalari, yatirimcilarin ABD'nin zayiflayan ekonomik gérunimu ve Avrupa borg krizine
yonelik endiselerine ragmen haftanin ilk islem giiniinde sabah saatlerinde artiya gegmesinin
ardindan yeniden eksiye déndi. Spot altinin onsu yatirimcilarin  ekonomik goérinim
endiseleriyle guvenli liman alimlari sonucu 1,878.39 dolara kadar ylUkselerek rekor kirdi.
Petrol fiyatlari Libya'da alti ay siren i¢ savasin isyancilarin baskent Trablus'a girmesinin
ardindan sona erebilecedi beklentisiyle sert distu.

Gecen haftanin son glinini %1.5 ile %1.7 arasinda diususle kapatan ABD endekslerinden
Dow Jones gegen haftanin timinde %4, S&P 500 ise %4.7 geriledi. (Reuters)

TEKNiIK BULTEN

=4 IMKB 100 Endeksi : 53.061 kapanig

{72500,

= | Kontratin gegtigimiz hafta ortasinda 54.800
1= | seviyesinden gegen algalan kanal orta
bandini agsma demesi basarili olmadi.
Yiikselig yonindeki “ara-trend” denemesinin
+== | 54.800 ile smrlh  kalmasinin ardindan
yeniden “diiglis yonindeki “ana-trend’ine
geri doénen endeks, Cuma gund 50.000
7. 7™ | seviyesinin altina kadar geriledi.

{63000,

{0000,

—{ss00n.

Ancak bir 6nceki haftanin en dusugu olan
‘ 48.600 seviyesinin altina  gerilemeyen
1 1] == | endeks, 50.000 seviyesinin hemen altinda
=11 | buldugu destekle haftayi 53.000
seviyesinden tamamladi.

= | Endeksin 52.800 seviyesinden basladig
1™ | haftay! 53.000 seviyesinin hemen lizerinde

T - s e T 1000,

= Q 1= | tamamlamasini olumlu buluyoruz. Ancak
s e — — — .| Cuma gind bir_giin_icinde 3.000 puanin
L / 1 A - Y § e “\‘ A f= 50 o . .
NN - I e Q 1 | Uzerinde yaklasik %6.3 oraninda yiikselen

endeksin, hafta basinda ylkselisini sindirmek

DAL AT e TV ) N " uzere bir miktar kar satiglariyla geri
3 s 1 | cekilecegini tahmin ediyoruz. Endeksin s6z
Ze| konusu  kar satislarini 52.000-52.500

bandinda karsilamayl basarmasi halinde ise
yukselis temposunu koruyabilecegini
diigiiniiyoruz.

Destekler:52.400 — 52.000 — 51.700
Direngler: 53.500 — 54.000 - 54.800
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu géruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butunligu konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim o6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdlten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Muduar Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Muduar Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zIll Pekel Muduar Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71
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izmit +90 (262) 325 40 30
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