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Gunluk Bulten

Ajanda

01 Agustos Pazartesi
TR imalat PMI, Temmuz
TR TiM Ihracat verisi
Almanya imalat PMI
Euro bélgesi imalat PMI
Euro bélgesi igsizlik
ABD ISM imalat endeksi

02 Agustos Sali
ABD kisisel gelirler, Haziran
ABD cekirdek PCE

03 Agustos Garsamba

GARAN + YKBNK, 2C11

TR TUFE, Temmuz

Almanya hizmetler PMI, Temmuz
ABD ADP 6zel istihdam verisi

ABD fabrika siparisleri, Haziran

ABD ISM hizmetler endeksi, Temmuz

04 Agustos Persembe

EREGL, 2C11

Almanya sanayi siparisleri, Haziran
ingiltere MB faiz karari, Ajustos
ECB faiz karari, Ajustos

ABD igsizlik maas basvurular

05 Agustos Cuma

Japonya MB faiz karari, Agustos
Almanya toplam sanayi uretimi, Haz
ABD tarim disi istihdami, Temmuz
ABD issizlik orani, Temmuz

08 Agustos Pazartesi

TR Sanayi Uretimi, Haziran _
TCMB Beklenti Anketi (1) (TUFE)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
ADEL 29,90 6.8%| 13,970,518
ITTFH 8.58 5.4%| 49,887,240
AKALT 2.25 4.7% 808,402
DGATE 2.95 3.9% 433,350
ASYAB 2.42 3.0%| 35,590,071

En Cok Digen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
IDGYD 7.40 -8.0% 974,774
KILER 5.04 -1.0%| 6,543,451
HATEK 742 -6.5%) 1,310,754
RYGYO 1.07 -5.3%| 1,643,681
DAGI 2.22 -51%) 1,627,972

04/08/2011

Piyasa Beklentisi

Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalarin Gzerinde performans gdsteren
endeks, din de %0.72 oraninda deger kaybetmesine ragmen, olumiu
yondeki ayrilmasini surdirdi. Banka endeksi, %1.46 oraninda deger
kazanirken, Sanayi endeksi ise %2.61 oraninda dustu.

HALKB ve GARAN gibi bankalarin agiklanan 2C11 bilangolarinin
beklentilerden iyi gelmesi, banka hisselerine yonelik ilgiyi sicak tutuyor.
Diger yandan din vyikselis kaydeden hisselerin toplamdaki payinin
yalnizca %15 olmasi, Banka disi diger kesimdeki hisselerin ciddi oranda
zayIf kaldigina isaret ediyor.

Banka hisselerinin gi¢li kalmasinda beklentilerin (zerinde gelen net kar
rakamlarinin yani sira bugiin TCMB'nin yapacag! toplantida ZK’larda bir
indirim olasihginin da fiyatlanmis olabilecegini disiniyoruz. TCMB'nin
buglinkii ara toplantisinda kisa vadeli faiz koridorunu, %1.5 olan alt
bandindan %3.5-%5.0 seviyesine yukseltebilecedini tahmin ediyoruz. Bu
durumda, TL iizerindeki baskinin kisa vade i¢in nispeten hafifleyerek,
doviz __sepetinin__bir __dlciide gevsemesine _yol acabilecegini
diisiiniiyoruz.

Ancak s6z konusu toplantinin Euro bdlgesinin ve global ekonominin
blylimesine yonelik endiselerin giderek artmasi ve piyasalari baski altina
almasi nedeniyle yapildigi dikkate alindiginda, su dénemde temkinli olmak
ve riski artirmaktan kacinmak gerektigine inaniyoruz

Son sekiz ginde yaklasik %8.0 oraninda digsen ABD borsalari, din zayif
acllmalarinin ardindan yatirimcilarin FED’in G¢lncl bir parasal gevseme
beklentisini spekiile etmeleri nedeniyle ginl ortalama %0.50 oraninda
yukselerek tamamladi. Buguine baktigimizda, ABD vadelileri de ortalama
%0.20 oraninda artida islem goriyor. Japonya Merkez Bankasinin “yen’e
midahale etmesi ve dev bir sirket birlesme haberi nedeniyle Nikkei
endeksinin ylUkseldigini, ancak sabah saatlerine goére zayifladigini
izliyoruz. Diger Asya borsalarinda ise yatay/asagdi yonlu bir seyir oldugu
g6ze carpiyor. Avrupa borsalarinin_ise %1.15 civarinda yukselerek
acilmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin hafif alicii ag¢ilmasinin ardindan MB’den gelecek
aciklamalar paralelinde bir seyir izleyecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

Moody's, Turkiye'de artan i¢ ve dis dengesizliklerin, midahale edilmemesi
halinde, kredi notunun yonini olumsuz etkilemeye baslayacagini ve gelecek 12
ayda maliye ve para politikasinin alacagi seklin kredi notunu etkileyecegini belirtti.

YAS'ta Orgeneral Ozel'in énerisiyle tutuklu 14 general ve amiral ile 58 albay igin
uzatma karari verildi. (Sabah)

Ucuzluk marketi A101, dev yabanci fonlarla satis gériigsmeleri baslatiyor. (Milliyet)

MB PPK bugiin toplanma karari aldi. Gecelik faiz artigi ve dévizde munzam
kargiliklarin diismesinin yani sira, slrpriz karar politika faizinde disus olabilir
(Haber Turk)

Bugiin Agiklanacak Veriler

¢ 12:00 TCMB PPK karari, Ara toplanti

¢ 13:00 Almanya sanayi siparigleri, Haziran — (beklenti: -%0.5)
« 14:00 ingiltere MB faiz karari, A§ustos — (beklenti: %0.5)

¢ 14:45 ECB faiz karari, Agustos — (beklenti: %1.5)

¢ 15:30 ABD issizlik maas bagvurulari — (beklenti: 405,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapamg Ginlik Ayb 38 Yilb. 12A

iMKB-100 61,315 -0.7% -1.6% -12.5% -7.1% 2 1%
IMKB-SINAI 52,867 -2.6% -3.1% -14.4% 0.7% 20.2%
IMKB-MALI 50,586 0.3% -1.0% -12.9% S1%  -37%
ISE Ort. iq.l. Hacmi (TLmbhy} 21 0.38 1.69 1.06 251 231
MSCIEM 1,103 -2.2% -3.1% -5.6% -4 2% 5.2%
MSCIEMEA 379 -2.2% -3.1% -4.9% -3.2% 12.3%
MSCIEUROPE 537 -3.1% -4.3% 5% 1.4% 128%
WMSCI TURKEY BT -0.4% -2.7% -F5% 173% -14.0%
UsSDMTLE 16074 0.3% 1.4% 11% 14.2% 0.0%
EUROMTL® 2 4265 1.1% 1.6% &% 23.4% 0.0%
Kapamg Onceki K. Ded.

Eurobond-30 562% 566% -0.79%
Spread 255 307 -8
Benchmark Tahwil 8.65% 875% -1.14%
1-haftalk repo cram 5.25% §.25% 0.00
/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB diwiz als kuru
= 30-villik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond®u arazindaki fark

GUNCELLENMIi§S MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |[Kapanmis|Giin K.[ Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |[Potans.(%)
ANACM | 349 360 | -3.06%| 340 | 384 | 460 31.81%
BIZIM 2385 | 24 A0 b -2.65%| 2380 | 26.50 | 37.80 58.49%
EKGYD | 243 248 & -2.02%) 238 | 300 3.40 39.92%
HALKB | 11.85 | 11.75 [4 0.85%)| 1050 | 1275 | 14.70 24.05%
ISGYOD 1.27 128 [ -078%|) 123 | 138 1.95 53.54%
KOZAL | 2500 | 2490 [+ 040%| 23.90 | 2575 | 30.35 21.40%
YKBNK [ 408 403 |4 1.24%) 376 | 420 503 23.28%

* Model portfdydmizde yer &lan zirketler, uzun vadeli temel analiz performansian
dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degertendiriimedidir.

Makroekonomik Haberler

TCMB’nin bugiin sonuglari saat 12.00°de aciklanacak olan “ara”
toplantisinda kisa vadeli faiz koridorunun” %1.5 olan alt bandini, %3.5-%5.0
seviyesine yiikseltecegini tahmin ediyoruz. Bdyle bir kararin alinmasi
halinde TL iizerindeki baskinin nispeten hafifleyecedini ve doviz sepetinin
bir _olciide gevseyebilecegini _diisiiniiyoruz. Ancak héalihazirda %7.5

' | seviyesinden gegcen O/N faizleri nedeniyle TL likiditesi tarafinda ek ©nlem

alinmadigi durumda etkilerinin sinirli kalacagini tahmin ediyoruz

S6z konusu toplantinin déviz sepetinin hafta basindaki 2.037 seviyesinden din
itibariyla 2.082 seviyesine dogru hareketlenmesinden kaynaklanmig olabilecegini
tahmin ediyoruz.

Sepetin gectigimiz hafta 2.10 seviyesinin Uzerine yilkselmesi nedeniyle TCMB
s6zIli mudahale etme geredi duymustu. MB Baskani PPK toplantisinin ardindan
yaptidi sunumda, TL'nin daha fazla zayiflamasinin enflasyona zarar verecegini
styleyerek bu seviyenin asilmasina Banka’'nin ¢ok sicak bakmayacagini ifade
etmisti. Sepetin artmaya devam etmesi durumunda “kisa vadeli faiz koridorunun”
daraltilacagini ve bunun da O/N borglanma oraninin énemli 6lgiide artiriimasi
yoluyla (%1,5’ten %3,5-4’e) olacagini belirtmisti.
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TUFE’nin aylik bazda kaydettigi %0,41’lik gerileme hem piyasanin bekledigi %0,08’lik diigiige hem de bizim
-%0,1’luk éngériimiize kiyasla olumlu bir siirprize isaret etmekte. Ancak aylik TUFE'nin beklentilerden fazla
gerilemis olmasinin yillik enflasyonun %6,24’ten %6,31’e ¢ikmasina engel olamadigini da belirtelim. Temmuz
ayinda Uretici fiyatlari cephesinde de olumlu bir siirpriz oldugunu ve aylik UFE’nin %0,03 oraninda distiguni
goriyoruz. UFE igin piyasa beklentisi %0,58'lik artig yoniinde iken bizim tahminimiz artisin %0,7’ye kadar
yiukselebilecegi yonindeydi. Tuketici fiyatlari cephesinde oldugu gibi beklenenden olumlu gelen Temmuz ayi
gerceklesmesi yillk UFE'nin de yiikselmesini ve 5 ayin en yiiksegi olan %10,34’e erismesini engelleyememis
durumda. Ancak bu noktada gerek yillik TUFE ve UFE’de kaydedilen artislarin sirasi ile 8 ve 14 baz puanla sinirl
oldugunun altini gizmek gerektigini distnlyoruz. Gida enflasyonundaki asadi savrulmalarin gelecek dénemlerde
daha ylksek sicrayislarin habercisi olmasi sebebi ile Temmuz ayl rakamlarinin ardindan yilsonu igin %8,1
diizeyinde bulunan TUFE éngérimiizii degistirmiyoruz. MB’nin da artik agikga belirttigi (izere éniimiizdeki aylarda
baz etkisi ile gerileyecek yillik enflasyonun son ceyrekte izleyecedi seyrin 6nemli oldudu fikrindeyiz. Para
politikasinin blylimeyi destekler durusu sebebi ile bu dénemdeki sicramanin kuvvetli olabilecegine inaniyoruz.
Ancak agiklanan TUFE rakamlarinin, giindemi Avrupa'daki borg krizinin yarattigi galkantilar olan bugiinkii “ara”
PPK toplantisi agisindan bir fark yaratmayacagini ve Kurul tarafindan gecelik bor¢lanma faizinin énemli oranda
artirllacagini disiniiyoruz.

Sirket Haberleri
ARCLK: ArceliK'in acikladigi 137 mn TL olan 2C11 net kéri, 142 mn TL olan beklentilerin ve 152 mn
TL olan beklentimizin altinda geldi.

EREGL.: Erdemir, 2011 yili 2. Ceyreginde 294 milyon TL net kar ac¢ikladi. Net kar, beklentimiz olan 145
milyon TL ve piyasa beklentisi olan 175 milyon TL’nin Gzerinde geldi.

GARAN: GARAN’In 2C11 net kart 943 mn TL ile 877 mn TL olan beklentilerin ve 819 mn TL olan
beklentimizin lzerinde geldi.

YKBNK: YKBNK’nin 2C11 net kari 442 mn TL ile 420 mn TL olan beklentilerin ve 434 mn TL olan
beklentimizin Gzerinde geldi.

Son1 Son 1Ay Son 1

Sembol Kodu Son Giin % 0.Giin K. Haf. % % Yil %
Amerika

Dow Jones 11,806[40 0.25] 11,867K> -2.81FF 5.36[1> 11.39
S&P 500 1,260[4" 0.50 1,254F 310K -5.80[1° 11.81
Nasdagq 2,313[1" 0.87| 2293|% -2.49K- -2.46[1" 21.14
Avrupa

Almanya - Dax 6,641 2.30] 6,797%, -7.64]~ -10.74[1"* 4.88
ingiltere - FTSE 5585k 2.34| 5718~ -4.92K- -7.30[1* 3.68
Fransa - CAC 40 3,449Kr 2.08] 3523, -7.09F- -13.30F- -8.28
Asya

Japonya - Nikkei 9661/ 0.25] 9637F -2.42F- 312180 1.81
Cin - Sanghay 26841 019 2678FF 0937 47| 1.7
G. Kore - Kospi 2,028 1.86] 2066[- 5931, 6191 13.34
Hindistan - Sensex 17,9298 0.06| 17,9415 1.541r 435K, -1.58
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 56,017 2.26| 57,311 4.58]~ -11.14}- -17.95
Arjantin - Merval 3,309/ 0.23] 3,316[1" 1.16[ -3.54[1" 34.74
Meksika - Mexbol 34,484KF 0.95] 34,815KF -3.99[ -5.89[1" 5.24
Pariteler

EUR/USD 1.4272KF 0.35| 1.4322KF 0.41FF -1.07[ir 8.45
USD/JPY 79.35[1 3.04| 77.01|% 2.18Kr 215K~ -8.03
Doviz

Dolar Kuru 1.7008]% 0.38] 1.6944]0> 1.44[(F 4.50[* 13.46
Euro Kuru 2.4285KF 0.01] 242871 1.01[{> 3.46[{ 23.07
Déviz Sepeti 2.0685[10 0.27] 2.0630[4* 1.85/* 4.08[{> 18.98
Emtialar

Altin 1,666.0> 0.02| 1,666.3[1" 2.94[%" 10.27[1" 39.29
Brent Petrol 113.0[4F 0.23 113.3- -3.60[r 0.55[" 37.53
Bakir 433.7[" 0.24| 432.6[%- -3.03}- 0.16[1" 27.47

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler diinki kapanislar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise bugun saat 09:00 itibariyladir.
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Global Borsalar

Japonya'nin yendeki yikselisin 6nline gegmek icin buglin piyasaya midahale etmesinin
ardindan Nikkei endeksi yikselirken, Asya genelindeki diger borsalarda hafif disus
gerceklesti. Mudahale Tokyo borsasindaki blyuk ihracatgilarin hisselerinin  deger
kazanmasini sagladi ve endeksteki yikselis yizde 1'in (zerini gérdi. isvigre merkez
bankasinin dinki faiz kararinin ardindan gelen Japonya'nin midahalesinden sonra, yen
dolar karsisinda ylzde 2.5 kadar deder kaybetti. ABD'de S&P 500 endeksi din yedi
gunlik disusin ardindan yulkseldi, ancak yatirimcilar endekslerdeki ylkselisin kisa sureli
olacagini disundyor. Ekonomiye iligskin endiseler yatirrmcilarin kaygili davranmasina ve
piyasada volatiliteye neden oldu. ABD'de gulnlerdir gelen yogun satislarin ardindan
teknoloji hisseleri énemli Olclide deger kazanirken, en ¢ok dislUs enerji hisselerinde
gérildiu. (Reuters)

TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 61.315 kapanig
Endeksin 61.800 desteginin altinda
kapanmasiyla birlikte 61.000 destedine kadar
geri ¢ekildigini géruyoruz.

Yukarida algalan trendi (mavi) ile asagida
61.000 destegi arasinda sikisan endeksin,
Onemsedigimiz doviz sepeti bazindaki 200-
haftalik  (agirhkli) HO’si ise 61.600-800
seviyesinden gegciyor.

Bir énceki gun yukarida igret ettigimiz 61.600-

800 arahdinda kapanan endeksin, haftanin

devaminda yukselis potansiyelini

: koruyabilmesi _icin  dncelikle  61.600-800

e | L, I ] araliginin Gzerinde ya da Ust bandina yakin bir
' ; kapanis yapmasi gerekiyor.

— ) - a— . Tersi durumda endeksin teknik acidan

= il ; {= | zayiflama olasihginin_giderek artacagini ve

z \ : hisse senedi pozisyonu tasimanin_riskli
N/ WL ' S I Ea hale gelecegdini tahmin ediyoruz.

.............

! = Destekler: 60.750 — 60.550
=t Direngler: 61.950 — 62.200
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



