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Ajanda

25 Temmuz Pazartesi
TR Kapasite kullanimi, Temmuz
TR Reel kesim gliven endeksi, Temmuz

26 Temmuz Sal

ingiltere GSYH 2C11

ABD tuketici gliven endeksi, Haziran
ABD yeni konut satislari, Haziran

27 Temmuz Gargsamba

TCELL, 2C11

Almanya TUFE, Temmuz

ABD dayanikli mal siparigleri, Haziran

28 Temmuz Persembe

Almanya perakende satiglar, Haziran
Almanya issizlik orani, Temmuz

ABD issizlik maas bagvurular

ABD bekleyen konut satiglari, Haziran

29 Temmuz Cuma

Dis ticaret dengesi, Haziran

Euro bélgesi enflasyon, Temmuz
ABD GSYH 2G11

ABD ¢ekirdek PCE, 2C11

ABD Chicago PMI, Temmuz

ABD Michigan Guv. End., Temmuz

01 Agustos Pazartesi

Turkiye imalat PMI, Temmuz

TiM ihracat verisi, Temmuz
Almanya imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi imalat PMI, Temmuz
Euro bdlgesi issizlik, Haziran

Piyasa Beklentisi

Din kapanistan 1 saat 15 dakika 6nce ginin en ylksedi olan 62.003
seviyesini goren IMKB-100 endeksi, kapanisa 2 dakika kala ise giiniin en
distgu olan 61.036 seviyesini gordi. Ginlin en ylksegine Basbakan
Erdogan'in TL'de orta yol bulunabilecedi yénindeki agiklamasiyla ¢ikan
endeks, olumsuz ABD ekonomik verileri ve S&P Turkiye analistinin
aciklamalari sonrasinda ise guntn en distigund gérda.

Endeksin, %0.34 oraninda degder kaybiyla tamamladigi gtinde ise yurt disi
borsalar ortalama %1.25 oraninda dusti. Hafta basindan itibaren yurt digi
piyasalara gore nispeten direncli kalmay basaran endeks, din de “olumlu”
yondeki ayrismasini sirdirdi. Déviz sepeti bazinda bakildijinda son lg¢
islem giininde %2.5dan fazla deder kazanan IMKB-100 endeksine
karsin, yurt digi borsalarda ortalama %1.0-%1.5 arasinda deger kayiplari
oldu. Boylece endeks, gectigimiz haftanin 6zellikle son iki glininde yurt
digi piyasalarla arasinda (d6viz sepeti bazinda bakildijinda) agilan %6-7
oranindaki makasin yaridan fazlasini kapatmis oldu.

Dun Bagbakan Erdogan’in “Bir iki yil dnce TL'nin deder kazanmasindan
birgok cevreler rahatsiz oluyordu; simdi ise deder kaybindan rahatsiz
oluyor. Merak etmeyin; onun ortasini ¢ok rahat bulacagiz" yénindeki
aciklamasiyla, dolar kuru 1.7075’den 1.6900 seviyesinin altina gerilerken,
doviz sepeti de 2.09'dan 2.06 seviyesinin altina inmisti. Gosterge tahvilin
faizi de %9.09'dan %8.92 seviyesine kadar gevsemisti.

Bugiine baktigimizda ise doviz sepeti ve dolar kurunda iglemler, dinku
kapaniglarinin Gzerinde sirasiyla, 2.064 ve 1.6942 seviyelerinden gegiyor.
Gosterge tahvil ise tezgédh Ustinde dinki kapanisi olan 9%8.96-%8.95
seviyesinden islem gorlyor. Din ABD borsalarinin ortalama %2.0 civarinda
deger kaybetmesinin ardindan, bugiin Asya borsalari ortalama %1.0 kadar
ekside gune baslarken, ABD vadelileri ortalama %20 oraninda artida islem
g6riyor; Avrupa borsalarinin ise %0.8-%0.9 arasinda ekside agilmasi
bekleniyor. Bugin saat 10.00'da aciklanacak olan Merkez Bankasi

Endeks ve Hacim{mn TL) Grafigi

Enflasyon Raporu’nun glinin takip edilecek en dnemli gelismesi oldugunu
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distndyoruz. Yarin aciklanacak olan Dis Ticaret verilerinin de bir
daralmaya isaret edip etmeyecedinin, piyasalarda énemli bir test olarak
gorilecedi kanisindayiz. Endeksin bugiin zayif agilmasinin ardindan,
devaminda agiklanacak olan Enflasyon Raporu’na da bagh olarak
yatay/hafif yukari yonlii bir seyir izleyebilecegini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Geligmeler ve Basindan Se¢gme Haberler

o ABD’de borg tavani yukseltimezse, Hazinenin 2 Agustos sonrasi nasil
bir slrecin igleyecegini aciklamasi bekleniyor. Cumhuriyetciler ise borg
tavani hakkinda kabul edilebilir bir tasari Uzerinde ¢alismaya devam

e Anayasa Mahkemesi'nin 2B arazilerinin satilmasinin iptalini reddeden
kararindan sonra arazilerin satiimasinin éniinde higbir engel kalmadi.

e israil radyosu: i¢ givenlik kabine toplantisinda Mavi Marmara'ya ek
konulurken meydana gelen hatalar i¢in 6zir dilenmesi giindeme geldi.

Bugiin Acgiklanacak Veriler

11:00 Almanya issizlik orani, Temmuz — (beklenti: %7.0)
15:30 ABD issizlik maas basvurulari, — (beklenti: 415.000)
17:00 ABD bekleyen konut satiglari, Haziran — (beklenti: -%2.0)

ediyor.
Hisse Kaparg | Ded. (%) Hacim (TL)

MTEKS 1.50 11.1%| 5,241,486

HATEK | 7.88 6.8%| 6,210418 Mahkeme satisi onayladi (Milliyet)
AKMGY | 22.55 6.4%| 1,537,885

EGSER 2.09 6.1%| 5,893,053

MUTLU 5.09 6.0%| 9431,224

Hisse | Kapams |Ded. (%) | Hacim (TL) 10:00 TR Enflasyon Raporu

KNFRT 13.656 -6.5%| 7,501,562

DoGuUB 1.32 5.0%|) 5,220,502

SONME 3.99 A4.5%) 2,701,761

SISE 3.68 4.2%| 8,661,263 *(HBK):Hisse basina kar beklentisi
FFKRL 3.69 4. 2% 656,121

Saati yok - Exxon Mobil, 2G2011 (HBK: $2.34)
o Seans Oncesi — DuPont, 2C2011 (HBK: $1.34)

Tiirkiye Is Bankasi kurulugudur.

.
TORKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

USD/TL
Kapamig Ginlik Ayb 3A Yilb. 124
1.73 - 1.719 IMKB-100 81,182 -0.3%  -3.3% -98%  -T.3%  1.4%
172 4 IMKB-SINAI 53,829 0.0% -24%  -10.2% 25% 241%
el e Ne 1000 | MKB-MALI 89,437  -04%  -36%  -107% -10.2%  -6.4%
160 ISE Ort. isl. Hacmi (TLmiy) 1.7 0.09 1,64 2.01 253 2.31
1.68 {1.66 MSCIEM 1,148  -0.7% 0.2% -46%  -02% 15.9%
1.67 1 MSCIEMEA, 393 -1.1% -0.2% T7% 0.4% 18.3%
ig: ] MSCI EURCPE 55 -1.1%  -0.5% -2.8% SE%  20.4%
Lea : : : : . | MsCITURKEY 517 0.3% -6.8%  -19.8% -17.2% -13.7%
21.Tem22.Tem25.Tem26. Tem27.Tem | LSOy TL* 16869  -1.3% 4.4% 1M1%  121%  0.0%
EURC/YTL® 24412 14%  43% 10% 247%  0.0%
EUR/USD Kapamg Onceki K. Ded.
Eurcbond-30 573% 571% 0.33%
1407 L a0 Spread 277 274 2
1.45 + Benchmark Tahwil 8.95% 9.08% -1.21%
1.45 1-haftalk repo cram 5.25% 5.25% 0.00
O/ 150%  1.50% 0.00
raa P20 Lase 14 " | B doviz alis kuru
1.44 4 =3-yilllk ABD tahvili ile 30-willk Tirkive Eurobond'u arasindaki fark
1.43 A
1.43 T T T T , ] -
21.Tem22.Tem25.Tem26.Tem27.Tem GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Déviz SEPETI Onc. Getiri
Hisse [Kapamg|Gin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
212 1 s 007 ANACM| 365 | 362 [ 083%| 356 | 400 | 460 26.03%
2.10 1 2089 BIZIM 2435 | 24.05 |4 1.25%| 23.50 | 26.50 | 37.80 55 24%
2.08 1 2.06 .064 EKGYOD | 251 24T HF 1.62%( 242 3.00 3.40 35.46%
2.06 HALKB | 1130 | 11.20 [f 0.89%| 1050 | 1275 | 14.70 30.09%
2.04 {2% ISGYO | 128 | 125 | 240%| 123 | 138 | 1.95 52 34%
2.02 A KOZAL | 2400 | 2425 HF -1.03%| 2280 | 2450 | 30.35 26 46%
200 YKBNK 1M 390 |4 0.26%| 376 4.40 5.03 28 64%

21.Temz2.Tem25.Tem26. Tem27.Tem * \Mode! portféyimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansian

dikkate alinarak secilmiztir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degentendirilmelidir.

Brent PETROLU

118.85

Sirket ve Sektor Haberleri

TCELL: Turkcell 2G11°de TL18 mn net zarar agikladi (2G10: TL425mn net kar).
Piyasa beklentisi TL4mn net kardi. Zayif kar rakaminin arkasindaki baslica sebep
nakit ¢ikigi gerektirmeyen ve tek sefere mahsus giderlerdi (Belarus'taki
devaliasyondan kaynaklanan giderler ve Rekabet Kurulunun verdidi ceza igin
ayrilan karslilik). Bu etkenler hari¢ tutuldugunda sirketin net kari yaklasik TL470mn
olacakti.
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O O O

embo od 0 % O af. % ANV %
Amerika
Dow Jones 12,303R} -1.59] 12,501} -3.32[4~ 0.93[4r 17.19
S&P 500 1,305[%> -2.03 1,332 -2.904+ 0.63[4 17.97
Nasdagq 2,367RY -2.56 2,429RF -15414F 3.56[F 26.41
Avrupa
Almanya - Dax 7,253R% -1.32 7,349RF 0514+ 1.15§ 17.38
Ingiltere - FTSE 5,857 -1.23 5,930 -0.73[%* 1.56[4" 10.09
Fransa - CAC 40 3,734 -1.42 3,788 -2.17[{F -3.06[r 1.74
Asya
Japonya - Nikkei 9,805R) -1.52| 10,047RF -1.16[r 2.55[F 1.45
Cin - Sanghay 2,697[%> -0.98 2,723 -2.49K”) -2.26|9" 2.40
G. Kore - Kospi 2,154} -0.93 2,174Hr 04214 4.42fr 21.46
Hindistan - Sensex 18,2475 -1.01| 18,432RF -1.03RF -1.33J1 1.61
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 58,288 -1.77| 59,340[R) -3.28R}r -6.44|xF -12.75
Arjantin - Merval 3,2718F -2.91 3,369[N> -2.74]<} -1.69[r 37.76
Meksika - Mexbol 355984+ 0.73| 35,341[4 0.12|<F -1.63[4" 8.98
Pariteler
EUR/USD 1.4367[F -0.01] 1.4369%F -0.43]F -0.03J4* 10.56
USD/JPY 77.76 RF -0.29 77.99RF -0.70[%F -4.11[}F -11.11
Doviz
Dolar Kuru 1.694314* 0.21] 1.6908[4 1.69[4r 3.14[pr 12.01
Euro Kuru 243564 0.22| 2.4301J4* 1.23|%* 3.16|1* 23.87
Doviz Sepeti 2.0635R% -1.22| 2.08904F 1.48[4* 3.30[4 18.57
Emtialar
Altin 1,617.1HF -0.01| 16173140 1.614r 7.68[4 38.68
Brent Petrol 117.7[4* 0.25 117.4R}F -0.09]4* 8.15[4* 55.04
Bakir 444255 -0.11 4447140 1.22/4¢ 7.95 ¢ 37.08

*Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler dinki kapanislar
itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Dviz ve Emtia degerleri ise buglin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari din agiklanan zayif sirket bilangolari ve ekonomik verilerle, bltge
konusunda devam eden goérismelerde ilerleme saglanamamasinin ardindan dusta.
Endeksler 1 Haziran'dan bu yana en yogun satisin geldigi seans ile son sekiz haftanin
en kot gundnd yasadi. Asya borsalari bugiin agiklanacak sirket bilangolari éncesinde
dustd. Japon Nikkei endeksindeki gerileme ylzde 1'in Uzerini gordi. ABD'de Juniper
Networks'Un hisseleri sirketin sonuglara iliskin agiklamasinin ardindan ylzde 20.9
deger kaybederken, teknoloji hisselerinde de kayiplara neden oldu. S&P teknoloji
endeksi ylzde 3 dlstl. Beyaz Saray'dan yapilan ve borg tavaninin artiriimasi
konusundaki anlagmanin belirlenen tarihe kadar saglanamamasi halinde hikimetin
zor durumda kalacagina dikkat cekilen agiklamanin ardindan satislar hiz kazandi.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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| IMKB 100 Endeksi : 61.181 kapanig

Endeks USD bazindaki 35.800-36.000 destek
bolgesi, cari 1.6915 dolar kuru Uzerinden
hesaplanan TL bazindaki degeri ise 60.550-
60.850 seviyelerine Kkarsilik gelmektedir ve
bugin igin yakin destek konumundadir.

Dun itibariyla en yuksek 62.000 seviyesini test
eden endeksin, yukarida isaret edilen destek
bdlgesinin Gzerinde kaldigi sirece, “kirik” 62.500
seviyesine dogru tepki verme potansiyelini
koruyacagini tahmin ediyoruz.

Direngler: 61.900 — 62.250 Destekler: 60.850-
60.550

IMKB 30 Endeksi: 74.218 kapanis

Direngler: 75.000 - 75.250
Destekler: 73.700 — 73.200
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi s6ézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmahldir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin givenilirligine inandigi kaynaklardan alinmig ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligli konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup,
onceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki sakhdir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatinmcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudir Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Madur cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 43146 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30
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