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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
DENCM | 11.00 13.2%| 12,628,272
KNFRT 16.40 8.3%| 4,366,796
OTKAR | 4210 7.7%| 13,087,200
SAGYQ 1.69 7.0%| 4,272,859
DESPC 5.80 6.6%| 1,954,534

En Cok Digen Hisseler

Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
EMKEL 1.08 -6.9%| 2,810,612
AVTUR 1.79 -5.8% 835,215
DoGUB 1.20 -5.5%|) 1,645,006
HATEK 8.28 -5.3%| 1,926,801
MIPAZ 1.56 -4.9% 280,801
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Piyasa Beklentisi

Giindemin ve veri akisinin yogun oldugu bir giine basgliyoruz

iIMKB-100 endeksi, son iki giindiir yurt disi borsalar yiikseldigi halde deger
kaybediyor. Yurt disi borsalarin sert distigi dénemlerde ise sinirli dlglide
geriliyor. Son bes islem gliini boyunca giderek azalan islem hacmiyle araliksiz
gerileyen endeks, son uU¢ gundur ise 62.500 “kritik” desteginin altinda kapaniyor.
Son on iglem guninde ise iki gln hari¢c endeksin surekli ekside kapanmasi ise
teknik agidan zayiflamasina neden oluyor. Endeksin, dinkl %0.33 oranindaki
deger kaybinin énemli bir kisminin TTKOM ve AEFES gibi endeks agdirlhidi yliiksek
sanayi hisselerindeki disltsten kaynaklanmasi, diger taraftan Banka hisselerinin
ginid hafif de olsa deger artigiyla tamamlamasi ise dikkat gekiyor. Yurt disi
piyasalar ABD’de borg tavani krizinin ¢o6ziimine iliskin ilerleme kaydedildigi
yénundeki haberlerin ve beklentilerden iyi gelen sirket bilangolarinin etkisiyle din
de yukselirken, ABD borsalari, Il. el konut verilerinin beklentilerin altinda kalmasi
nedeniyle bir miktar kar satislariyla geriledi. Yurt digi piyasalarin buglin AB liderler
zirvesinden clkacak sonuca odakli bir seyir izlenmesi bekleniyor. Yurt icinde ise
Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu'nun saat 14.00'deki agiklamalari
bekleniyor. Bugline baktigimizda, Cin'de aciklanan ve imalat sektériinde son bir
yildir ilk kez gerilemeye isaret eden PMI verisinin ardindan Asya borsalarinin
karigik bir seyir izledigi goriliyor. ABD vadelileri, Nasdaq harig, ortalama %0.2
oraninda primli igslem goériyor. Avrupa borsalarinin ise %0.2-%0.3 arasinda
yukselisle agillmasi bekleniyor. Yunanistan'a saglanacak yardim konusunda
Almanya ve Fransa'nin anlasma sagladiklari yonindeki haberler nedeniyle parite,
dine goére %0.40 oraninda yukarida 1.4273 seviyesinden igslem géruyor. S6z
konusu anlagsmanin bugiin saat 13:00'de baslayacak AB liderler zirvesinde
ilerleme kaydedilmesi umutlarini artirdiyi goériliyor. Buna ragmen, icerde dolar
kuru dunku seviyesine yakin 1.6620°den iglem géruyor. Doviz sepeti 2.018 ile
onuncu islem giniine de ylkselerek bagliyor. Din 8.75 seviyesinden kapanan
gosterge tahvilde islemler tezgah Ustiinde, %8.74-%8.77 seviyesinden gegiyor.

Endeksin bugiin hafif alicili acilacadini tahmin edivoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢gme Haberler

¢ Almanya ve Fransa'nin, Yunanistan'daki bor¢ krizinin Avrupa'ya yayilmasini
engelleme cgabalari gergevesinde bu lilkeye saglanacak ikinci yardim paketi
Uzerinde ortak bir noktada anlastiklari belirtildi.

e Sike sorusturmasiyla ilgili deliller iceren 4 dosya parmak iziyle girilebilen,
kamerayla izlenen kozmik odaya konuldu. (Milliyet)

e Dinya Bankasi Bagkani Zoellick, Turkiye'ye son dénemde 7.6 milyar dolar
aktarildigini, IFC'nin de Turkiye portfdylinde 2.6 milyar dolarlik taahhudi
bulundugunu sdyledi. (Sabah)

» Vatan ve Milliyet'i satin alan Karacan ve Demiréren Grubu arasindaki kapisma
Karacan ailesinden Ug¢ kisinin istifasi ile sonuglandi. Karacan ailesi kayyum
atanmasi igin diin mahkemeye bagvurdu.

Bugiin A¢iklanacak Veriler

AB Liderler Zirvesi

10:28 Almanya imalat PMI, Temmuz — (beklenti: 54.0)

10:28 Almanya hizmetler PMI, Temmuz — (beklenti: 56.0)
10:58 Euro bolgesi imalat PMI, Temmuz — (beklenti: 51.5)
10:58 Euro bdlgesi hizmetler PMI, Temmuz — (beklenti: 53.0)
11:30 ingiltere perakende satislar, Haziran — (beklenti: %0.5)
14:00 TR PPK karari, Temmuz — (beklenti: %6.25)

1415 Morgan Stanley 2G2011, (HBK: -$0.62)

14:30 TCMB IlI. beklenti anketi, Temmuz - (6nceki TUFE: %7.25)
e 15:30 ABD issizlik maas basvurulari — (beklenti: 410,000)
Seans Oncesi - AT&T 2C2011, (HBK: $0.60)

Seans Oncesi - Travelers Companies, (HBK: -$0.64)

Seans Sonrasi - Microsoft 4C2011, (HBK: $0.58)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

14.Tem15.Tem18.Tem19.Tem20.Tem

Déviz SEPETI

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

USD/TL —
Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A
1.67 1 1664 1 664 MKB-100 _ 61,637 -0.3% -2.6% -0.4% -5.6% 5.9%
167 1 1.659 IMKB-SINAI] 54484  -11%  -12% T0% 38% 286%
1.66 IMKB-MALI 90,404 -0.1% -2.6% -10.5% -9.2% -1.8%
1.66 - ISE Ort. ig-l. Hacmi (TLmiby) 1.3 0.03 1.59 2.04 2.56 2.30
1.65 1 1642 1.6 MSCIEM 1,137 0.7% -0.8% -3.6% -1.3% 19.2%
16597 MSCIEMEA 388 04%  -14% 89%  -09% 250%
::zj MSCl EUROPE 552 0.4% -1.8% -9.9% 43% 25.9%
163 | MSCITURKEY 528 05%  -49%  -182% -155% -6.9%
14.Tem15.Tem18.Tem19.Tem20. Tem | LSO TL* 1.5457 0.0% 2.1% 9% 7.9% 0.0%
EUROMTL® 23425 0.2% 0.1% 7% 18.5% 0.0%
EUR/USD Kapamg Onceki K. Ded.
Eurobond-30 5.66% 5.72% -0.93%
1:43 1 1420 | Spread 271 281 -10
1.42 1:418 1418 1.418 Benchmark Tahvil 875%  8.82% -0.79%
1.42 1-haftalik repo oran 5.25% 5.25% 0.00
O/ 1.50% 1.50% 0.00
1411 4 *MB diwiz alig kuru
1.41 == 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark
1.40 {
1.40

Onc. Getiri
2.02 1 2.012 Hisse |Kapanmg|Giin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)
201 1 ANACM | 380 | 387 [§ -1.81%| 374 | 414 | 460 21.05%
2.00 | BIZIM | 2475 | 2490 [§ -0.60%| 26.00 | 27.30 | 37.80 52 73%
2.00 ; EKGYO | 2563 | 262 |4 038%| 258 | 3.00 | 340 29 28%
oo ] HALKB | 11.20 | 11.10 [# 0.90%]| 10.50 | 12.75 | 14.70 [I 31125%
1.98 1 ISGYO | 130 | 130 |2 000%| 128 | 138 | 195 50.00%
e KOZAL | 2290 | 2370 [§ 3.38%| 22.50 | 24.50 | 30.35 32 53%
" 44.Temt5.Tem18.Tem. Tem20. Tem YKBNK | 392 | 391 | 026%| 376 | 440 | 503 28.32%
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* Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian
dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.

Sirket ve Sektor Haberleri

EKGYO: Emlak Konut GYO, Tulip-FMS-Mertkan-lici adi ortakhidi tarafindan, Sirket
aleyhine agilan davanin oturumunda, ana karardan doénulerek, Tulip Turkuaz
projesi parsellerinin tapu kayitlari Uzerine konulan serhin kaldirlmasina karar
verildigini duyurdu. Tapu serhinin kaldirilmis olmasi projenin satis performansi
acisindan olumlu bir durum olmakla birlikte, dederlemeye etkisi sinirlidir. (Hafif
Olumlu)

Makroekonomik Haberler

Merkezi yonetim bor¢ stoku Haziran ayinda 495,9 milyar Liraya yikseldi.
Aylik bazda gergeklesen %0,7 artis, Mayis ayinda kaydedilen %1,1 ylUkselise gore
daha iyi bir performansa isaret etmesine karsin, yilbasindan bu gline olan biiyiime
hizini %4,7 seviyesine getiriyor. Daha 6nce de altini ¢izdigimiz Gzere kamu borg
stoku dUzerindeki en blyuk riskin Liradaki deger kaybi olduguna inaniyoruz. Merkez
Bankasr'nin para politikasinda daha fazla sikilastirmaya gitmeyeceginin sinyalini
vermesine paralel bu kaybin devam edecedini, dolayisiyla da borg stokunun
artacagini disuniyoruz.
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Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin% O0.GiinK. Haf % Ay% Yil %
Amerika

Dow Jones 12,572KF 0.12| 12,587} 1.08[4* 3.13|4% 24.22
S&P 500 1,326<> -0.07 1,327 1.30[4r 2.34[{~ 23.96
Nasdaq 2,388 0.43]  2.398]4 2.70[{* 6.04]{ 31.39
Avrupa

Almanya - Dax 72214~ 0.40] 7,193} 0.09F> -0.88[¢ 20.55
ingiltere - FTSE 5,85414 1.10 579014~ o0.12r 1.36[4 12.26
Fransa - CAC 40 3,755 1.61 3,695k 0.09~- -3.16[% 7.46
Asya

Japonya - Nikkei 10,003~ -0.03] 10,006} 0.67[%+ 5.74[¢ 7.80
Cin - Sanghay 2,773} 0.77] 2,794 -1.34[% 4.77|1  9.36
G. Kore - Kospi 2,144 0.53|  2,155[1" 0.64[1* 4.66[1 22.58
Hindistan - Sensex 18,5241 0.12] 18,502KF -0.51[1° 5.49|T° 3.04
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,120f" 0.06] 59,082 -0.94F- -3.75<F -8.31
Arjantin - Merval 3,336f1 0.32] 3,325[1" 1.00[1" 0.17[1 43.32
Meksika - Mexbol 35,342K> 1.15] 35,752|xF -2.28f 0.18[%" 10.36
Pariteler

EUR/USD 1.4262F" 0.33] 1.4215}% 0.83F -1.02[%* 11.86
USD/JPY 78.80[1" 0.04] 7877K- -0.44R- 1.76[<F -9.49
Doviz

Dolar Kuru 1.6618f" 0.05] 1.6609f% 0.94[1" 3.08[1> 8.32
Euro Kuru 2.3713[" 0.39] 2.3622[4 1.79[ir 2.06[1" 21.18
Doviz Sepeti 2.0115[1" 0.35] 2.0045[ 1.36[%" 2.60[T" 15.37
Emtialar

Altin 1,599.3[" 0.15] 1,596.9]"" 0.78[1" 3.33|1 35.02
Brent Petrol 118.0[F -0.18 118.2]1" 1.36[1" 6.63|1" 56.97
Bakir 442 3R~ 0.29] 4436]T 0.77[0 7.86|1 44.07

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinku kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, DOviz ve Emtia degerleri ise
bugun saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari borg tavaninin artiriimasi konusunda slrenin azalmasina ragmen devam eden
anlasmazhgin Apple'in acikladigi giglu ikinci ¢eyrek sonugclarini bastirmasiyla diun yatay
kapandi. Beyaz Saray ve Kongre bir siredir ABD'nin bor¢ tavaninin 2 Agustos'tan 6nce
Yukseltiimesi Uzerinde anlasma saglamaya calisiyor. Asya borsalari ve Avustralya dolari,
Cin'de bugin agiklanan ve fabrika sektériinde son bir yilda ilk kez gerilemeye isaret eden
verinin ardindan dusti. Apple hisseleri beklenenin g¢ok lzerindeki gelir rakaminin ardindan
deger kazanarak diin yeni en yiksek seviyeye ulasti. Teknoloji hisselerinin deger kaybettigi
dinkl seansta en iyi performansi finans hisseleri gosterdi. Yahoo hisseleri zayif ikinci ¢ceyrek
sonuglarinin ardindan yizde 7.6 deger kaybederken, Microsoft hisseleri de yizde 1.7 deger
kaybetti. KBW banka endeksi ylzde 1.5 yukseldi. ABD'de diin agiklanan veriye goére ikinci el
konut satiglari Haziran'da beklenmedik bir sekilde yedi ayin en dislk seviyesine geriledi.
(Reuters)
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TEKNIK BULTEN

+ IMKB 100 Endeksi : 61.636 kapanis
Endeks dun itibariyla 62.500 @ “kritik”
desteginin altinda kapanarak zayiflamaya
devam etti.

Endeks, Haziran ayi ortasinda baglayan son
| | yukselig dalgasinin %61.8 Fibo. geri alim

= | destegine karsilik gelen 61.650 desteginin
hemen yakininda islem goritiyor. S6z konusu
desteginin, bir dnceki gun oldugu gibi diin de
calistigi gorultyor.

| S0z konusu desteginde tutunmasi nedeniyle

N T N TN N RN N T N i | halen tepki olasihgi devam endeksin, bu

NN NN i N NN N NN N NN = | destegini de kirmasi durumunda, 62.500
& Sy i~ | seviyesine dogru tepki veremeden, ikinci

| adimdaki dlzeltmesine baglayabilecegini

& | dislniyoruz.

= | Bu durumda dislis ivmesini artirmasini

A AN e bekledigimiz endeksin, ilk asamada 60.800

T I~ T S .. seviyesine dogru gerileme olasiliginin

artacagini tahmin ediyoruz.

Direngler: 61.350 — 60.800 Destekler:

62.000- 62.2,0

% IMKB 30 Endeksi: 74.763 kapanis

Direncgler: 75.150 - 75.550
Destekler: 74.250 — 74.000

.....
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirligine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zlu Pekel Muidir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



