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Ajanda

18 Temmuz Pazartesi
Japonya piyasa tatili

TR Tuk.Guv.Endeksi

ABD Sermaye Giris/Cikislari
ABD NAHB Konut Piyasasi

19 Temmuz Sah
Almanya ZEW endeksi
ABD insaat ruhsatlari
ABD yeni konut ingaatlar

20 Temmuz Garsamba
ABD ikinci el konut satislari

21 Temmuz Pergembe
TR PPK karari

Almanya imalat PMI
Almanya hizmetler
Euro bdlgesi imalat
Euro bdlgesi hizmetler
ingiltere perakende

22 Temmuz Cuma
Almanya IFO endeksi

25 Temmuz Pazartesi
TR Kapasite kullanimi

TR Merkezi Yonetim i¢/Dis Borg Verileri

TR TCMB beklenti anketi (TUFE)

ABD issizlik maas basvurulari

Euro bdlgesi yeni sanayi sip.

TR Reel esim gliven endeksi
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Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
BROVA 214 18.9%| 10,794,565
KRTEK 2,32 5.5% 3,300,818
ACIBD 21.90 53%| 2,858,305
CRDFA 4.40 53%| 1,875,164
MANGO| 2.23 5.2%| 8,400,304
Hisse Kapamg | Ded. (%) Hacim (TL)
SAGYQ 1.76 -T.4%| 2886458
IHLAS 1.04 7.1%| 65675450
KNFRT 15.20 -5.3%| 1,783,846
SONME 3.59 -5.3% 652,577
LUKSK 341 -4.5% 255,978

Piyasa Beklentisi

IMKB-100 endeksi gectigimiz hafta, genel olarak bakildiginda yurt disi
piyasalara yakin bir performans sergiledi ve haftayi %1.51 oraninda deger
kaybiyla tamamladi. Banka endeksi %2.25 duserken, Sanayi endeksi
%0.41 yukseldi. ABD, Avrupa ve Asya borsalari ise sirasiyla %2.0, %2.5
ve %1.95 oraninda geriledi. Glvenli liman olarak gortlen ABD ve Almanya
bonolari yiikseldi; altin ve isvigre franki deger kazandi.

Hafta icinde ABD’de aciklanan olumlu sirket bilangolari ve ekonomik
veriler, Avrupa’da son iki yildir devam eden bor¢ krizinin italya’ya
yayllabilecedi endiseleri nedeniyle goélgede kamasi, Bernanke'nin FED’in
izleyecegi para politikasina iligkin hafta ortasinda iki giin arayla farkli iki
degerlendirmede bulunmasi ve ABD kongre Uyelerinin sinira dayanan
bltce tavani Uzerindeki gérismelerde uzlasmaya varamamasi, piyasalarin
risk almasini engelledi ve ydnsiz kalmasinda etkili oldu.

ABD’de 2 Agustos tarihine kadar kongre ve beyaz saray arasinda bir
uzlasma saglanamazsa, ABD’nin bor¢ 6¢demesinde temerriide duiserek,
zaten olasi bir indirim igin "negatif" izlemede bulunan kredi notunun
disme riski bulunuyor. Euro bdlgesinde ise devam eden borg krizinde,
Ozellikle banka hisselerinin olumsuz etkilendigi gézleniyor.

Cuma giinii Avrupa Bankacilik otoritesi, 6nemli 90 Avrupa bankasina
uygulanan stres testi sonuglarini acikladi. Euro Boélgesinin aktiflerinin
%65'ini olusturan ve 21 llkeden toplam 90 bankaya uygulanan stres testi
sonuglarina goére; 8 banka testte basarisiz olurken, 16 banka siniri zor
gecti. Basarisiz olan 8 bankadan 5'i ispanya, 2'si Yunanistan ve biri
Avusturya bankasi oldu.

Bugiine baktigimizda, Asya borsalari karisik bir seyir izliyor. ABD
borsalarinin Cuma giind olumlu kapanmasinin ardindan vadelileri bugln
%0.45 oraninda deger kaybiyla islem goriiyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.40-%0.70 arasinda ekside agilmasi bekleniyor. Déviz sepeti ve dolar
kuru Cuma kapanislarinin (zerinde sirasiyla, 1.9939 ve 1.6562
seviyelerinden iglem goériyor. Cuma ginu %8.87 seviyesinden kapanan
gOsterge bonoda, bugin tezgah ustindeki islemler ise %8.87-%8.86
araligindan geciyor. Endeksin bugiin yatay agilmasinin ardindan
62.500 desteginde tutunmaya c¢alisacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Segme Haberler

e Avrupa ve ABD'deki bor¢ sorununa iliskin endiselerle, Euro ile dolar bugin
Asya'da Isvigre franki karsisinda rekor diisiis kaydetti.

e Futbolda sike sorusturmasinda Aziz Yildirim igin 87 yil hapis cezasi istenecegi
konusuluyor. (Hurriyet)

¢ Toyota Pazarlama:Suglu bulunursa Besiktas'in sponsorlugunu c¢ekeriz. (Zaman)

e Ziraat Bankasi genel muidurliginden istifa eden Can Akin Caglar BDDK
dyeligine atandi. Caglar'in bu atamasi Mart 2012'de BDDK Bagkani Tevfik
Bilgin'den bosalacak olan koltuga oturacagdi yorumlarini dogruluyor. (Sabah)

e Kamunun tasit aliminda Turkiye'de uretilen otomobillerde yerlilik orani sarti
yuzde 40-70 araligindan yizde 90'a ¢ikarilacak. (Haber Tdrk)

e Tofas CEQ'su Pandir: Fiat'in Linea modeli, fiyat avantaji sayesinde son iki ayda
en ¢ok satan binek otomobili oldu. (Haber Turk)

Bugiin A¢iklanacak olan Veriler

e Japonya piyasa tatili

o TTKOM 2C2011 mali tablolari

¢ 10:00 TR Tuketici Gliven Endeksi, Haziran — (6nceki: 92.85)
¢ 16:00 ABD Sermaye Girig/Cikislari — (beklenti: 48.40)

* 17.00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi — (beklenti: 14.00)

h
TURKIYE $BANKASI

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur.
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Piyasa Ozet Verileri

USD/TL —
Kapamg Ginlik Ayb A Yilb. 12A
1.65 - 1.651 IMKE-100 62635 -0.2% -1.0% -2.5% -S1% &.6%
1.65 4 IMKE-SINAI 55,753 0.2% 1.1% -3.9% 62% 328%
1.65 4 1.646 | IMKB-MALI 91,546 -0.2% -1.3% -10.5% -3.1% 0.5%
1.65 1 16 644 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmby) 1.4 -0.21 1.68 210 259 231
1.64 1 1.64 MSCIEM 1,136 0.0% -0.5% -5.7% -1.4% 18.7%
1.64 1 MSCIEMEA 391 0.0% -0.7% 82%  -02% 241%
1:2: MSCIEUROPE 2356 -0.1% -1.1% -5.3% 51% 26.0%
1.64 . . . . , | MSCITURKEY 41 -0.5% -2.6% -162% -135% -36%
11.Tem12.Tem13.Tem14.Tem15.Tem | LISDVyTL* 1.5407 0.2% 1.5% 9% 7.1% 0.0%
EUROMTL® 23198 -0.3% -0.5% 8% 18.3% 0.0%
EUR/USD Kapamg Onceki K. Ded.
Eurobond-30 5.74% 504% -3.47%
1.42 1 1415 1418 1418 ) o g 776 298 22
1.42 4 Benchmark Tahvil 8.85% 887% -0.11%
1.41 1 408 1-haftalik repo cram 6.25% 6.25% 0.00
1.41 4 /N 1.50% 1.50% 0.00
1.40 1 & *MB ditwiz aliz kuru
1.40 4 == 30-yillik ABD tahvili ile 30-yillk Tirkive Eurobond’u arazindaki fark
1.39 4
1.39

11.Tem12.Tem13.Tem14.Tem15.Tem

. . GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Aragtirma
Doéviz SEPETI A s
Onc. Getiri

1.99 1 1,085 1 085 1.989 Hisse |Kapanmg|Giin K.| Ded. (%)|Destek |Direng |Hedef |Potans.(%)

' ANACM | 3.94 399 [{F-125%|) 374 | 414 | 460 16.75%

1.08 - BIZIM 2560 | 2580 |4 -0.78%| 26.00 | 27.30 | 37.80 47.66%

108 {107 EKGYD | 2.63 271 & -295%) 2568 | 300 | 340 29.28%

HALKB | 1145 | 11.80 [ -2.97%| 1050 | 12.75 | 14.70 28.38%

1.99 4

1.97
107 | ISGYD 1.32 132 |= 000%| 128 | 1.38 1.95 47.73%
106 KOZAL | 2395 | 2305 |4 3.90%| 22 50 | 24 50 | 3035 26172%

11 Tem12.Tem13 Temi4 Temi5. Tem YKBNK | 399 | 404 [§ -1.24%| 376 | 440 | 503 26 07%

* Model portfdyimizde yer alan zirketler, uzun vadeli teme! analiz performansian

Brent PETROLU dikkate alinarak secilmigtir. Yatinm kararlan bu perspektife gdre degerlendirilmelidir.
120.00 -
1900 ] 1o Sirket ve Sektdr Haberleri

118.00 1 Maliye Bakani $imsek, biitgenin Haziran ayinda 3,1 milyar Lira fazla verdigini

acikladi. Bu rakam, gecen yil 5,4 milyar TL'lik bltce acigina gbére 6nemli bir
iyilesmeye isaret ederken, Haziran ayi verileri ile birlikte bitge, yilin ilk yarisinda
116007 2,9 milyar Lira fazla vermis oldu. Yilin ilk yarisinda gergeklesen bu rakam,
. . . . , | gegtigimiz yilin ayni doneminde kaydedilen bitgce agigina gére %118,5lik bir
11.Tem12.Tem 13.Tem 14.Tem 15.Tem | jyilegme gOsteriyor. Haziran ayi rakamlari ile birlikte biitge yilin ilk 6 ayinin 5 inde
fazla kaydetmis oldu. Diger taraftan bir sene 6nceki 2,1 milyar TL'lik faiz disi agida

117.00

115.00

Aktif Bono FAIz goére bu sene kaydedilen 4,7 milyar liralk faiz digi fazla énemli bir gelismeyi

gOstermektedir.  Haziran verileri ile yilbasindan bu gline gerceklesen faiz digi
910 1 905 o fazla 25 milyar Lira‘'yi asarak, gectigimiz yilin ayni dénemindeki biitce
9.05 1 9.00 performansini ikiye katlamis oldu. Genel gorintiye baktigimizda, yihn ilk
9.00 1 yarisindaki bltce performansinin oldukga glcli oldugunu disinlyoruz. Borg
8.95 1 yapilandirmasinin bu sonucun olusmasinda buyik etkisi olmasina kargin butgenin
8.90 + %7 88 |fazla vermis olmasini ve faiz disi fazlanin 2011 bitce rakamlarini ikiye
8.85 1 katlamasinin ¢ok iyi bir performans oldugunu distniyoruz. Bugliine kadar mali
8.80 politikalarin dis dengelerdeki artan riskler i¢cin énemli bir tampon gérevi gérmesi ve
8.75 para politikalari tarafinda sikilasmaya karsi duyulan isteksizlikle beraber, 2011 yil

11.Temi2. Temt3.Temt4.TemiS.Tem | sonuna kadar mali disiplinin daha da sikilagarak devam etmesi gerektigini
distnuyoruz.
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Nisan ayinda igsizlik, 2,1% dusglisle %9,9’ a geriledi ve son li¢ yilda ilk kez tek haneli rakamlara ulasti.
Diger taraftan mevsimsellikten arindiriimis issizlik oranlarinin 0,1 puan artisla %10’ a ulastigini ve Nisan
ayinda gerceklesen diisiiste etkili oldugunu gériiyoruz. Isgiicii biiylimesindeki artis hizi yillik bazda 1 milyon
kisi ile son 10 ayin en yuksek seviyelerine ulasirken, mevsimsel faktorlerinde etkisiyle calisan sayisi 24 milyon
kisi ile simdiye kadar kaydedilen en yiksek seviyeye ulasti. Nisan verileri ile birlikte, issiz sayisi 2,6 milyon Kigi
ile kriz-sonrasinin en disuk seviyesine indi. Kayitdisi igsizlik tarafinda yukari yonli hareket devam ediyor, ve
sezonluk iscilerin kayit disi igsizlik oranini %42,1 seviyesine yukseltiyor. Son olarak Gizli issizligin resmi
issizlik rakamlarini 6.4 puan yukari ¢ektigini gériyoruz.

Son 1 Son 1 Son 1

Sembol Kodu Son Giin % O.Giin K. Haf. % Ay % Yil %
Amerika

Dow Jones 12,4804 0.34| 12,4374 -0.21|4r 3.96|{+ 23.59
S&P 500 1,316[4+ 0.56 1,309} -0.25|4+ 3.51|4+ 23.60
Nasdaq 2,357 |4+ 1.36 2,325} -0.23|4F 7.47[4+ 30.67
Avrupa

Almanya - Dax 7,220|4+ 0.07 7,215k 0144+ 0.78([4+ 19.53
ingiltere - FTSE 5,8441J1 -0.06 5847 -1.44|4+ 2.25({ 13.27
Fransa - CAC 40 3,727 |4} -0.66 3,751 4}k 213} -2.54[4+ 6.47
Asya

Japonya - Nikkei 9,974 |4+ 0.39 9,936(|4F -0.94|4+ 6.66([{+ 6.02
Cin - Sanghay 2,818} -0.06 2,820|4+ 0.56|4F 6.65[4+ 16.26
G. Kore - Kospi 2,134} -0.50 2,145dF -1.05|4F 5.05|{} 22.78
Hindistan - Sensex| 18,590|4+ 0.15| 18,562} -0.70|{+ 4.03|4+ 3.53
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 59,4784} -0.34| 59,679(f -1.24|J -2.59|J -4.59
Arjantin - Merval 3,327 |4+ 0.73 3,302k -2.05|4r 1.84|4 45.71
Meksika - Mexbol 36,1564} -0.02| 36,165(f} -0.56|4r 2.65|4+ 13.76
Pariteler

EUR/USD 140754 -0.57| 1.4157 |4+ 0.32|{ -1.58|4 8.87
USD/JPY 79.03|41 -0.13 79134k -1.54}{} -1.30(J -8.78
Doviz

Dolar Kuru 165734 0.30| 1.6523|4+ 0.67|[{+ 3.80|4+ 7.61
Euro Kuru 233314k -0.37| 2.3418[4F+ 0.97|4r 2.12|4+ 17.16
Doéviz Sepeti 1.9905(4r 0.30| 1.9845|4+ 0.94|4 2.68|{+ 12.84
Emtialar

Altin 1,597.7|4+ 0.48| 1,590.1[4F0 3.16|4 3.71|{+ 34.05
Brent Petrol 117.0 [} -0.51 1176k -0.24|4+ 3.31|4 55.60
Bakir 441.8|4+ 0.10 44134 1.24|4 7.29[4F 50.49

* Yukaridaki tabloda yer alan Amerika, Avrupa ve Latin Amerika borsalarina ait degerler
dinkul kapaniglar itibariyladir. Asya borsalari, Pariteler, Déviz ve Emtia degerleri ise
bugilin saat 09:00 itibariyladir.

Global Borsalar

ABD borsalari Google'in Cuma guni acgikladigi giglia ikinci ¢eyrek sonuglarinin ardindan
yukseldi, ancak borglanma limitinin artiriimasina iliskin anlasmayla ilgili belirsizligin bu hafta
yatinmcilardi tedirgin etmesi bekleniyor. Asya borsalari, euro bélgesi ve ABD'de borg sorunlari
konusunda henliz ¢6zime ulasilamamasina bagli olarak riskli varliklara talebin azalmasina
paralel geriledi. Euro deger kaybederken, altin ve isvigre franki deger kazandi. Yatirmcilar bu
hafta bilango aciklayacak sirketlerden glgli rakamlar gelmesini beklese de ABD ve Avrupa
Ulkelerine iliskin bor¢ endiseleri piyasa Uzerinde baski olusturmus durumda. Gegen hafta S&P
500 ylzde 2.1, Dow yizde 1.4 ve Nasdaq ylzde 2.5 duslis kaydetti. Moody's'in ardindan bir
diger kredi derecelendirme kurulusu S&P de gegen hafta ABD'yi kredi notu konusunda
uyarmisti. Wall Street'in korku gostergesi CBOE volatilite endeksi ylizde 6.1 dusti. Avrupa
bankalarinin finansal sagligini kontrol etme amacl olarak gercgeklestirilen stres testlerinin
sonuglarina goére 90 bankadan sadece sekizinin testlerde basarisiz oldugu agiklandi. Citigroup
hisseleri bankanin agikladigi gugli kara ragmen ylzde 1.6 deger kaybederken, Google'in
hisseleri yiizde 13 deger kazandi. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

" IMKB 100 Endeksi : 62.635 kapanis
Gegtigimiz hafta icinde Sali ve Cuma gunleri
“kritik” 62.500 desteginin altina gerileyen
endeks, haftayr bu desteginin Uzerinde
tamamlamay! basardi. Bu nedenle, 62.500-
63.500 seviyeleri arasindaki konsolide olma
gabasini  siUrdirdi. Cuma giinii yurt
icindeki ve yurt disindaki olumsuz
gelismelere ragmen endeksin 6nemli bir
sinav vererek 62.500 desteginin lizerinde
=20 | tutunmasini, yukselis potansiyelini
siirdiirme cabasinin bir isareti olarak
degerlendiriyoruz. Endeksin, s6z konusu
kritik destegi ile gectigimiz hafta Gzerinde
seyretmekte zorlandigi ve iki gin Ust Uste
Uzerinde kapanamadigi 63.000 seviyesinin
bu hafta da izlenmesi gerektigini
distnUyoruz.

Direngler: 63.000 - 63.350 Destekler:
62.500- 61.900

= IMKB 30 Endeksi: 76.189 kapanis

Direngler: 76.550 - 76.850
Destekler: 75.550 — 75.050
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilece@i dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dojurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin gavenilirliine inandidi1 kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butlinligd konusunda garanti vermemekte ve gOsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayi sorumluluk Gstlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bélimi’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. misterileri
icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bulten ve icinde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'den dnceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrit Can Ambarci Muddr zumrut.ambarci@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33
Hakan Tezcan Mudur Yardimcisi hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudur Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudir cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32

Oya Alting6zli Pekel Mudir Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46

Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkoy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

Izmit +90 (262) 325 40 30



