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Ajanda
30 Mayis Pazartesi
Ingiltere, ABD piyasa tatili

Piyasa Beklentisi

Bugiin Tirkiye, Almanya ve Euro Bélgesinden PMI verileri, ABD’den ise
ADP ozel istihdam verisi bekleniyor

31 Mayis Sali Dun global piyasalarin gindeminden inmeyen Yunanistan’in ikinci kurtarma
TR Dis ticaret dengesi paketiyle ilgili Almanya’nin 6ne siirdigi itirazlardan geri adim atabilecegi
ég‘::’;%?g‘:;‘ﬂ'r']‘ﬂ‘;rsayrgn yéniindeki haberler, yurt igi ve yurt digi borsalarin alicili bir seyir izlemesini
Euro bdlgesi issizlik orani sagla_dl. Yurt ici mali piyasalari ayrica de_stekleyen bir unsur ise din agiklanan
ABD Chicago PMI dis ticaret acgigi rakaminin, beklentilerin oldukga altinda kalmasi oldu. 13
ABD tiiketici gliven endeksi Haziran tarihinde agiklanacak olan cari agik verisinin en dnemli bileseni olan

. dis ticaret agigi rakaminin beklentilerin bir milyar dolar kadar altinda kalmasi,
'?'?:{T;:ET;EAT?AaamEa IMKB-100 endeksinin %2.53 deger kazanmasini ve gdsterge tahvil faizinin de
TR TiM ihracat Veri‘;i 7 baz puan gerilemesini desteklerken, TL’nin déviz sepetine karsi hafif deger
Almanya imalat PMI kaybetmesi ise dikkat gekti. Endeksin dlnki yukseligine énclliik eden banka
Euro bélgesi imalat PMI endeksi %3.76 oraninda deger kazandi. Bunda énceki gtin aciklanan finansal
ABD ADP istihdam verisi istikrar raporunda yer alan iyimser mesajlar ve kredi blylimesinde gérulen
ABD ISM imalat endeksi kismi yavaslamanin, ZK oranlarinda kisa vadede yeni bir artis olmayacagdi

beklentisini guglendirmesi etkili oldu. Endeksin dunki yukseliginin yarisi,
GARAN, AKBNK, ISCTR ve HALKB hisselerindeki deger artiglarindan

02 Haziran Pergsembe
Ispanya tahvil ihalesi

ABD issizlik maas basvurulari kaynaklandi. Avrupa’da borsalar %1.0-2.0 arasinda primli iglem goérda.
ABD istihdam maliyeti, 1G2011 Yunanistan borsasinin %5.6 yulkseldigi, bu haftasonu genel secimlerin
ABD fabrika siparisleri yapilacag Portekiz'de ise borsanin %0.20 deger kaybettigi goze carpti. Veri
03 Haziran Cuma akisi bakimindan yogun olan bu hafta, buglin yurt icinde ve disinda
TR TUFE, UFE agiklanacak olan PMI verileri izlenecek. Sabah Cin'de aciklanan PMI verisi
Almanya hizmetler PMI son dokuz ayin en dislUk seviyesinde geldi. Yarin ise Ispanya’nin
Euro bélgesi hizmetler PMI dizenleyecegi 4 milyar EUR tutarindaki 2014 ve 2015 vadeli ihalelerinin ne
ABD tarim digi istihdam kadar basarili gegeceginin énemli olacagini disliniyoruz. Cuma giind ise
ABD igsizlik ABD tarim disi istihdam verisi ile hafta sona erecek. Bugiin, sabah saatlerinde
ABD ISM hizmetler PMI Asya piyasalarinda karisik bir tablo mevcut. ABD ve DAX vadelileri ise

ortalama %0.20 primli seyrediyor. Paritenin yeniden 1.4435 seviyesine kadar
yukselmesine bagli olarak dolar kuru gine 1.5923 seviyesinden bagliyor.
Ancak doviz sepetinin dine goére hafif yukarida kalmaya devam ettigi,

gosterge tahvilin _faiz?nin tezgéh_ij.st[]_ndel.(i islemlerde d_ijnijn he_l_fif altinda
%8.89-%8.94 seviyesinden gectidi izleniyor. Endeksin bugiin yatay
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25 Mav 26.Mav 27 Mav 30 Mav 31.Mav e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Icra Kurulu lyesi Gertrude Tumpel-
= XU100 hacim (mnTL) —0-XU100 Gugerell, bankanin Yunanistan'in borglarinin yeniden
yapilandiriimasina siddetle muhalefet eden tutumunu

; ] degistirmeyecegini sdyledi.
e Devlet Bakani Ali Babacan, bankacilara yaptigi konusmasinda “Hata
Hisse |Kapanig|Deq. (%]| Hacim (TL) marjinin son derece kiiciik oldugu bir dénemdeyiz; hatlara tolerans
EEEE[LY 5151'5: :g'g".: f;':;:'gi; gosterecek, hatalari absorbe edecek bir konjonktir yok” dedi.
- — e e Konsensus segim anketi : AKP %48.6, CHP, %28.3, MHP %11.6

TRGYD | 6.58 9.6%| 11,202,473 . .. .
GLYHO | 1.2 9.1%| 8,356,408 ¢ BDDK Haziran sonunda bankalarin tcret ve komisyonlarini agiklamaya
baslayacak.

ECYAP 31 8.8% 409,864

En Cok Dugen Hisseler Bugiin Piyasalarn izleyecegi Gelismeler

Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL) = =

EMKEL | 1.3 19.8%| 2,578,538 e 10:00 Tdurkiye imalat PMI, Mayis — (6nceki: 52.7)

BOSSA| 3.6 7.0%| 14,219,493 ¢ 10:53 Almanya imalat PMI, Mayis — (beklenti: 58.2)

AKALT | 223 97% 2122454 * 10:58 Euro bélgesi imalat PMI, Manyls — (beklenti: 54.8)

AVGAZ | 104 7.6% 14|3T2|289 ¢ 11:00 TIM ihraca-t v.erisi, Maylls.— (6nceki: $11.8 mlyr)

KAPLM| 22.15 A% 1|155|018 ¢ 15:15 ABD ADP istihdam verisi, Mayis — (beklenti:175,000)
. . — ¢ 17:00 ABD ISM imalat endeksi, Mayis — (beklenti: 57.7)

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 63,046 2.5% -9.0% 2.9% -4.5% 15.9%
IMKB-SINAI 55,544 1.5% -9.3% 8.5% 5.8% 39.3%
IMKB-MALI 93,033 3.3% -9.1% 2.8% -6.6% 9.8%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.6 0.83 245 2.75 2.83 2.25
MSCI EM 1,168 1.7% -3.0% 5.4% 1.4% 26.1%
MSCI EMEA 399 2.1% -6.4% 1.8% 1.7% 29.9%
MSCI EUROPE 565 1.8% -7.8% 0.8% 6.8% 32.5%
MSCI TURKEY 559 32% -13.3% 1.7% -10.5% 9.5%
USD/YTL* 1.5859 -0.5% 4.7% 0% 1.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.2844 0.3% 1.5% 4% 18.5% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.80% 5.80% 0.00%
Spread 274 274 0
Benchmark Tahvil 9.01% 8.97% 0.45%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler

Nisan ay1 dis ticaret agigi 9,1 milyar Dolar olarak gergeklesti. TUIK'in
acikladigi verilere goére dis ticaret acigi, gegtigimiz Agustos ayindan bu yana en
yavas buyumeyi kaydetti ve 10,1 milyar Dolar olan beklentimizin altinda kald1.
Bu yavaslamaya ragmen o6nemli oranda enerji-disi bilesenlerin etkisiyle,
yilliklandiriimig dis ticaret agid1 87,2 milyar Dolar’a ulagarak yeni bir rekor kirdi.
9 milyar Dolar olarak gerceklesen mevsimsellikten arindiriimis dis ticaret acigi,
Mart ayindaki zirvesinin ardindan Ocak-Subat ortalamasina dogru geriledi.
inracat tarafinda 26,5%’lik biiyiime hizi beklentilere paralel gerceklesirken,
tahminlerin 1 milyar Dolar kadar altinda kalan ithalat rakami, piyasalara olumlu
bir surpriz yapmis oldu. Enerji-digi ithalat buyimesi herhangi bir yavaglama
sinyali gostermezken, 166 milyar Dolar’lik toplam rakam bir dnceki aya gére 5
milyar Dolar artisa isaret ediyor. Aciklanan dis ticaret verileri 1s1ginda cari
acigin Nisan ayi igin 7,5 milyar Dolar olmasini hesapliyor ve Nisan rakami ile 12
aylik toplam dis ticaret agiginin 63,7 milyar Dolar olmasini éngdrtiyoruz.

Sirket ve Sektor Haberleri

DAGI: Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. bugunden itibaren “DAGI" kodu ile
2,42 TL baz fiyattan IMKB Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslayacaktir.
IHLAS: HaberTiirk Gazetesi, ihlas Grubu'nun, yabanci bir fonla birlikte yeni bir
banka kurmak igin lisans almak Uzere harekete gectigini bildirdi. Habere gore,
bankacilik sektoriine dénmek isteyen ihlas Grubu, 300 milyon dolarlik sermaye
sartt nedeniyle Korfez Ulkeleri kokenli bir fon ile birlikte hareket ediyor.
BDDK'dan onay ¢ikmasi halinde 12 yil sonra verilen ilk lisans olacak.

THYAO: ispanyol Expansion Gazete ’sinin haberine gére, THY Spanairin %49’
a kadar hissesini satin almak igin gorusuyor. 2010 yilinda 7.6mn yolcu tagiyan
Spanair filosunda 31 ugak bulunuyor. Havayolunun finansal sikintida oldugu ve
gectigimiz Subat ayinda 20mn EUR yardim aldigi belirtiliyor. Konu ile ilgili olarak
henliz THY’nin yaptigi resmi bir agiklama yok. THY ‘nin daha 6nce de Sirbistan
Havayollari JAT ve Polonya Havayollari LOT ile satin alma goérismeleri
yaptigina dair haberler yayinlamisti.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 4.00 379 |4rb.42% 320 | 400 | 460 16.00%
EKGYOD | 293 282 [r390% | 274 | 3.00 3.40 16.04%
HALKB | 1165 11.15 (4 48% | 11.00 | 12.65 | 16.10 38.20%
HKOZAL | 2125 | 2165 |[F-1.85% | 2020 | 22 25 | 3035 42.82%
TOASO | 7.72 7.52 |42 66% 740 | 820 [ 1010 30.83%
YHKBNK 4.04 3.89 |{r3.86% 374 | 414 5.50 361484

*Model portfdyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatinm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin% O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12569.8[4+ 1.03] 1244164 1.41RL -1.85|4 25.40
S&P 500 1345.2[4> 1.06 1331118 1.87FF -1.18[4> 25.64
Nasdag 23725/ 1.56 2336.110 2.67RF -1.32|{ 29.29
Avrupa

Almanya - Dax 72937/ 1.86 71603/ 1.71KF -3.11|10 21.94
ingiltere - FTSE 5990.0[4" 0.86 5938.91 2.04KF -1.32|4¢ 16.01
Fransa - CAC 40 4006.9[%* 1.63] 39425/ 1.98F) -2.48|1 14.38
Asya

Japonya - Nikkei 97147/ 0.22] 9693.7[%> 3.10KF -2.89[4> 0.03
Cin - Sanghay 2737.8[F -0.21 27435RF -0.14KF -5.97[1" 6.60
G. Kore - Kospi 21355RF -0.33] 21425/ 4.89KF -4.19]4 30.98
Hindistan - Sensex 18551.2J40 0.26] 18503.3[%* 3.94F) -2.35[0 11.94
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 6462011 1.04] 6395391 1.94KF -1.29[¢0 4.49
Arjantin - Merval 325094 0.19] 32448 -0.96[- -4.26|1" 49.45
Meksika - Mexbol 35832.8[1 0.19] 3244.8[- -0.96/ -4.26|4> 49.45
Pariteler

EUR/USD 1.44440 0.31 144010  2.52RF  -2.62[7 18.06
USD/JPY 81.30[LF -0.28 81.53FF -0.82[%*  0.07[<> -10.70
Doviz

Dolar Kuru 1.594 4> 0.01 1593[F -0.78]% 4.69[% 0.71
Euro Kuru 23011 0.32 22041 1731 1.95[1" 19.06
Déviz Sepeti 194714 0.13 1.944[0  0.78[%  3.07|% 10.77
[Emtialar

Altin 1531.4 > -0.35 1536.8["> 0.33RF -0.93|1 24.82
Brent Petrol 116.754r 0.18 116.54/4 1.56[%- -6.30[4" 61.78
Bakir 417.5R5 -0.06 4178/ 172/ 0.02|1 37.22

Global Borsalar

ABD borsalari, borg krizi icindeki Yunanistan igin yeni bir plan olusturulacagi beklentisinin yatirimci
endiselerini rahatlatmasiyla diin ylizde 1 dolayinda yukselis kaydetti. S&P 500 endeksi
Adustos'tan bu yana en kotu ayi geride birakirken, diin agiklanan zayif ekonomik veriler ise
dikkatleri piyasanin éniinde duran engellere ¢ekti. Asya borsalari bugiin Cin'de agiklanan imalat
verisinin beklentiler seviyesinde gelmesiyle yatay seyir izledi. Avrupali yetkililer Yunanistan igin,
Ozel sektor katilminin hala tartisiimakta oldugu ikinci bir yardim paketi Uzerinde ¢aligiyor. Paketle
ilgili beklentilerin yikselmesi dun dolarin euro kargisinda deder kaybetmesine neden olurken,
emtia fiyatlari ve malzeme hisseleri de yulkselis kaydetti. Petrol fiyatlari ylkseldi, Chevron hisseleri
yuzde 1.6 deger kazandi. Alcoa hisseleri ylizde 2 deder kazandi. S&P enerji endeksi ylizde
1.04'lik yikselis gergeklestirdi. ABD'de dun agiklanan verilere gére Chicago PMI Mayis'ta
beklenenin altinda bir deder alirken, tiketici gliveni de distl. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 Endeksi : 63.046 kapanis
Bir onceki gin “kritik” 62.500 seviyesinin
1.000 puan altinda kapanan endeks, din s6z
konusu seviyenin yaklasik 500 puan
Uzerinde guni tamamladi. Endeksin 62.500
seviyesinin altina daralan islem hacmiyle
= gerilemesinin ardindan, Uzerine artan islem
I1 { hacmiyle ylkselmesini olumlu buluyoruz.
yI[i'- P -« | Ayrica, gectigimiz hafta boyunca korumaya
0 | calistigi 63.000-65.000 iglem araligina tekrar
geri ddbnmeyi basaran endeksin, bdylece orta

e - = vadeli kinlmanin risklerini azalttigini, ancak
B e 1w |ortadan kaldirmadigini dasindyoruz. Son
— ® = =~ 1o |dort haftayr da ekside kapatan endeksin

istatistiksel olarak bu hafta da ekside
kapanmasinin zayif bir olasilik tasimasi
e = nedeniyle, diin gelen alim dalgasinin yeni bir
N~ ] T~ = trend  baslangicindan  ziyade  65.000
NN Y { e T ' S seviyesini asamadigl surece tepki yukselisi
pra pn o peo =ls Niteliginde  kalacadini  tahmin  ediyoruz.
Direncgler: 63.000-63.250 // Destekler:
61.850-61.550

IMKB 30 Endeksi: 76.628 kapanis

Direngler: 77.150 - 78.000
Destekler: 76.000 — 75.650

o .Q.ui
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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