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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda denge arayisi devam ediyor

iIMKB-100 endeksi, diin énceki giinkii kayiplarinin bir kismini telafi etmeye
calisarak gine basladi ancak, sinirli bir oranda (%0.23) vyukselerek
tamamladi. Piyasalarin gézi dun risk istahinin énemli gbstergelerinden biri
olan paritenin Gzerindeydi. Avrupa’daki borg sorunlarinin giindemde kalmaya
devam etmesine ragmen, Cin’in Haziran ayinda Portekiz’e yapilmasi
planlanan yardim tahvillerinin 6énemli bir bolimdnd alabilecegi yonundeki
haberin olumlu etkisiyle, parite gline 1.42 seviyelerini zorlayarak basladi.
Ardindan gun icinde 1.415 seviyelerine kadar gerileyen parite, 15:30’da
acliklanan ABD verilerinin zayif gelmesine bagl olarak yeniden giclendi ve
16.30'da en yuksek 1.4207 seviyesini gordi. Ancak, bu saatlerde ECB dénem
baskaninin Haziran ayinda Yunanistan’a kullandiriimasi planlan yardim
diliminin serbest birakiimayacagina dondk haberlerini gelmesi, yurt igi
piyasalarin kapandigi saatte paritenin 1.4069 seviyesine kadar dismesine
neden oldu. Ayrica, IMF Bas ekonomistinin Yunanistan’in hayata gegirmeye
calistigi reformlarin ise yarayip yaramadiginin anlasiimasi igin 10 yil gegmesi
gerektigine dair agiklamalari da olumsuz yonde etkili oldu. Yunan hikimeti,
IMF ve ECB kurtarma paketinin 12 milyar EUR’luk dilimini Haziran ayinda
alabilmek icin bu hafta basinda 6zellestirme programini baslatti. Ancak,
Avrupali liderler, Yunanistan'in 6zellestirmeyle elde edecegi 50-70 milyar
EUR'luk geliri garantiye almak igin hem gelir artirici 6nlemleri hem de
harcamalari kisici yondeki tedbirleri birlikte devreye almasi igin bastiriyor. Bu
durum paritenin oynakhgdini artiriyor ve varlik fiyatlarinin dalgalanmasina
neden oluyor. Bugln paritenin yeni glne 1.425 seviyelerinin Uzerinde
basladigi goriliyor. Asya borsalarinda temkinli ve karisik bir seyir izlenirken,
ABD ve DAX vadelilerinde ise ortalama %0.20 oraninda primli iglemler
geciyor. Icerde doviz sepetinin son iki giindir oldugu gibi bugiin de hafif
yukselmesi dikkat c¢ekiyor. Gosterge tahvilin faizinde ise bugiin tezgah
Ustiinde %8.86-%8.91 seviyesinden gegen islemler, dinki kapanigi olan
%8.90'in altinda bir agilisa isaret ediyor. Endeksin bugiin de, bir 6nceki giin
oldugu gibi, hafif alicili agilarak giine baslayacagini tahmin ediyoruz.
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ragmen ABD Hazine tahvil faizlerindeki dusis dolarin gicuni
azaltirken, euronun Uzerindeki baskiyl da hafifletti. islemciler Isvigre
franki karsisinda tarihi dip seviyeyi goéren dolarin, ABD bankalari ve
Asya merkez bankalari tarafindan satildigini ifade ettiler.

e GENAR Arastirma: AKP'nin oy orani %48, CHP'nin %25.3, MHP'nin

Hisse |Kapamig|Ded.(%)| Hacim (TL) %10 (Sabah). i
VAKKO| 2.21 17.6%| 132,737,403 ¢ BTK Turkcell'e 11 milyon liralik gizliligi ihlal cezasi verdi. (Haber Tirk)
ALTIN | 2115 [ 14.0%| 17,120,146

TEKFK 1.59 12.0%( 12,014,345

TUKAS [ 1.54 10.8%| 13,776,377

BOYNR | 3.8 10.5%| 16,265,040

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

fisse | KopamsDeg. (%)} Macim (TL) (belli degil) Aimanya TUFE, Mayis — (beklenti- aylik: %0.0)

EVNYO | 1.45 -11.0% 576,096 * ’ - i - /oM

OLMKS| 1075 8.1%| 12.922.655 ¢ 15:30 ABD Kisisel gelirler, Nisan — (beklenti: %0.4)

<IPA 2 '25 _5'5,’,‘ 4'3”'993 ¢ 15:30 ABD gekirdek PCE, Nisan — (beklenti: %0.2)

VKEYT 2'13 _4'1,; I408|E538 ¢ 16:55 ABD Michigan endeksi, Mayis — (beklenti: 72.4)

TRNSK 1:?'6 38% 3 241|086 « 17:00 ABD Bekleyen konut satislari, Nisan — (beklenti: -%1.0)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 64,561 2.1% -6.8% 6.3% -2.2% 18.3%
IMKB-SINAI 56,907 1.7% -7.1% 14.3% 8.4% 39.4%
IMKB-MALI 94,664 2.6% -7.5% 4.7% -5.0% 11.4%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 23 2.54 1.61 1.82 -0.02 0.18
MSCI EM 1,125 1.0% -6.6% 1.5% -2.3% 26.2%
MSCI EMEA 382 2.0% -10.4% -2.6% -2.6% 28.9%
MSCI EUROPE 543 22% -11.3% -3.1% 2.7% 32.1%
MSCI TURKEY 575 25% -10.9% 4.6% -8.0% 12.4%
USD/YTL* 1.5934 -0.4% 5.2% 0% 1.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.2439 0.1% -0.3% 2% 15.5% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.84%  -0.19%
Spread 273 271 2
Benchmark Tahvil 8.97% 8.96% 0.11%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB ddviz alig kuru
**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark

Sirket ve Sektor Haberleri

AEFES: Anadolu Efes bugiin hisse bagina 0,48 TL (net 0,41 TL) nakit temettu
dagitacak. Temettu verimi yaklasik %2,1, referans fiyat ise 22,07 TL'ye denk geliyor.

HALKB: Bugln hisse basina %23.51 (net %19.98) nakit temettu dagitiyor.

KRONT : Kron Telekominikasyon Hizmetleri A.S.’nin halka arz edilmis olan
3.132.271 TL nominal degerli hisse senetleri, bugunden itibaren, "KRONT.E" kodu
ile 3,30 TL baz fiyattan IMKB lkinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslyor.

TEKFN: Tekfen Holding hisse basina brit TL0.143 (net TL0.122) nakit temettl
dagitimina bugiin bagliyor. Hisse icin referans acilis fiyati TL5.86°dir.

ULKER: Ulker Biskiivi bugiin hisse basina 0,05TL (net 0,044 TL) nakit temettii
dagitacak. Temettl verimi yaklasik %0,9, referans fiyat ise 5,80 TL'ye denk geliyor.

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse |Kapamg|Giin K. | Deg. (%) |Destek |Direng [Hedef |Potans.{%)
ANACM | 3.95 374 [4r5.61% | 3.20 | 4.00 | 4.60 16.46%
EKGYOD | 2.86 285 |40.35% | 274 | 3.00 | 340 18.88%
HALKB | 11.75 | 11.80 |[4-042% | 11.50 | 12.65 | 16.10 37.02%
HKOZAL | 2095 | 21.75 [4-3.68% | 20.20 | 2225 | 3035 44.87%
TOASO | 7.78 768 |[441.30% | 7.40 | 8.20 | 1010 28.82%
YHKBNK 3.99 398 |[4r0.25% | 3.84 | 414 | 550 37,8400

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir
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Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12356.2HF -0.20] 12381.3KF -1.62F} -0.99[4~ 23.02
S&P 500 1316.3% -0.08 131741 -1.82KF  -1.42|{+ 22.56
Nasdaq 2303.6[HF -0.57] 2316.8RF -2.51F) -3.36[4~ 26.87
Avrupa

Almanya - Dax 7150.7[4> 0.41 712150 -2.09RF -1.99|4 26.11
ingiltere - FTSE 5858.4[r 0.39] 58359KRF -1.10KR) -2.66[4~ 18.57
Fransa - CAC 40 3916.91r 0.25] 3907.0[F -1.54% -2.61[4+ 17.58
Asya

Japonya - Nikkei 942091} -0.59]  9477.2[)  -2.50 -2.60[<F -0.41
Cin - Sanghay 27571 -0.36] 27671  -4.03F -7.01|% 5.3
G. Kore - Kospi 2044.6[%~ -0.83] 2061.8K- -4.27[F -7.73[1" 30.99
Hindistan - Sensex 17926.3R> -0.48] 18012.0KF -0.88]- -8.47|%" 11.88
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63336.8[1" 1.59] 62345.2[0 0.79KF -5.43[1" 7.02
Arjantin - Merval 3282.4RF -1.22]  33231KF  -3.14]F  -3.49|1 54.57
Meksika - Mexbol 35382.6[%r -1.22] 3323.1KF -3.14fF -3.49[4F 54.57
Pariteler

EUR/USD 1.403[%> -0.52 1410 -1.52[<F -3.81|%" 13.62
USD/JPY 81.81~ -0.18 81.96[1" 0.21K- -0.03]<> -9.33
Doviz

Dolar Kuru 16041 0.39 1.598[0>  2.05[" 5.07|%" 1.35
Euro Kuru 2251 -0.12 2253  0.50[1" 1.12|1" 15.52
Doviz Sepeti 1.926[1" 0.08 1.924[  0.68[1" 2.75|1" 8.60
Emtialar

Altin 1522.4[% -0.06 1523.3[1"  1.89[1"  0.83|1" 26.89
Brent Petrol 111.56 [\» -0.59 11222, -0.55]F -9.77|1" 58.49
Bakir 40361 0.56 401.3K> -1.81K- -6.56|1" 30.85

Global Borsalar

ABD borsalari, teknoloji ve tuketim sektorlerinden hisseler 6nculiginde yukselisini dun
de slrdirdi. Nasdaq'in performansi, NetApp'in agikladi§i gigli sonuglarin katkisiyla
diger buylk endeksleri geride birakti. Asya borsalari son dénemdeki dislsiun ardindan
gelen alimlarla bugln de yukseldi, euro deger kazandi. Teknoloji agirlikli Nasdaq
endeksi, Microsoft'un énemli bir yatirnmcisinin, sirketin CEO'sunun goérevinden ayriimasi
gerektigi yoninde aciklama yapmasindan sonra hisselerinde gorulen vyukselisten de
katki sagladi. Microsoft hisseleri ylzde 2 deger kazandi. S&P 500 sektoérleri arasinda
dinin en iyi performansini yizde 0.8'lik yikselis kaydeden tiketim endeksi gosterdi.
Endekse en bulyulk katki, hisseleri ylizde 8.6 deder kazanan liuks tiketim perakendecisi
Tiffany & Co'den geldi. Piyasa katiimcilar, ekonomiye iligkin belirsizliklerin orta ve uzun
vadeli yatirnm yapmayi zorlastirdijina ve bu durumun hisseleri kisa vadeli volatiliteye acgik
hale getirdigine dikkat cekiyorlar. Ekonomideki gorinumle ilgili artan endiselerin bir
gostergesi olarak, Goldman Sachs SP 500 icin belirledigi yiIl sonu hedefini yizde 3.33
asag cekerek 1,500'ten 1,450'e indirdi. (Reuters)
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IMKB 100 Endeksi : 63.755 kapanis

Endeksin 63.000-65.000 araligi, islem bandi
olarak korunmaya devam ediyor. Din gun
boyunca 64.000 seviyesinin  Uzerinde
kalmaya calisan endeks, I. seans baginda en
yuksek 64.440 seviyesini test etmesine

"I ragmen, ginl 64.000 seviyesinin (zerinde

tamamlayamadi, ancak artida kapanmayi
basardi. Ayrica, endeksin gin boyunca bir
onceki glnkii  kapanisin  altina  hig
gerilememesi ve islem hacminin de onceki
gline gore %40 oraninda daralmasi dikkat
cekti. Endeksin, son iki gundir 63.500
seviyesinin Uzerinde kapanarak bu seviyede
destek bulmasi nedeniyle, halen 65.000
seviyesini test etme potansiyelini korudugunu
dustnUyoruz. Ancak, 65.000 seviyesinin
hemen kiriimasini beklemedigimiz guglu bir
diren¢g olmasi nedeniyle de Uzerine dogru
yukseligslerde kar satislarinin  gelmesini
bekliyoruz. Direngler: 64.200-65.000 //
Destekler: 63.350—63.000

IMKB 30 Endeksi: 77.348 kapanis

Direngler: 78.500 - 79.250
Destekler: 77.000 - 76.200
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den énceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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