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Ajanda

23 Mayis Pazartesi

TCMB I. beklenti anketi (TUFE)
Almanya imalat PMI, Mayis
Almanya hizmetler PMI,Mayis
Euro bolgesi imalat PMI, Mayis
Euro bélgesi hizmetler PMI,

24 Mayis Sali

Kapasite kullanimi, Mayis

Reel kesim gliven endeksi
Almanya GSYH biylUmesi, 1G2011
Almanya IFO endeksi, Mayis

Euro bolgesi yeni sanayi sip., Mart

PPK karari

27 Mayis Cuma

ABD yeni konut satiglari

25 Mayis Cargamba
Girig-gikis yapanlar, Nisan

Ingiltere GSYH biiyiimesi, 1G2011
ABD dayanikli mal siparisleri

26 Mayis Persembe
ABD GSYH buyiimesi, 1G2011
ABD cekirdek PCE, 1C2011

ABD issizlik maas bagvurulari

Almanya TUFE, Mayis
ABD kisisel gelirler, Nisan
ABD c¢ekirdek PCE, Nisan
ABD Michigan endeksi, Mayis
ABD bekleyen konut satiglari

Piyasa Beklentisi

PPK toplantisinda alinan karar, piyasalarda sorgulaniyor

Bir 6nceki glinkii %2.14 oranindaki deger kazanan IMKB-100 endeksi, diin
%1.47 oraninda deger kaybederek, kazanimlarinin %70’ini geri verdi. Onceki
gln yurt digi piyasalardan olumlu yonde ayrisan endeksin, diin 6zellikle PPK
toplantisinin ardindan, global piyasalardan o6nemli Olglide negatif yonde
ayristigina tanik olduk. Piyasanin din odaginda yer alan Mayis ayr PPK
toplantisinda, %6.25 olan politika faizinde ve zorunlu karsilik oranlarinda bir
degisiklige gidilmedi. Kararin 14.00’da agiklanmasinin ardindan 1. seansi
ekside tamamlayan endeks, Il. seansta %0.76 oraninda artiya gecmesine
ragmen, 65.000 seviyesinden gelen sert satiglar sonrasinda ginu ekside
kapatti. Bunda TCMB’nin ZK'larda ve faiz oraninda bir degisiklige gitmeyerek,
artan cari agiga karsi ek bir tedbir getirmemesinin, piyasalarin gerisinde
kaldig1 yonindeki dederlendirmelere yol agmasi etkili oldu. Bu durumun, ilerde
¢ok daha sert tedbirlerin alinmasini gerektirebilecegine iligkin beklentileri
glclendirmesi nedeniyle, doviz sepeti “kritik” 1.930 seviyesini asti. Yurt disi
piyasalarda gelismekte olan ulke para birimlerinin diin genelinde izlenen zayif
seyir, TL’nin deger kaybini hizlandiran unsurlardan biri oldu. Diger yandan,
zorunlu karsilik oranlarini sabit birakmasinin ardindan Il. seans iginde %8.86
seviyesine kadar gerileyen gdsterge tahvilin faizi gunu, bir 6nceki giiniin 6 baz
puan altinda, %8.91 seviyesinden tamamladi, Turkiye'nin 5 yillik CDS
spreadleri ve gosterge Eurobond fiyati ise yatay kaldi. Bugline baktigimizda
ise emtia fiyatlarinin yikselmesinin desteginde, Asya piyasalarinda %0.50-
%2.50 arasinda deger artiglari oldugunu izliyoruz. ABD ve DAX vadelilerinde
ise islemeler ortalama %0.25 oraninda primli gegiyor. Parite yeni giine diiniin
Uzerinde 1.4174 seviyesinden baslarken, dolar kuru da 1.60’in altinda 1.5991
seviyesinden agiliyor. Gosterge tahvilin faizinde buglin tezgah Ustlindeki
islemler, dinki kapanisi olan %8.91°'ye yakin, %8.88-%8.93 seviyesinden
geciyor. Endeksin bugiin, diin Il. seans ortasinda gelen sert satiglara
tepki niteliginde gtine alicili agilarak baglayacagini tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler
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mmm XU100 hacim (mnTL) —o—XU100
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
EGCYO | 1.59 12.0%| 3,648,006
GOZFN 414 10.1% | 13,434,776
VKGYOD | 34 9.0%| 5,843,255
MGROS| 21.45 8.9%| 370,857,428
VEFYT 2.22 7.8% 1,606,619
Hisze |Kapanig|Ded.(%)| Hacim (TL)
OLMKS| 11.7 -19.0%] 5,624,080
BOSSA| 3.7 -0.5%| 22,055405
FENER 4.5 -8.3%| 50,271,036
MTEKS | 2.19 -5.5%| 6,067,083
BAYMD | 247 5.4%| 4,093,031

« Financial Times gazetesinde yer alan haberde, Avrupa Finansal istikrar
Fonu (EFSF) Baskani Klaus Regling'in, Cin'in Haziran ortasinda
cikarilmasi planlanan Portekiz yardim tahvillerinden almak konusunda
ilgisini agikga gosterdigini soyledigi belirtildi.

¢ OECD raporuna gore Tirkiye ekonomisi 2011’de %6.5, 2012'de ise
%5.3 oraninda bulylyecek. Cari islemler agigi ise 2012 yilinda
GSYH’nin %8.9'una ulasacak.

e Yunanistan'in ek kemer sikma tedbirlerini referanduma sunacagi
haberleri alacakh Avrupa'yl yumusatti. Avrupa komisyonu ekonomi ve
mali islerden sorumlu tyesi Olli Rehn, "Yunanistan'in borglari yeniden
diizenlenebilir" dedi.(Sabah)

¢ TSK'nin en 6nemli tatbikatlarindan Denizkurdu ve Efes'in iptalinin,
asker ile hukimet arasindaki gerginlikten kaynaklandidi ileri suralda.
(Milliyet)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

« 10:00 TR TUIK Konut Satis Istatistikleri, 12011

¢ 15:30 ABD GSYH buyilimesi, 1G2011 — (beklenti: %2.1)
¢ 15:30 ABD Cekirdek PCE, 1G2011 — (beklenti: %1.5)

e 15.30 ABD Issizlik maas bagvurulari — (beklenti: 400,000)

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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USD/TL

Piyasa Ozet Verileri
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Kapanis  Giinliik Ayb 3A Yilb. 12A

IMKB-100 64,561 2.1% -6.8% 6.3% -2.2% 18.3%
IMKB-SINAI 56,907 1.7% -11% 14.3% 8.4% 39.4%
IMKB-MALI 94,664 2.6% -7.5% 4.7% -5.0% 11.4%
ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 23 2.54 1.61 1.82 -0.02 0.18
MSCI EM 1,125 1.0% -6.6% 1.5% -2.3% 26.2%
MSCI EMEA 382 20% -10.4% -2.6% -2.6% 28.9%
MSCI EUROPE 543 22% -11.3% -3.1% 2.7% 32.1%
MSCI TURKEY 575 25% -10.9% 4.6% -8.0% 12.4%
USD/YTL* 1.5934 -0.4% 5.2% 0% 1.8% 0.0%
EURO/YTL* 2.2439 0.1% -0.3% 2% 15.5% 0.0%
Kapanigs Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.83% 5.84% -0.19%
Spread 273 271 2
Benchmark Tahvil 8.97% 8.96% 0.11%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alig kuru

**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Turkiye Eurobond'u arasindaki fark

Makroekonomik Haberler
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e Para Politikasi Kurulu (PPK) diin gerceklestirilen Mayis ayi toplantisinda
beklemede kalmay: tercih etti. Son anketlerin bizimde arasinda bulundugumuz
piyasa katilimcilarinin en azindan énemli bir kisminin hayal kirikhd1 yaratan Mart
ay cari denge rakamlari ve artis temposu hizlanan haftalik kredi verilerinin
ardindan zorunlu karsilik (ZK) oranlarinda bir artisa gidilmesini bekledigini goz
onunde bulundurursak sonucu surpriz olarak niteleyebiliriz. Bu arada bugunku
Toplantinin yeni para politikasi bilesiminin uygulamaya kondugu Aralik ayindan
beri ZK’da degisiklige gidiimeyen ilk toplanti oldugunu not edelim. Su ana kadar
alinan tedbirlerin i¢ talep ve krediler Uzerindeki etkilerinin 2C2011 itibariyle
gorilmeye basladigi ise duyurunun en kritik vurgusu. Ancak buna ragmen cari
dengedeki iyilesmenin ancak son geyrekte gorilebilecek olmasi PPK tarafindan
artan enerji ve diger emtia fiyatlarina ve dis talep goriniminin daha da
zayiflamasina baglanmis. Kiresel oOlgekte artan belirsizlikler nedeni ile alinan
onlemlerin gecikmeli etkilerinin bir middet daha takip edilecegine dair ifade ise
Euro bdlgesi borg krizinin giderek alevienmesinin PPK’y1 déviz cinsi yukumllukler
cephesinde bir ZK artigindan ali koydugunu gdsteriyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

AKSA: Bugun hisse bagina %8.86 (net %7.54) nakit temetti dagitacak.

CCOLA: Coca-Cola igecek bugiin hisse bagina 0,275 TL (net 0,234 TL) nakit
temettl dagitacak. Temettl verimi yaklasik %1.3’e, referans fiyat ise 21.43TL’ye
denk geliyor.

GOODY: Bugin hisse bagina %23.0 (net %19.55) nakit temettlu dagitacak.
DAGI.BE : 1 TL nominal degere tekabul eden beher pay igin 2,42 TL fiyattan, "Sabit
Fiyatla Talep Toplama" yontemiyle, 26 ve 27 Mayis 2011 tarihlerinde iki is gunu

suireyle DAGI.BE koduyla Borsa Birincil Piyasasi'nda satisa sunulacaktir.

VAKBN : Merkez Bankasi Vakifbank’tan 3.5 yil boyunca ortalama 384 milyon $ ilave
zorunlu karsilik tesisi talep etti. Vakifbank’tan gelen agiklamaya gore banka 27

Mayis’tan baslamak lzere bu yil igin 160 milyon $ ilave karsilik ayiracagini beyan etti. Bu rakam ortalama aktif
getirisinin %8 oldugu bir ortamda yillik bazda 20 milyon TL’lik bir gelir kaybina isaret ediyor (net karin %1.7’si
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kadar). Ancak bankanin suiregelen davay kaybetmesi durumunda takip eden yillarda ayirmasi gereken karsilik
daha yuksek olacagi igin 6numuzdeki yillardaki gelir kaybinin yillik 55-60 milyon Lira dizeyinde (net karin
yaklasik %5’) olacagini tahmin ediyoruz. Haberin hisse fiyati Gzerine etkisinin negatif etki yaratabilecegini
disinuyoruz. (Olumsuz)

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Aragtirma

Onc. Getiri

Hisse |Kapang|Giin K. | Deq. (%) |Destek |Direng |Hedef [Potans.(%)
ANACM | 374 367 HH.91% | 320 | 382 | 4.60 22199%
EKGYD | 2.85 289 |[91.38% [ 274 | 3.00 | 340 19.30%
HALKB | 11.80 | 11.95 [{-1.26% | 11.50 | 12.65 | 16.10 36.44%
KOZAL | 21.75 | 22.05 [{-1.36% | 20.20 | 22.25 | 30.35 39.54%
TOASO | 7.G8 7.60 |4k1.058% | 740 | 820 | 1010 31.51%
YKBNK 3.98 409 [ -269% | 394 [ 414 | 550 38.19%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin% O.GinK. Haf.% % %
Amerika

Dow Jones 12356.2H> -0.20] 12381.3KF -1.62F} -0.99]4+ 23.02
S&P 500 1316.3[% -0.08 1317.4RL  -1.82K) -1.42|4 22.56
Nasdaq 23036 -0.57] 2316.8RF -2.51FF -3.36[4> 26.87
Avrupa

Almanya - Dax 7150.7[4> 0.41 71215 -2.09RF -1.99|4> 26.11
ingiltere - FTSE 5858.41r 0.39] 58359KF -1.10KF -2.66[4> 18.57
Fransa - CAC 40 3916.9[4 0.25] 3907.0[- -1.54]- -2.61|1 17.58
Asya

Japonya - Nikkei 9420.9 -0.59]  9477.2K)F -2.50 -2.60[ -0.41
Cin - Sanghay 2757115 -0.36] 2767.1KF -4.03F -7.01|4" 5.13
G. Kore - Kospi 2044.6[%~ -0.83] 2061.8K- -4.27[> -7.73[1%" 30.99
Hindistan - Sensex 17926.3R> -0.48] 18012.0K -0.88- -8.47|1" 11.88
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 63336.8[1" 1.59] 62345.2[0 0.79KF -5.43[1" 7.02
Arjantin - Merval 3282.4RF -1.22]  33231KF  -3.14]F  -3.49|1 54.57
Meksika - Mexbol 35382.6 R~ -1.22] 3323.1FF -3.14f)F -3.49|1" 54.57
Pariteler

EUR/USD 1403~ -0.52 1.410RF -1.52F -3.81|1" 13.62
USD/JPY 81.81K~ -0.18 81.96[%" 0.21)- -0.03|<> -9.33
Doviz

Dolar Kuru 1604+ 0.39 1.598[1> 2.05[" 5.07|" 1.35
Euro Kuru 2.251F -0.12 2253/ 0.50f 1.12[%" 15.52
Doviz Sepeti 1.926[1" 0.08 1.924[  0.68[1" 2.75|1" 8.60
Emtialar

Altin 1522.4[3> -0.06 1523.3[1" 1.89[1" 0.83|1" 26.89
Brent Petrol 111.56 [\» -0.59 112,22,  -0.55F -9.77|1" 58.49
Bakir 403.6[1" 0.56 401.3K> -1.81K- -6.56|1" 30.85

*Sariya boyali borsalar tatil nedeniyle kapahdir

Global Piyasalar

ABD borsalari, son dénemin dusik performansli hisselerinin éncilik ettigi kazanimlarla ¢ ginlik
duguslerin ardindan dun yukseldi. Enerji ve malzeme hisselerinin yeniden yukselise gectigi dusuk
hacimli islemlerde elde edilen kazanimlarin, kuresel taleple ilgili endigeleri gidermeye yetecek
kadar gugcli olmadigi gorildi. Asya borsalari, emtia fiyatlari ve eurodaki toparlanmanin ardindan
dogal kaynaklar ve tiiketim sektorleri hisselerinin 6nciligiinde bugin yikseldi. S&P sektorleri
arasinda en bulylk ylzdelik yilkselis yuzde 1.5 ile enerji endeksinde gergeklesti. Exxon
Mobil'in hisseleri yuzde 0.8 deder kazandi. S&P malzeme ve sanayi sektdrli endeksleri de yluzde
1 dolayinda yiikselis kaydetti. insaat sirketi Toll Brothers'in aldigi liiks konut sipariglerin arttigini
aciklamasinin ardindan konut hisseleri deger kazandi. ABD'de duin ac¢iklanan veriye goére dayanikli
mal siparislerinde Nisan'da son alti ayin en bliyik dislsi gerceklesti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

“2 IMKB 100 Endeksi : 63.609 kapanis
Endeksin gegtigimiz hafta Cuma gliniinden
itibaren izledigi seyirde, 62.500 seviyesi
destek, 65.000 seviyesi ise diren¢ olarak
calisiyor. DUn en ylksek 65.017 seviyesini
.. |géren endeksin, 62.500 seviyesinden
| basglayan tepki yukselislerinin Ust Uste iki gln
bile devam edemedigini go6zluyoruz. Bu
nedenle, daha d6nce 58.000 seviyesinden
baslayan yikselisinde 14 islem gunu
boyunca oyalandigi 63.000-65.000 arahdinin
bir slire daha islem bandi olarak
korunacagini tahmin ediyoruz. Diger yandan,
gectigimiz Cuma ve Pazartesi gunlerinde
asmakta zorlandigi 63.500 seviyesinin din
Uzerinde kapanan endeksin, bu seviyenin
destek islevi gérmesine bagli olarak, yeniden
65.000 seviyesini test etme potansiyeli
kazandigini  dislndyoruz.  Ancak, bu
seviyenin bir kez daha direng islevi goérerek,
kadr satislarini  yeniden tetikleyebilecegini
tahmin ediyoruz. Direngler: 64.200-65.000 //
Destekler: 63.350—63.000

IMKB 30 Endeksi: 77.334 kapanis

Direngler: 78.500 - 79.250
Destekler: 77.000 - 76.200
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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