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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
TUKAS 1.72 15.4%| 25,409,807
KATMR | 11.95 13.8%| 12,326,168
MERKO | 1.69 11.9%| 9,090,344
UCAK 24 10.1%| 35,758,875
OYAYO | 0.91 8.3%| 1,419,917
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig | Deg. (%) Hacim (TL)
VAKKO 2.6 -12.5%| 21,718,070
TRNSK 2.28 -8.8%| 34,214,097
RHEAG | 4.84 -3.4%| 18,744,326
IHEVA 1.47 -3.3%| 49,785,989
MIPAZ 2.23 -3.0% 768,056
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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda kararsizlik siiriiyor

Dun yurt ici piyasalarda, bono piyasasi diginda, bir dnceki gline benzer
zayif bir seyir oldugu gozlendi. ECB uyesi Stark'in Euro lehine yaptigi
aciklamalarla parite 1.45 seviyesine kadar ylkselirken, TL'nin sepet
bazinda deger kaybettigi, dolar kurunun da 1.52'nin Uzerine yuUkseldigi
gorildii. islem hacmi 2.5 milyar TL seviyesinde kalan IMKB-100 endeksi,
sikisik seyir sonrasinda %0.28 oraninda deger kaybetti. Bono tarafinda
ise bir 6nceki giin 14 baz puan yukselerek %8.82'den kapanan 07 Kasim
2012 vadeli eski gosterge tahvilin faizi, diin basarili gegen Hazine ihaleleri
sonrasinda 10 baz puan gerileyerek %8.72'den kapandi. 20 Subat 2013
vadeli yeni gosterge tahvilin faizi ise %8.88 ile sonuglanan ihalesinin
ardindan, 19 baz puan gerileyerek %8.69'dan kapandi. Yurt disi piyasalar
ise dun saticili bir gérinim sergiledi. Bunda Japonya'daki nikleer
sizintinin Cernobil seviyesine g¢ekilmesi, IMF’nin Japonya ve ABD igin
blylme tahminini asadi yonde revize etmesi etkili oldu. Genel olarak
bakildiginda diin tim emtia fiyatlarinda 6énemli 6lgiide gerilemeler oldugu
dikkat ¢ekti. Din Goldman Sachs'in yatirimcilara emtia hisselerinde kar
realizasyonuna gitmeleri yodnindeki tavsiyesinin bunda etkili oldugu
yorumlari yapildi. Ayrica, Libya'da uzlagl arayisinin sonug¢ verebilecegdi
yonundeki beklentilerin de etkisiyle petrol fiyatlarinin diin glin igcinde 125
dolardan 120 dolara kadar geriledigi gorildid. Din 121.05 dolardan
kapanan petrolde buglinku islemler, 121.77 seviyesinden gegiyor. Asya
piyasalarinda nispeten olumlu bir tablonun mevcut oldugu géze g¢arpiyor.
ABD ve DAX vadelilerinin ise dunkl kapaniglarina gore, ortalama %0.35
daha yukarida oldugu goériliyor. Yeni gdOsterge tahvilin buglin tezgah
Ustinde %8.74’den gegen islemleri, dinkl kapanigi olan %8.69'un
Uzerinde bir agilisa isaret ediyor. Endeksin bugiin son iki giinliik zayif
seyrine tepki niteliginde hafif olumlu bir agiligla giine baglayacagini
tahmin ediyoruz.

Piyasalardaki Gelismeler ve Basindan Se¢cme Haberler

Bagbakan Erdodan, Merkez Bankasi'nin bagkanliina atanacak yeni
isme iligkin kararnameyle ilgili hazirliklari yaptiklarini, ancak ismin
kararname Kosk'e gonderildikten sonra agiklanmasinin daha isabetli
olacagini soyledi.

Merkez Bankasi Baskani Durmus Yilmaz, giderayak enflasyon ve cari
acigina artacagr uyarisi yapti. "Yerime gelecek ismi bilmiyorum.
Pazartesi glini saat 1730'da Allahaismarladik deyip gidecegim” dedi.
(Hurriyet)

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Geligmeler

e Hazine itfasi 5.8 myr.TL

¢ 09:00 Almanya UFE, Mart - (beklenti: aylik %1.3)

¢ 12:00 Euro bélgesi sanayi Uretimi, Subat - (beklenti: aylik %0.7)

¢ 14:00 JPMorgan Chase, 162011 — beklenti: $1.16 hisse basina kar)
¢ 15:30 ABD perakende satiglar, Mart - (beklenti: %0.5)

¢ 17:30 ABD Ham petrol stoklari degisimi - (beklenti: 1.10M)

¢ 21:00 ABD Bej Kitap

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur,

h
TURKIYE $BANKASI
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Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb

IMKB-100 68,007 -0.3% 5.5% 0.1% 15.6% 3.0%
IMKB-SINAI 57,236 -0.2% 2.9% 3.7% 32.5% 9.0%
IMKB-MALI 101,578 -0.2% 7.5% 0.3% 10.7% 2.0%
ISE Ort. il. Hacmi (TLmly) 2.6 2.50 1.93 1.94 1.47 0.00
MSCI EM 1,177 -1.9% 0.6% 5.2% 2.3% 13.1%
MSCI EMEA 416 -2.4% 1.5% 11.3% 6.2% 16.9%
MSCI EUROPE 606 -2.3% 2.5% 12.3% 14.6% 17.9%
MSCI TURKEY 635 -1.0% 7.5% 12.7% 1.6% 8.5%
USD/YTL* 1.5111 0.4% -1.6% -3% 2.2% 0.0%
EURO/YTL* 2.1834 0.4% 0.1% 8% 8.5% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.

Eurobond-30 5.94% 5.91% 0.64%
Spread 244 234 10
Benchmark Tahvil 8.72% 8.68% 0.46%
1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
O/N 1.50% 1.50% 0.00

*MB doviz alis kuru

1.42

06.Nis 07.Nis 08.Nis 11.Nis 12.Nis

USD/JPY

85.50 1
85.00 A
84.50 4

84.00 4

83.50 4 83.84

83.00 T T T T ]
06.Nis 07.Nis 08.Nis 11.Nis 12.Nis

Brent Petrol

127.00 -
126.00
125.00
124 .00
123.00
122.00
121.00
120.00
119.00
118.00 T T T T

121.07 121.18

06.Nis 07.Nis 08.Nis 11.Nis 12.Nis

Aktif Bono FAIz

8.85 1
8.80 A
8.75
8.70 A
8.65 |
8.60 1
8.55
8.50

06.Nis 07.Nis 08.Nis 11.Nis 12.Nis

**30-yillik ABD tahvili ile 30-yillhik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
Sirket ve Sektoér Haberleri

o CIMSA: Cimsa, %32.875 istiraki Exsa Export'un %100 bedelli sermaye artirrmina
katilacagini bildirdi. Exsa, sermayesini 117 milyon TL'den 234 milyon TL'ye
yukseltecek iken, Cimsa’nin hissesine isabet eden kisim 38.4mn TL olup,
0demenin 19.04.2011°de yapilmasi kararlastirildi.

« ISCTR: Habertiirk gazetesinde yer alan bir haber gére, Ersin Ozince'den bosalan
is Bankasi Genel Mudurliigii gérevine Adnan Bali'nin gelmesinin ardindan,
aralarinda Aykut Demiray'in da bulundugu 4 genel mudir yardimcisinin gérevden
ayrilacagi belirtildi. is Bankas! (st yonetiminde yapilan degisikligin bugiin banka
meclis toplantisinda giindeme gelerek agiklanacag: belirtildi.

e KARSN: New York'ta tim taksilerin 01 Ekim 2014'ten itibaren tekerlekli sandalye
erisimine uygun hale getiriimesini sart kosan yasa taslaginin begeni anketlerinde
onde giden Karsan'in New York taksi ihalesindeki sansini artirdigi belirtildi. S6z
konusu ihalede finale kalan 3 model arasindan sadece Karsan'in V1 isimli aracinin
bu sarti tam olarak yerine getirdigi belirtiliyor.

Makroekonomik Haberler

Hazinenin diin diizenledigi 20 Subat 2013 vadeli yeni gosterge tahvil
ihalesinde faiz orani %8,96 olan beklentinin altinda, %8,88 olarak gercgeklesti.
Rekabetci olmayan tekliflerle beraber toplam talep, 7,2 milyar TL oldu ve 10,3 milyar
TL olan beklentinin altinda kaldi. Boylece, piyasadan toplam borglanma, 2,8 milyar
Liralik piyasa beklentisinin 0,5 milyar TL altinda gerceklesmis oldu. 10-yillik 6-Ocak-
2021 tarihli TUFE'ye endeksli devlet tahvili ise, piyasa beklentisinin bir miktar
Uzerinde, %2,68'lik reel faizle ihrag edilirken, toplam satis beklentilerin kabaca 2 kati
uzerinde, 2,1 milyar dizeyinde gergeklesti. Bugin yapilan ihale ile birlikte
Hazine'nin haftalik piyasadan borglanmasi 5,7 milyar Liraya yukseldi, bu rakam, 5,8
milyar Liralik itfa ile kargilastirildiginda, %98,7 lik haftalik ¢cevirme oranina isaret
ediyor.
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GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis |Giin K. | Deq. (%) |Destek [Direng |Hedef |Potans.|%)
ANACM | 3.66 370 [1.08% | 320 | 378 | 460 25 68%
ANHYT 520 518 |410.39% | 490 | 540 B6.60 26.92%
EKGYOD | 292 288 [M139% | 260 | 302 | 283 0.34%
HALKB | 13.05 13.00 [4r0.38% | 12.00 | 13.50 | 16.20 24 14%
TOASO | 856 8.52 |4r0.47% 5.20 | 8.62 [ 1060 23.83%
VAKBN 4.04 405 HF0.25% | 376 | 420 510 26.24%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari dikkate alinarak
secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir

Son1 Son1Ay Son1Yil

Sembol Kodu Son Gin % O.GiinK. Haf. % % %
Amerika

Dow Jones 12263.6 - -0.95] 12381.1KF -1.31[4> 2.25|1% 11.29
Nasdaq 2298.3[HL -0.70] 23145KRF  -1.46J4  0.33[4~ 14.70
S&P 500 1314.2RL -0.78 132450 -1.60[{r 13740 9.76
Avrupa

Almanya - Dax 7102.9N, -1.42]  7204.9K) -1.56[ 3.44[1> 14.00
ingiltere - FTSE 506451 -1.47] 6053.4FF 127} 3.28/4>0 3.52
Fransa - CAC 40 3976.6[%- -1.54] 4038.7[ - -1.77[% 2.54[3F 1.37
Asya

Japonya - Nikkei 96455/ 0.94] 9555.3[%  0.64[F  0.26/<> -13.58
Cin - Sanghay 3013.0/%~ -0.28]  3021.4[4  0.39]1* 2.57|<> 4.69
G. Kore - Kospi 2107.7[1 0.88] 2089.4KF -0.89[1" 6.92[1" 23.22
Hindistan - Sensex 19490.2[ 1.18] 192625KRF -0.62[% 5.70[4" 9.36
Latin Amerika

Brezilya - Bovespa 66896.2[~ -1.86] 68164.4[<> -3.10[> -0.41[<> 550
Arjantin - Merval 3401.6%~ -1.35] 34481FF -2.92[1" 1.30[1" 38.06
Meksika - Mexbol 373218~ -1.35] 34481 -2.92[ " 1.30[1" 38.06
Pariteler

EUR/USD 14491 0.10 1.448[0  1.12[* 357/  6.45
USD/JPY 8421 0.72 83.61KF -1.50[1" 3.10[<> -9.64
Doéviz

Dolar Kuru 1520~ -0.20 1.523[0 041 -3.09]1" 2.34
Euro Kuru 2.203<> -0.11 2.206[%" 1.53[1" 0.38]1" 8.93
Doviz Sepeti 1.864[1" 0.84 184910 1.47FF -1.22|1F  6.21
Emtialar

Altin 1459.0[1" 0.37 14536 -0.18[1"  2.39|1" 26.57
Brent Petrol 121.75[i" 0.58 121.05 -0.24[1"  7.00[1" 44.04
Bakir 439.0[%" 0.14 438410  0.37[" 4.85|1" 22.08

Global Piyasalar

ABD borsalari, petrol fiyatlarindaki kayiplarin enerji hisselerine zarar verebilecegi
endiseleriyle diserken, aliminyum devi Alcoa'nin agikladigi beklenenin altinda gelir rakami
da hayal kirkhgi yaratti. Asya borsalari, dogal kaynaklara dayali hisselere gelen kar
satislarinin teknoloji hisselerindeki kazanimlarla karsilanmasina bagli olarak bugin énemli
bir degisim gostermedi. S&P 500 endeksindeki kayiplara enerji hisselerinin 6éncilik ettigi
diinkii seansta, S&P enerji endeksi yiizde 3 distii. ik ceyrek sonuglarini énceki giin
aciklayan Alcoa din yuzde 6'lik distsle Dow endeksinde seansin en ¢ok kayip veren
hissesi oldu. Metal fiyatlarindaki dislise bagl olarak malzeme hisseleri de deder kaybetti.
S&P malzeme endeksi ylzde 1.4 disti, Rio Tinto'nun ABD'de islem goéren hisseleri ylizde
2.3 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

= = IMKB 100 Endeksi : 68.006 kapanis
Mr‘i e ', _ u Son iki glindir yukarida 68.500, asagida ise
P, ‘ L 3 Ml 67.500 seviyelerinin belirledigi sinirlar icinde
' _—f—w \—h TM« ;1w kalan 1.000 puanlik bir bantta dalgalanan
AT b= W | endeksin, stz konusu seviyelerinin giderek,
o _.Mf.“.--' =4 | W 9?_ | ' daha glglu kisa vadeli yakin direng ve
f“" fkﬂff\ﬁ s = : | destek konumuna geldigi kanaatindeyiz. Bu
[/ i's";'éai' i s ™ | dalgalanma bandinin asagl ya da yukari
Hw . ' | ybnde kirimasina bagli olarak ise endeksin
k 8 /4 | | hafta boyunca izleyecedi yon hakkinda ilk
e = Fivs L= sinyalin alinabilecegini tahmin ediyoruz.

(e - 2 ' - - . Diger taraftan, 1.5215 dolar kuru {zerinden

: = : hesaplandiginda 70.250 seviyesine karsilik
: _ —i | gelen USD bazindaki direngleri ise “kritik”
e WP Wf " gnemini korumaya  devam  ediyor.

o — B w— f— = T Dolayisiyla, bu direncgleri asilmadigi slrece
e — endeksin bir Ust dereceden (Kasim 2010’dan
N | itibaren) ilerleyen diizeltme strecinin, 66.500
C S om i | seviyelerine dogru devam etme olasilig
e e~ P - ~ = sUriyor.  Direngler:  68.600-69.000 //
e e pe B e B sl Destekler: 67.600-66.500
T T IMKB 30 Endeksi: 83.286 kapanis

IMKB-100 endeksindeki gériinim aynen
.. | gegerli. Direng olarak 84.150 ve 85.300
“#| seviyelerini; destek olarak ise 82.400 ve
~ | 81.300 seviyelerini izliyoruz.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gdruslerin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.’nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak
bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve butinligu konusunda garanti vermemekte ve gdosterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay1 sorumluluk Ustlenmemektedir.
Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolim{’ne ait olup,
onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri
igin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim
satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak
olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan
bilgi ve yorumlar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.
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