
 

 

Piyasa Beklentisi 
Yurt dışından olumlu yönde ayrışmaya devam 
Dün Asya borsalarındaki %1.0-1.5 oranındaki eksi kapanışlar ile Avrupa ve 
ABD vadelilerindeki olumsuz hava nedeniyle açılışta %1.0 değer kaybeden 
endeks, günü %1.10 oranında değer kazanarak tamamlamayı başardı. Yurt 
dışı piyasalarda gün boyu süren zayıf seyir, özellikle ABD’de açıklanan 
ekonomik verilerin beklentilerin altında kalması nedeniyle hızlanırken, 
endeksin bankalar öncülüğündeki yükselişi devam etti. Bunda TCMB 
Başkanı’nın önceki günkü, dün de BDDK Başkanı’nın açıklamaları etkili 
oldu. TCMB Başkanı Durmuş Yılmaz, önceki akşamki açıklamasında alınan 
tedbirlerin kredi kullanımını ve yurtiçi talebi sınırlayacağını belirtmiş ancak, 
henüz sonuç alınmadığını, biraz daha veri toplamaları gerektiğini ifade 
etmişti. Dün de BDDK Başkanı Tevfik Bilgin, kredi büyümesindeki gidişatın 
oldukça ılımlı, yavaşlayan bir trendde olduğunu ve yıl sonunda sektörün 
kredi büyümesinin %20-25 civarında olacağını tahmin ettiklerini bildirdi. Bu 
açıklamaların ardından piyasalarda MB’nin 23 Mart tarihinde yapacağı PPK 
toplantısında munzam karşılıkları artırmayabileceği beklentisi güçlendi ve 
bankalara gelen alımlarda etkili oldu. Bugüne baktığımızda ise 
piyasalarımızın kapandığı saate göre, ABD ve DAX vadelilerinin yaklaşık 
%0.4-0.8 arasında daha zayıf olduğu, Asya piyasalarında ise yaklaşık 
%1.0-1.5 arasında değer kayıpları olduğu izleniyor. Dün paritenin 1.38’in 
altındayken 1.5838’den kapanan dolar kuru, bugün paritenin 1.38’in üzerine 
çıkmasına rağmen, güne 1.5858’den başlıyor. Brent petrolünün ise yeniden 
115 doların altına gerilediği görülüyor. Gösterge bonoda bugün tezgâh 
üstünde ortalama %8.94 bandından geçen işlemler ise dünkü %8.91 olan 
kapanışın üzerinde bir açılışa işaret ediyor. Bu çerçevede, İMKB-100 
endeksinin güne ortalama %0.50-0.60 arasında zayıf başlayacağını 
tahmin ediyoruz.
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
DGATE 3.49 17.1% 4,557,428
ASELS 7.86 7.4% 68,880,840
METRO 1 6.4% 22,668,510
BFREN 200 5.8% 85,066,029
MIPAZ 2.55 5.8% 5,898,813

En Çok Yükselen Hisseler

 
 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)
METUR 1.64 -5.7% 1,234,712
RHEAG 4.53 -5.6% 49,982,412
ERSU 1.01 -4.7% 2,714,805
VAKFN 4.62 -4.5% 4,316,851
FENIS 2.67 -3.6% 3,477,033

En Çok Düşen Hisseler

 

Ajanda 
 
07 Mart Pazartesi 
TUPRS 4Ç10 Sonuçları 
TR BDDK Bankacılık Verileri 
 
08 Mart Salı  
EKGYO Genel Kurulu 
BIMAS 4Ç10 Sonuçları 
TR Sanayi Üretimi, Ocak 
MB Beklenti Anketi (I) 
Almanya Fabrika Siparişleri 
BDDK Bankacılık Sektörü Aylık Raporu 
 
09 Mart Çarşamba 
Uluslararası Bakır Konf, İstanbul 
Almanya Sanayi Üretimi, Ocak 
 
10 Mart Perşembe 
ADANA Genel Kurulu 
İngiltere MB Faiz Kararı 
ABD İşsizlik Başvuruları 
ABD Dış Ticaret Dengesi 
 
11 Mart Cuma 
Çin TÜFE ve ÜFE, Şubat 
Çin Sanayi Üretimi,Şubat 
Çin Perakende Satışlar, Şubat 
TR Ödemeler Dengesi 
Almanya TÜFE, Şubat   
ABD Perakende Satışlar, Şubat 
ABD Michigan Tük.Güv.End. 
 
14 Mart Pazartesi 
EREGL 4Ç10 Sonuçları 
Euro Bölgesi Sanayi Üretimi 
 
 
 
 
 
 
 

Piyasalardaki Gelişmeler ve Basından Seçme Haberler 
• Suudi Arabistan'da yetkililerin göstericilere ateş açtığı yönündeki haberlerin 

etkisiyle ve önemli petrol üreticisi ülkelerde istikrarsızlığa dair endişelerin 
artmasına bağlı olarak, ABD borsalar dün son yedi ayın en kötü gününü 
yaşadı.  

• AB liderleri bugün Brüksel’de yapılacak olan toplantıda Euro Bölgesi’nde 
borç sorunları yaşayan başta Portekiz olmak üzere bazı ülkelerin 
durumlarını ele alacak ve ekonomiler arasında koordinasyonu sağlayacak 
olan “Rekabetçilik Paktı”nı görüşecek.  

• Türkiye'nin 10 yıl vadeli yen cinsi tahvil (samuray tahvil) ihracının beklendiği 
gibi maksimum limit olan 180 milyar yen olarak ve OS (offer side yen swap) 
artı 48 baz puan düzeyinde fiyatlamayla gerçekleştiği belirtildi. Yen cinsi 
tahvilin (samuray tahvil) fiyat hedefi son olarak hafta başında OS (offer side 
yen swap) artı 47-52 baz puan düzeyinden, OS artı 48-50 baz puana revize 
edilmişti. Hazine tahvil ihracı için Daiwa Capital Markets, Mizuho ve 
Mitsubishi UFJ Morgan Stanley'i yetkilendirmişti. Türkiye’nin notunun 
yatırım yapılabilir seviyeye yükseltilmemiş olmasına rağmen, samuray tahvil 
piyasasında 10 yıl aradan sonra ilk kez yaptığı ihraçta öngörülen borçlanma 
miktarının en üst düzeyini yakalamasını ve beklenen spread aralığının alt 
sınırından ihracı gerçekleştirmesini olumlu bir haber olarak algılıyoruz. 

11/03/2011

Bugün Piyasaların İzleyeceği Gelişmeler 
• 10:00 TR Ödemeler Dengesi, Ocak 
• 10:00 Almanya TÜFE, Şubat   
• 15:30 ABD Perakende Satışlar, Şubat 
• 16:55 ABD Michigan Tük.Güv.End., Mart 



 

 

 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 
 
• Coca-Cola İçecek (CCİ), Kuzey Irak'ta Şubat 2007'den bu yana Coca-Cola 

ürünlerinin üretim, satış ve dağıtımını gerçekleştiren CC Beverage Limited 
(CCBL)’deki dolaylı ortaklık payını %30’dan %100’e çıkardığını açıkladı. CCI’nin 
tamamına sahip olduğu CCI Holland, bu işlem için the Coca-Cola Export 
Corporation’a 36.9mn USD ödedi. Kuzey Irak’taki operasyonlar, CCİ’nin 2010 satış 
hacminin %0.9’unu, satış gelirlerinin ise yaklaşık %2.35’ini oluşturmuştu. 

 
• Uyum Gıda 2010 yılını TL0.84mn zararla kapattı. Gelirlerini %9.6 arttıran Şirket, brüt 

kâr marjını 60 bp arttırırken, FAVÖK marjı yeniden yapılanmaya bağlı giderlerin de 
etkisiyle 2009 yılına göre 20 bp daralarak 3.1% oldu. 

 
 
• Aselsan, 2010 yılı 4. Çeyreğinde 64 milyon TL net kar açıkladı. Net kar, beklentimiz 

olan 14 milyon TL’nin üzerinde geldi. 4. Çeyrek satış gelirleri beklentimizi aşarken, 
tahminimizden iyi gelen marjlar da karın beklentimizden yüksek gelmesine sebep 
oldu. Şirket, 2010 4. Çeyrek satış gelirlerini geçen yılın aynı dönemine göre %8 
artırarak 503 milyon TL’ye yükseltirken, satış gelirleri için tahminimiz 424 milyon TL 
idi. VAFÖK marjı da aynı dönemde 17 puan artarak %27’ye yükselmiştir. Şirket, hisse 
başına 0,139TL (temettü verimi: %1.8) nakit temettü dağıtımının teklif edilmesine 
karar verdi. Aselsan için tavsiyemizi ‘Endekse Paralel Getiri’ olarak koruyoruz. Hedef 
hisse fiyatımız 8.75TL iken, %11 yükseliş potansiyeli barındırmaktadır. 

 
• Aksigorta 253 mn TL olarak tebliğ edilen vergi cezasında 8.49 mn TL’lik vergi cezası 

ödenmesi konusunda uzlaşma sağladı. Hatırlanacağı üzere Aksigorta’ya Akbank ve 
Avivasa hisselerinin Sabancı Holding’e devriyle ilgili işlemlerle ilgili olarak toplam 253 
mn TL’lik vergi cezası tebliğ edilmiş ve şirket uzlaşma dahil her türlü yasal hakkını 
kullanacağını belirtmişti. 
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Brent Petrol 
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Aktif Bono FAİZ 
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Piyasa Özet Verileri 
  Kapanış Günlük Ayb 3A 12A Yılb
İMKB-100 62,484 1.9% 2.0% -5.2% 18.0% -5.3%
IMKB-SINAİ 51,650 1.0% 0.9% 2.3% 25.5% -1.6%
IMKB-MALİ 93,007 2.9% 2.8% -8.1% 16.5% -6.6%
ISE Ort. İşl. Hacmi (TLmly) 3.6 3.42 1.98 1.86 1.39 0.00
MSCI EM 1,132 -0.6% 2.2% -1.7% -1.7% 16.1%
MSCI EMEA 399 0.5% 1.9% 1.9% 1.9% 20.7%
MSCI EUROPE 574 0.5% 2.3% 8.4% 8.4% 21.9%
MSCI TURKEY 538 -1.3% -2.2% -14.0% -14.0% 7.7%
USD/YTL* 1.5800 -0.3% -0.8% 6% 3.1% 0.0%
EURO/YTL* 2.1963 -0.5% -0.3% 11% 5.6% 0.0%
     Kapanış Önceki K. Değ.
Eurobond-30    6.07% 6.15% -1.41%
Spread    252 262 -10
Benchmark Tahvil     9.04% 9.04% 0.00%
1-haftalık repo oranı    6.25% 6.25% 0.00
O/N    1.50% 1.50% 0.00
*MB döviz alış kuru          
**30-yıllık ABD tahvili ile 30-yıllık Türkiye Eurobond'u arasındaki fark     



 

 

 
 
 
 ABD borsaları dün ekonomiyle ilgili endişeler ve Suudi Arabistan'daki gerginliğin hisse 
senetlerinde görünümü olumsuz etkilemesiyle düştü, büyük endeksler önemli teknik 
seviyelerin altına geriledi. Asya borsaları, Suudi Arabistan'a yönelik endişeler ve zayıf 
ekonomik verilerin kâr satışı getirmesiyle düştü, euro ise düşüşün ardından bugün 
Asya'da dalgalı seyir izledi. Dow Jones sanayi endeksinin yedi ayın en kötü gününü 
yaşadığı dünkü seansta, Suudi Arabistan'da yetkililerin göstericilere ateş açtığı 
yönündeki haberler etkili olurken, önemli petrol üreticisi ülkelerde istikrarsızlığa dair 
endişeler de iyice arttı. Enerji hisselerinin en çok kayıp verenlerin başında yer aldığı 
seansta, S&P enerji sektörü  %3.6 düştü, Exxon Mobil hisseleri de %3.6 değer kaybetti.  
 
    Çin'de dün açıklanan yedi yılın en yüksek seviyesindeki ticaret açığı şaşırttı ancak   
ekonomistler bunun geçici olduğu görüşündeler. ABD'de açıklanan beklenenin 
üzerindeki işsizlik maaşı başvuruları ile ticaret açığı verileri de hayal kırıklığı yarattı.    
Uluslararası kredi derecelendirme Moody's de dün İspanya'nın notunu bir kademe 
aşağı çektiğini açıklamıştı. (Reuters)

Hisse Kapanış Ön.Gün K. Gün Değ. Destek Direnç Ağırlık
ANACM 3.00 2.99 0.33% 2.74 3.16 14.29%
DOAS 5.28 5.38 -1.86% 4.90 5.70 14.29%
EKGYO 2.61 2.65 -1.51% 2.44 2.82 14.29%
HALKB 12.15 11.80 2.97% 10.40 12.80 14.29%
KOZAL 20.50 20.80 -1.44% 18.60 21.50 14.29%
TOASO 8.10 8.12 -0.25% 7.70 8.50 14.29%
VAKBN 3.91 3.86 1.30% 3.56 4.02 14.29%

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma

 
 
*Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları dikkate 
alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir 
 

Sembol Kodu Son Gün % Ö.Gün K.
Son 1 
Haf. %

Son 1 Ay 
%

Son 1 
Yıl %

Amerika
Dow Jones 12063.7 -1.22 12213.1 -1.59 -1.39 14.16
Nasdaq 2290.8 -1.37 2322.7 -3.41 -3.08 19.48
S&P 500 1303.6 -1.24 1320.0 -2.06 -1.58 13.79
Avrupa
Almanya - Dax 7063.1 -0.96 7131.8 -2.25 -3.55 18.97
İngiltere - FTSE 5845.3 -1.55 5937.3 -2.66 -4.04 3.63
Fransa - CAC 40 3964.0 -0.75 3993.8 -2.38 -3.51 0.52
Asya
Japonya - Nikkei 10434.4 -1.46 10589.5 -1.43 -1.90 -1.23
Çin - Şanghay 2957.1 -1.50 3002.2 1.87 5.65 -3.01
G. Kore - Kospi 1981.6 -0.99 2001.5 0.55 -4.26 19.21
Hindistan - Sensex 18328.0 -0.77 18470.0 -0.87 3.11 7.19
Latin Amerika
Brezilya - Bovespa 66691.8 -0.85 67263.8 -2.13 1.40 -4.70
Arjantin - Merval 3381.4 -2.20 3457.5 -2.69 -5.21 44.98
Meksika - Mexbol 36090.7 -2.20 3457.5 -2.69 -5.21 44.98
Pariteler
EUR/USD 1.382 -0.63 1.391 -1.05 1.45 1.21
USD/JPY 82.99 0.30 82.74 0.67 0.79 -8.30
Döviz
Dolar Kuru 1.579 -0.17 1.581 -1.11 0.16 3.02
Euro Kuru 2.183 -0.72 2.199 -2.16 1.72 4.29
Döviz Sepeti 1.884 -0.42 1.892 -1.75 1.15 3.89
Emtialar
Altın 1407.7 -1.53 1429.6 -0.38 3.15 27.04
Brent Petrol 113.99 -1.81 116.09 -0.47 13.76 41.80
Bakır 416.2 -1.21 421.3 -7.66 -9.53 23.16  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Global Piyasalar 



 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
IMKB 100 ENDEKSİ : 63.169 kapanış 
Bir önceki gün endeks, ilk aşamada etkili 
olmasını beklediğimiz 62.000-62.500 
aralığından kapanmıştı. Bu bakımdan 
endeksin, bir süre dinlenerek son iki 
gündeki hızlı yükselişini sindirmesini 
bekliyorduk. Ancak dün endeks, global 
piyasalardaki zayıf seyre karşı koyarak 
ikinci aşamada etkili olmasını
beklediğimiz 63.000-63.500 aralığındaki 
direnç bölgesine kadar yükseldi. 
Endeksin beklenen kâr satışları 55-
günlük HO’sının geçtiği 63.500 
seviyesinden ancak geldi. Kâr 
satışlarına rağmen, endeksin 200-
günlük HO’sının ve 22-günlük HO’sının 
geçtiği 62.900-63.000 seviyelerinin 
üzerinde başarması nedeniyle günlük 
göstergelerinde “al” sinyali halen devam 
ediyor. Ancak 60dk.lık göstergelerinde 
dün itibarıyla “sat” sinyali oluştu. Bu 
bakımdan endeksin, yeniden 62.000-  

62.500 aralığına doğru geri çekilme olasılığı göz ardı edilmemeli. Diğer yandan, endeksin haftayı 60.500-
61.000 aralığının üzerinde tamamlaması halinde önümüzdeki haftaya teknik açıdan olumlu başlayacağı 
yönündeki tahminimizi korumaya devam ediyoruz. Dirençler 63.500–64.000 // Destekler: 62.500–62.000. 

 
İMKB 30 ENDEKSİ : 77.405 kapanış 
 
IMKB-100 endeksindeki görünüm aynen 
geçerli. Direnç olarak 77.800 ve 78.300 
seviyelerini; destek olarak ise 76.500 ve 
75.600 seviyelerini izliyoruz.  
 

TEKNİK BÜLTEN  



 

 

Yatırım Finansman Menkul Değerler  

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul 
 
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr 
 
Bu bültende yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşlerin mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak 
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.’nin güvenilirliğine inandığı kaynaklardan alınmış ve/veya üretilmiştir. Ancak 
bilgi, veri ve grafiklerin doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiş olup, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. 
bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda garanti vermemekte ve gösterilen tüm özen ve dikkate rağmen 
doğabilecek veri ve analist değerlendirme, ayırma, kaydetme vb. hatalarından dolayı sorumluluk üstlenmemektedir. 
Raporda yapılan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup, 
önceden belirtilmeden değişiklik yapma hakkı saklıdır. Bu rapor Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. müşterileri 
için genel bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olduğundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatırımcıların alım 
satım kararlarını destekleyecek yeterlilikte olmayabileceği dikkate alınmalıdır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak 
olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Bu bülten ve içinde yer alan 
bilgi ve yorumlar, Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.'den önceden yazılı izin alınmadan kısmen veya tamamen, 
üretilemez, dağıtılamaz, yayınlanamaz. 
 

Emre Birkan Genel Müdür Yardımcısı emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00 
 

Araştırma Bölümü (arastirma@yfas.com.tr) 

Zümrüt Can Ambarcı Araştırma Müdürü zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35 
Levent Durusoy Baş Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33 
 

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr) 
Pervin Bakankuş Müdür Yardımcısı pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 70 
 
Yurtiçi Türev Piyasaları  
 
Cihan Aluç Müdür cihan.aluc@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 32 
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür Yardımcısı oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62 

 

Şube/İrtibat Bürolarımız 
İstanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kızılay +90 (312) 417 30 46 
 Merkez +90 (212) 263 00 24 İzmir +90 (232) 441 80 72 
 Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71 
 Bakırköy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47 
 Kozyatağı +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55 
 TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01 

   İzmit +90 (262) 325 40 30 

 


