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=== Gunluk Biilten

Ajanda

8 Subat Sali

TUIK, Sanayi Uretimi, Aralik (YF:%8,5)
TTKOM, 4C10 sonuglari

Hazine Nakit Dengesi, Ocak

MB |. Beklenti Anketi, Subat

Almanya Perakende Satiglar, Aralik
Almanya Sanayi Uretimi, Aralik

9 Subat Carsamba

TSKB, 4G10 sonuglari

Cnbc-e Tiiketim Endeksi, Ocak
Hazine itfasi 0.4 mlyr.TL

ABD Bernanke konusuyor

10 Subat Persembe

GARAN 4C10 sonuglari

ingiltere MB toplantisi

Enerji Bakaninin olasi petrol sahalarinin
alimi konusunda Venezuellali meslektasi
ile gérismelere baslamasi (3 giin)

ABD lssizlik Bagvurulari

11 Subat Cuma

AKBNK 4C10 sonuglari

Almanya TUFE, TEFE

TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri, Aralik
ABD Dis Ticaret Dengesi, Aralik

ABD Michigan Guveni Endeksi, Subat

AB Trichet Konusmasi

15 Subat Sal

MB Toplantisi

issizlik Verileri, Kasim

Hazine ihalesi — 10 yil TUFE endeksli (06.01.2021)
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[ | MKE-100 Hacim —&— IMKB-100 Kapamig

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)
NETAS 119.00 16.1% 135,050,177
PRTAS 0.37 12.1% 248,306
CBSBO 0.40 11.1% 327,129
SKTAS 11.15 8.8% 2,397,528
BURVA 3.50 7.4% 1,491,169

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig | Degisim (%) | Hacim (TL)
PRKAB 1.5 -9.1% 18,704,035
KCHOL 7.12 -5.3% 62,545,256
KLNMA 9.28 -4.3% 1,215,074
CMBTN 53.75 -4.0% 12,988,429
ISCTR 5.18 -3.7% 291,692,555

11/02/2011

Piyasa Beklentisi

Faiz ve kur duruldu, hisse senedi piyasasi zayifladi

Faiz oranlarn iki gin 6nce son 7 ayin zirvesi olan %3.68lerden
%3.50’lere dogru gerileyerek durulmusken bir dnceki gin bu kez kur
tarafinda pariteden bagimsiz bir sert dalgalanma goérilmusti. DUn ise
hem kur hem de faiz tarafinda bir durgunluk hakimken bu kez hisse
sendi piyasasinda negatif yonde bir hareketlilik vardi. Bunda I. seans
icinde Tlrkiye Bankalar Birligi Baskani Ersin Ozince’nin “2011 yilinda
banka karlari %10 gerileyebilir’ seklindeki agiklamasi ile Il. seans
acilisindan hemen dénce gelen ve beklentilerin altinda kalan GARAN’In
bilangosu etkili oldu. Bugun ise AKBNK ve HALKB bilancgolarini
acikliyor. DUn Il. seans igcinde gelen tepki alimlar etkili olamayan
endeksin, Misirda devam eden gerginlik, Portekiz’de yukselen faiz
kaygilari ve saticili global piyasalar nedeniyle giine zayif baglamasini
bekliyoruz.

Gosterge bono faizi bugun tezgah ustinde %8.47-50 arasinda iglem
gOriyor; dolar kuru ise gline 1.5961seviyesinden basliyor.

Piyasalari Etkileyen Geligsmeler

o Maliye Bakani Mehmet Simgsek, Turkiye ekonomisinin gecen yil %8
blyldiguniu sdyledi. Hikimetin 2010 yih icin baylime beklentisi
%6.8 seviyesinde bulunuyordu. Simsek, "Turk ekonomisinin
temelleri ¢ok gugli oldugu icin 2010'da ¢ok guglu bir toparlanma
gorduk; buyumenin 2011'de vyavaglayarak %5 seviyelerinde
gerceklesmesini 6ngoériyoruz" dedi. Resmi 2010 blyldme verilerinin
TUIK tarafindan 31.03.2011°de aciklanmasi bekleniyor.

Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Bagkani Ersin Ozince, diin Cnbc-
e'ye yaptigi agiklamada 2011yilinda bankacilik sektériinin karinin
%10 azalabilecegini sdyledi. Ozince'nin agiklamalarinin ortalama
%2.5-%5.0 olan genel beklentilerden yiksek olmasi bankacilik
sektori hisselerine olumsuz yansidi.

Misirda din istifa edece@i sodylentileri yayllan ve yetkilerini
yardimcisina devreden Devlet Baskani Hisnl Miubarek, geceyarisi
yaptigi aciklamada “Eylil ayina kadar bir yere gitmeyecegi”
mesajini verdi. Darbe sdylentilerinin de asilsiz ¢cikmasi sonucu halk
kutlamalari yerini tekrar protestolara birakti.

Bugiin Piyasalarin izleyecegi Gelismeler

AKBNK 4C10 sonuglari

HALKB 4C10 sonuglari

09:00 Almanya TUFE, TEFE

TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri, Aralik (YF:7.5mlyrUSD) —
(Piy.bekl.6.8mlyrUSD)

e 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi, Aralik

e 16:55 ABD Michigan Guveni Endeksi, Subat

e 19:30 AB Trichet Konusmasi

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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11/02/2011 Hisse Senetleri Piyasa Verileri

USDITL
11 . 16004 Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
1.60 4 IMKB-100 64,422 -1.8% 1.8% -8.7% 27.4% -2.4%
122 IMKB-SINAi 52,887 -1.0% 1.2% 3.9% 37.6% 0.7%
1i59 | IMKB-MALI 95,881 -2.1% 2.2% -12.9% 27.6% -3.7%
158 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 2.7 2.95 1.87 1.73 1.35 0.00
1.58 4 MSCI EM 1,089 -1.9% -2.7% 1.3% 19.4% -5.4%
ol MSCI EMEA 374 -24%  0.1% 6.0% 21.9%  -45%
156 . . . . . MSCI EUROPE 541 -2.7% 0.3% 10.9% 23.8% 2.3%
04:Sub O7:5ub 08:5ub 09.5ub 10-Sub MSCI TURKEY 578  -2.2% 26%  -10.4% 17.9%  -71.6%
USD/YTL* 1.5912 0.7% -0.5% 13% 5.9% 0.0%
EURO/YTL* 2.1690 0.6% -0.7% 12% 4.8% 0.0%
Kapanis Onceki K. Deg.
€/USD Eurobond-30 6.08% 6.04% 0.70%
1.37 - 1388 Spread 238 238 0
138 4 Benchmark Tahvil 8.50% 8.49% 0.12%
136 4 1364 1-haftalik repo orani 6.25% 6.25% 0.00
S OIN 1.50% 1.50% 0.00
136 4 *MB doviz alis kuru
136 | 1357 **30-yillik ABD tahvili ile 30-yillik Tirkiye Eurobond'u arasindaki fark
1.35 4
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e Kiler Gayrimenkul Yatirim Ortakligi %39.2 hissesinin borsada islem gormesi icin
IMKB'ye basvurdu. Ek satis olmasi durumunda ise hisselerinin %45'ini halka arz edecek
USD/Yen o . : .
olan sirketin halka arz sonrasi gikarilmis sermayesi 100 milyon lira olacak.
o FINBN : 2010 yillik net kéri bir dnceki yila gére %40.7 artigla 914.7 milyon lira oldu. Ana
ortagi olan NBG’nin, FINBN’de %20'ye kadar ikincil halka arz plani mevcut.
e DO&CO 1 Nisan 2010 - 31 Aralik 2010 dénemini kapsayan finansallarini agikladi.
Sirket, bu déonemde gecgen yilin ayni ddnemine oranla satislarini %22 arttirarak
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8180 EUR330.5mn gelir elde etti. FAVOK marji ise yillik 40 bp artisla %10 oldu. Havayolu
:133 l ikram hizmetleri segmentindeki genisleyen misteri portféyli operasyonlari olumlu

8120 4 etkiledi. Sirket, bu donemde yillik %39 artisla EUR10.3mn kér elde etti.

81.00 04500 075w 08,500 095w 05w | Logo Yazilim’in %70.56 pay ile ana ortagi Logo Yatirim Holding, 3.35 milyon LOGO
hissesinin borsada satisa konu edilebilmesi igin Merkezi Kayit Kurulugu’na basvuru
yapti. Bagvuruya konu olan hisseler (3.35 milyon TL nominal degerli), Logo Yazilim’in
25 milyon TL olan sermayesinin yaklasik %13’tnu teskil ederken, halka agik hisselerin

Petrol ise yaklasik %46’sina denk gelmektedir. Haberin, Logo Yazilm (LOGO) hisse

10250 1 10185 101585 performansi Uzerinde baski yaratmasini beklemekteyiz.

fpovr e GARAN : 2010 4. geyrekte 698 mn TL net kar agikladi, bizim beklentimiz 732 mn TL

101.00 | 102 piyasa bekletisi 743 mn TL seviyesindeydi. Ceyreksel bazda net kar %34 artarken,

o] %996 2010 yili net kari 3,145 mn TL ile gegen seneye gore %6 artmis oldu. Bankanin

99.50 | % ceyreksel olarak net faiz marji beklentilerimize paralel 140bazpuan artigla %4.8 olarak
gl gercgeklesti, komisyon gelirleri ise beklentilerimizin Uzerinde %25 biyidu. Fakat bunun
98.00 1 etkisi faaliyet giderlerindeki %34’k artisla netlesmis oldu. 4. Ceyrekte bankanin

97.50 kredileri ve mevduati, sektor blyimesinin hafif altinda %8 ve %4 buyudu, yillik bazda

04.Sub 07 Sub 08.Sub 09.5ub 10.Sub

buytimeler de %30 ve %16 olarak gerceklesti.

e TEB'’in 4. Ceyrek net kari 123 mn TL ile beklentilere paralel, bizim 168 mn TL olan
beklentimizin altinda gercgeklesti. Banka son ¢eyrekte 180 mn TL’lik bir kerelik gelir
kaydetti ve bu geliri hari¢ tuttugumuzda banka aslinda zarar etti. Bankanin 2010 yili kari
300 mn TL ile gegen seneye gore %43 artti, fakat bu geyrek ve bir 6nceki geyrekteki bir
kerelik gelirler haricinde %61 gerilemis oldu.

o Fortis 4. Ceyrekte 47 mn TL zarar acikladi. Bankanin 2010 yili net kari ise 22 mn TL ile
gecgene seneye gore %80 azaldi. Suan birlesme rasyosuna gore FORTS hissleri icin
TEBNK hisselerine gore %2 yikselme potansiyeli bulunuyor. Birlesmenin dniimizdeki
hafat gergceklesmesi bekleniyor.
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11/02/2011 Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Dow Jones Industrial 12,229 -0.09
Nasdaq Comb.Comp.Inx (Gecikmeli) 2,790 0.05
S&P 500 Index (CME) 1,322 0.07
Avrupa

FTSE 100 (CS Comp) 6,020 -0.53
Dax Perf.Inx (Gecikmeli) 7,340 0.26
CAC 40 Index (Paris)(Gecikmeli) 4,095 0.11
Asya

Hang Seng (Honkong) 22,586 -0.54
Nikei 225 (Tokyo) 10,606 -0.11
China Shanghai Comp(GECIKMELI) 2,825 0.23
Latin Amerika

Bovespa (BRAZIL) 64,578 0.56
Argentina Merval Index

(ARGENTINA) 3,414 -2.61
Emtia- Parite

EURUSD 1.36 -0.30
USDJPY 83.46 0.25
SUSD 1.59 0.25
SEURO 2.16 -0.46
GOLD 1363.00 0.04
BRENT 102 -0.42

ABD'nin Dow Jones sanayi endeksi teknoloji sektérinin lokomotiflerinden Cisco Systems'in agikladigi zayif
gbrinumun ardindan diserek sekiz giindiir siiren yiikselise son verdi. Standard & Poor's 500 ve Nasdaq
endeksleri Misir Cumhurbaskani Hisnu Mabarek'in gorevini birakacagdi yénundeki sdylentilere yanit verdigi
konusmaya paralel olarak eksi ile arti seviyeler arasinda dalgali seyir izledi ama giini artida kapatti. Haftanin diger
gunlerinde dusik islem hacminin goérildugl ABD borsalarinda dun iglemler yogundu. Asya borsalari ise kita
ulkelerinde para politikasinin ne hizda sikilagtirilacagina yonelik endiseler ve Misir'da artan gerilimin etkisiyle
dokuz ayin en sert haftalik diisiisiinii kaydetmek lizere. Asya borsalarinda yilbasindan itibaren gorilen
enflasyon endigeleri kaynakli satiglarin sonu gelmis goziikmuyor. Ulkelerin para politikasini hangi 6lgtide
sikilastiracagi konusundaki endigeler yatirrmcilarin gelismekte olan piyasalardan ¢ikip paralarini gelismis
piyasalara aktarmasina neden oluyor. Bu hafta ylizde 3'Un tGzerinde gerileyen Japonya disindaki Asya Pasifik
borsalari endeksi, Mayis 2010'da zirvesine ulasan Yunanistan borg krizinin ardindan en kétu haftalik performansi
gOsterdi. Analistler borsalardaki satig baskisinin, 6zellikle gegen yil yiksek kazanimlarin goéruldigu ve para
politikasinin nasil sikilastirilacagi yéninde belirsizlik olan Ulkelerde surebilecedini belirtiyorlar. (Reuters)

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Hisse Gunliik

Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirhik
TRKCM 3.37 3.70 3.24 -2.0% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.08 5.26 4.98 -1.2% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.19 3.34 3.04 -0.9% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 12.35 13.30 11.80 -3.1% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.83 3.00 2.70 -1.7% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.20 7.64 7.00 -2.4% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.92 4.02 3.74 -1.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.06 8.28 7.50 0.5% 11.10.2010 | 12.50%
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI : 64.421 kapanis
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Endeksin bir énceki gin 22 ve 50-
gunlik HO’larinin bir arada yer aldidi
66.000 direncinden gelen satiglarin
din de devam ettigini goérduk. Global
piyasalardaki zayiflamanin da
etkisiyle 200-gunluk HO’sinin gectigi
64.700'de  tutunamayan endeksin
bugln de zayif agilmasini bekliyoruz.
Ancak ilk asamada 64.000’deki
desteginde tutunmasini bekledigimiz
endeksin, bunu basaramamasi
halinde ise alt ylkselen trend
desteginin gectigi 62.500 seviyelerine
dogru gerileme ihtimalinin dodacagini
tahmin ediyoruz. Destekler: 63.800 -
63.250. Direngler: 64.800 - 65.200.

IMKB-100 endeksindeki  gorunim
aynen gecerli. Direng olarak 79.600-
80.100 bandini; destek olarak ise
78.400 ve 77.800 bandini izliyoruz.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhi@l hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmalidir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
AS’nin glvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. bilgilerin
dogrulugu ve bitinligl konusunda garanti vermemekte ve gdsterilen tim 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist dederlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolumi’ne ait olup, onceden belirtimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor
Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. mdusterileri icin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis
oldugundan, raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek
yeterlilikte olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk
yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu biilten ve iginde yer alan bilgi
ve yorumlar, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'den 6nceden yazil izin alinmadan kismen veya
tamamen, Uretilemez, daditilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Bolimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Arastirma Mudiri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalan

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Mudur Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



