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Ajanda Piyasa Beklentisi
17 Ocak Pazartesi
gsta_rﬁulgk(elediyesi IDO igin teklif almaya bagliyor 50 giinliik ortalamanin altinda ikinci giin
Tiketci G_;';Ten Endeksi, Aralik Ogleden sonra Merkez Bankasi Bagkani Yilmazin konusmasi
?;glg?jikég:jel?l:i:r?\:ﬁlijﬁ;::;m sonrasinda faizlerde yukari yonli hareketin olugsmasi, banka hisseleri
ABD piyasalar kapali Martin Luther King giinii Uzerinde yeniden satis getirdi. Yarinki faiz toplantisinin sonuglari belli
&?SS%ZZ§?2.§ borglar, Kasim olmadan faiz cephesinde durgunluk olmayacak gibi gérindyor. Endeks
420 giin vadeli Tahvil ve 10 yil vadeli tiifeye endeksli teknik olarak oldukg¢a koétu bir gérinime sahip bulunuyor. Pozisyonlarin
tahvil ihalesi L ’ :
Almanya ZEW endeksi, Ocak bu gorinim altinda azaltimasinda fayda var. ABD'den gelecek veriler
ABD Empire State imalat endeksi, iceride fazla etkili olmayabilir.
ABD konut fiyat endeksi, Ocak
19 Ocak Garsamba

Hazine itfasi 10.1myr TL.

Euro bolgesi cari islemler dengesi, Kasim

ABD ev baslangiglari, Aralik

ABD ingaat izinleri, Aralik

20 Ocak Persembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
2.hafta

TCMB PPK toplantisi

TCMB beklenti anketi, Ocak 2.Dénem

Merkezi ydnetim i¢ ve dis borg verileri, Aralik

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Almanya UFE, Aralik

Avrupa Merkez Bankasi aylik rapor

Euro bélgesi tiketici gliveni = = =

ABD mevcut ev satiglari, Aralik Plyasalarl Etklleyen GeI|§meIer

ABD Philadelphia FED imalat endeksi . . . L - .
21 Ocak cUnfa Hazine, diin gergeklesen 6 Ocak 2021 itfa tarihli 10 yilik TUFE endeksli ve 9
Almanya IFO endeksi Ekim 2013 itfa tarihli 3 yillik sabit kuponlu tahvil ile piyasadan toplam 8,2
milyar lira borglandi. Piyasa yapicilarindan gelen rekabetgi olmayan tekliflerin

zayif kalmasina ragmen, iki kagita da gelen yiksek talep ile Hazine hedef

IMKB Fiyat ve Hacim borglanma seviyesini koIaythg asti. Sabit kupon beklentilerin biraz altinda
bilesik %8,16'ya satilirken, TUFE endeksli tahvil ise %2,86'lik reel oranda
o7.024 98570 g7y G081 4,500 satildi. DUn ve Pazartesi glinii gerceklestirilen ihalelerle, Hazine bu hafta 10,3

4500 milyar lira borglandi ve %101,3 oraninda bir bor¢ ¢evirme orani gergeklestirdi.

25600 Son ginlerdeki faiz ve déviz hareketlerinin 1s1ginda, Persembe gini

7o | gergeklestirelecek olan PPK toplantisindan, piyasanin faiz indirimi olmamasini

1.000 fiyatladigini sOyleyebiliriz. Ancak diger taraftan, bizim beklentimiz yilin ilk

12.0ca 13.0ca 140ca 17.0ca 18.0ca toplantisindan 25 baz puanlik bir indirim karari ¢ikacag! yonde.

— |1KE-100 Hacim —&— IMKE-100 Kapanis

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)

NETAS 86.25 11.7% 88,102,547
AKMGY 90.00 11.5% 8,737,874
CMBTN 48.30 11.3% 6,481,869
EGEEN 30.20 9.0% 21,922,105
LUKSK 4.11 5.9% 4,586,285

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

o Hazine itfasi 10.1myr TL.

En Cok Diisenler « Euro bolgesi cari islemler dengesi, Kasim
e ABD ev baslangiglari, Aralk

Hisse Kapanis | Deg.(%) | Hacim (TL) o ABD insaat izinleri, Aralik

MTEKS 1.56 -5.5% 2,300,307

YYGYO 1.9 -5.0% 6,182,621

BRYAT 9.65 -4.5% 1,245,372

KRDMB 14 -4.1% 20,221,038

YKBNK 4.71 -3.9% 118,420,960

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis __ Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD{L‘: IMKB-100 66,428 -0.6% 0.6% -5.7% 21.8% 0.6%
158 IMKB-SINAI 55,598 0.8% 5.9% 9.2% 37.3% 5.9%
157 1_55991'5503 IMKB-MALI . 98,328 -1.2% -13%  -10.8% 21.6% -1.3%
158 ISE Ort. igl. Hacmi (TLmly) 2.8 2.55 1.72 1.66 1.33
- MSCI EM 1,159 0.4% 0.7% 4.8% 14.5% 0.7%
. MSCI EMEA 395 0.3% 0.8% 7.4% 16.7% 0.8%
- 1537 MSCI EUROPE 557 0.6% 5.1% 8.8% 11.5% 5.1%
38 MSCI TURKEY 617 -0.6% -1.3% -13.8% 11.4% -1.3%
1o USD/YTL* 1.5263 -1.1% -0.7% 8% 5.5%
N 120ca 130ca 140ca 170ca 180ca 190ca EURO/YTL" 2.0446 -0.3% -0.5% K 4% 5 '1k7|°(/° Dot
apanig nceki K. eg.
Eurobond-30 5.74% 5.69% 0.88%
Spread 236 239 -4
Benchmark Tahvil 7.32% 7.44% -1.61%
OIN 6.50% 6.50% 0.00
€/USD . » .
1.34 40
123 133 BIM, Suudi Arabistan'da kurulu Savola Group Company ile, Suudi Arabistan'da yiiksek
132 indirim perakendeciligi alaninda faaliyet gosterecek ve taraflarin %50-%50 oranlarinda
13 1.318 istirak edecekleri bir sirketin kurulmasina yoénelik bir 6n mutabakat anlagmasi
122 (memorandum of understanding) imzaladigini acikladi. Sirket, muhtemel bir ortaklik
ol anlasmasi igin goérugsmelerin sUrdigind belirtti. Hatirlanacagdi gibi, BIM'in Fas’ta da
107 .. | operasyonlarl bulunuyor ve bu ulkedeki magaza sayisi Eylil 2010 sonu itibariyle 41’e
12.0ca 13.0ca 14.0ca 17.0ca 18.0ca 19.0ca u|a§t|_
Halkbankasi, Halk GYO’nun halka agiimasi i¢in SPK’ya basvurdu. Buna gore tamami
sermaye artirimi yontemiyle gerceklesecek halka arzda sirketin sermayesi 477 mn TL'den
USD/Yen 900 mn TL’ye cikarilacak ve halka agiklik orani %47 olacak.
8340 -
gz | o Garanti Bankasi 360 giin vadeli 1 milyar TL degerinde banka bonosu ihrag etme karari
2300 | aldi.
82180 4
8260 4
82401 8248
8220 4
82.00 T T T T T
12.0ca 13.0ca 14.0ca 17.Cca 18.0ca

Petrol

99.00 4 97.72

zigg o3 ¥ Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

96.00 | %, Giinliik

9500 4 9379 Hisse Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirhk

9400 1 TRKCM 3.47 3.50 2.70 2.4% 08.12.2009 | 12.50%

zzgg | AKSEN 5.08 5.02 4.84 0.4% 01.09.2010 | 12.50%

9100 : : : : | | AKENR 3.57 4.12 3.20 1.1% 14.08.2009 | 12.50%

[30ca 140 A70c 180@ 190m | LA KB 12.10 16.44 11.30 -2.4% 14.08.2009 | 12.50%

ASYAB 2.87 3.07 2.50 2.0% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.44 8.20 5.30 -0.3% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.04 438 3.20 -1.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.38 9.00 7.60 0.2% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,838 0.43
Nasdag Combined Comp Ind. 2,766 0.38
S&P 500 Index 1,295 0.14
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 6,056 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 7,143 0.92
CAC 40 Index (Fransa) 4,013 0.94
Asya

Hang Seng (Honkong) 24,383 0.95
Nikei 225 (Tokyo) 10,557 0.36
China Shanghai Comp 2,754 1.64
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,920 0.44
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,614 1.42
Emtia- Parite

EUR/USD 1.35 0.64
USD/JPY 82.26 -0.32
USD/TL 1.54 -0.45
EURO/TL 2.06 0.34
Altin 1373.70 0.4
Brent Petrol 98 0.63

ABD borsalari tlkenin tgtinci blylik bankasi Citigroup'un <C.N> beklenenin altinda kar agiklamasi ve CEO
Steve Jobs'un saglik nedeniyle gorevine ara verdigi Apple'a <AAPL.O> dair endiselere ragmen yikseldi.
Asya borsalari ABD'deki diinkii kazanimlar ve gugli bilango beklentilerinin ardindan bugtn yikseldi, euro
da deger kazandi ve daha 6nce geldigi bir ayin en yliksek seviyesine yoneldi. Yatirimcilar bu hafta bilango
aciklayacak Google <GOOG.O> ve gelecek hafta aciklamasi beklenen Caterpillar'in <CAT.N> artirilan
hedef fiyatlarina odaklandi. Apple, hisselerinin normal seansta yluzde 2.3 deger kaybetmesinden sonra,
kapanigin ardindan dérdiincu ¢eyrekte olumlu iPhone ve iPad satislarinin destegiyle beklenenden ylksek
kar acgikladi ve sonraki islemlerde yuzde 4.3'lUk yukselis kaydetti. Ucak teslimat programiyla ilgili endiseleri
gidermeyi basaran Boeing'in <BA.N> hisseleri yiuzde 3.4, Raymond James tarafindan hedef fiyat
yukseltilen Caterpillar ylizde 2.8 deger kazandi. Citigroup'un son ¢eyrek karinin beklenenin altinda kalmasi
ise bankanin hisselerinin ylizde 6.4 deger kaybetmesine neden oldu. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
[ree— T T IMKB 100 ENDEKSI
A "‘I ¥ !i_:il  — Endeks 50-giinliik ortalamasinin altinda iki giin
e he & % | | Ustiiste kapanis gergeklestirdi. Asadl egim
. i I TR h" | teknik olarak devam edebilir. 67000 &nemli bir
! lliﬁi" I i-l | direng konumunda. 66000 seviyesinden
i -t | tepkiler gelebilir.
= | Destekler: 66400-66000
i~ | Direngler: 67000-67250-67500-68000
e s e
2 -L-*-.;F'p_'.‘ﬁl ~ | IMKB 30 ENDEKSI
= B S ‘s . .| 100 endeksindeki gérinim aynen gegerli.
i I‘I?f" e ™My~ 81600, 82400 ve 82800 direng noktalari.
i : '!T'*" |~ 81200 ve 80600 destek noktalari.
X
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimid’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



