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Ajanda

Piyasa Beklentisi

10 Ocak Pazartesi

Sanayi Uretim endeksi, Kasim

Hazine nakit dengesi gerceklesmesi, Aralik

Iskontolu Tahvil ihalesi, 665 glin

Euro bolgesi Sentix gliven endeksi, Aralik

11 Ocak Sali

Cari iglemler dengesi, Kasim

Degisken faizli tahvil ihalesi 6 ayda bir kupon 6demeli,
2478 gin

Sabit kuponlu tahvil ihalesi, 6 ayda bir kupon édemeli,
3290 glin

ABD Ekonomik iyimserlik endeksi, Ocak

12 Ocak Garsamba

Hazine itfasi 17.2myr TL

Euro bolgesi sanayi tretim endeksi, Kasim

ABD ithalat fiyat endeksi

13 Ocak Pergsembe

1.hafta

Uluslar arasi dogrudan yatirim verileri, Kasim
ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi
Trichet konusacak

ABD UFE, Aralik

ABD Ticaret dengesi, Kasim

14 Ocak Cuma

Euro bélgesi TUFE, Aralik

Euro bolgesi ticaret dengesi, Kasim

ABD TUFE, Aralik

ABD Perakende satislar, Aralik

ABD Sanayi Uretimi, Aralik

ABD Reuters Michigan tiiketici duyarlihgi, Ocak

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler

Gozler Portekiz bor¢lanma ihalesinde

Parite’nin yukari yonlu seyri devam ediyor. Portekiz'in buglnki
bor¢clanma ihalesi buylik 6nem tasirken, ¢ikacak sonugclar paritenin yoni
Uzerinde etkili olacak. Sabahki gorinime gore piyasalarin yukari yonla
bir acilis gergeklestirmesi beklenebilir. 68000 ve 68500 bugln i¢in direng
noktalarimiz. Portekiz ihalesinden sonra piyasalar icin daha net
konusabiliriz. Ancak maliyetlerin ylkseldigi ve Portekiz’in bu maliyetlerde
uzun slre boaglanamaycagi yoéninde algilamanin olustugu durumda
paritedeki toparlanma yerini dalgalanmaya birakabilir.

Piyasalar Etkileyen Gelismeler

Kasim ayinda cari iglemler hesabi, piyasa beklentisinin tGzerinde 5,9 milyar
dolarlik rekor agik verdi. Ocak-Kasim doneminde ise agik, gegen yilin ayni

déneminin %277 lzerinde 41,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Son 12 aylk
rakam ise, gectigimiz 25 ayin en yiiksek seviyesine tirmanarak 44,9 milyar

IMKB Fiyat ve Hacim

dolar oldu ve 2008’in Agustos ayinda gergeklesen 49,2 milyar dolar zirvesinin,

69,311 67,875
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petrol fiyatlarinin o déneme gore %30 daha asagdida olmasina ragmen, sadece
vooo| 4,3 milyar dolar altinda kaldi. Cari islemler dengesindeki agigin kontrolstz bir

3,500 sekilde blyumeye devam ettigine isaret eden Kasim ayi rakamlarini olumsuz
2500 yonde bir gelisme olarak degerlendiriyor, bu cergevede 2010 yilsonu

T20  beklentimizi 800 milyon dolar ylkselterek 46,1 milyar dolara genigletiyoruz.
1000l Ayrica bu rakamlarin Merkez Bankasrnin alisiilmamis para politikasi

*0e durusunda elini gtglendirebilecegini disinuyoruz.

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)

BAYMD 1.36 16.2% 31,116,059
FENER [156.75 13.4% 268,250,453
KARTN 243.50 11.2% 62,583,975
MTEKS 1.03 10.8% 13,135,934
GOLTS 77.25 7.7% 32,277,407

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

e Hazine itfasi 17.2myr TL
En Cok Diisenler  Portekiz'in 10 yillik tahvil ihalesi
e 12:00, Euro bolgesi sanayi Uretim endeksi, Kasim (beklenti: %0.5, 6nceki: %0.7)
Hisse Kapanis | Ded.(%) | Hacim (TL) e 15:30, ABD ithalat fiyat endeksi (beklenti: %1.2, dnceki: %1.3)
TEKFK 2.56 -11.4% 5,031,667
HZNDR 3.52 -8.3% 1,109,037
ISYHO 1.42 -6.6% 32,956,739
DURDO 2.96 -5.1% 2,786,658
FVORI 0.85 -4.5% 7,236,295

Tiirkiye I Bankasi kurulugudur. TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

Kapanis  Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
USD/TL iIMKB-100 67,669 -0.3% 2.5% -1.9% 25.5% 2.5%
1.59 IMKB-SINAI 55,121 0.3% 5.0% 9.0% 40.2% 5.0%
158 IMKB-MALI 100,763 -0.6% 1.2% -6.5% 25.1% 1.2%
157 ISE Ort. i§|. Hacmi (TLmly) 3.5 2.96 1.73 1.67 1.32
- MSCI EM 1,143 0.6% -0.7% 34%  112% -0.7%
MSCI EMEA 385 1.2% -1.7% 4.7% 12.9% -1.7%
e MSCI EUROPE 531 1.7% 0.2% 3.7% 6.2% 0.2%
1.54 MSCI TURKEY 618 -0.4% -1.1% -13.7% 12.3% -1.1%
183 USD/YTL* 1.5702 -0.5% 2.1% 12% 8.3%
o2 05.0ca 060ca 07.0ca 10.0ca 11.0ca 12008 EURO/YTL 2.0328 -0.2% -1.1% 4% = '3'_4%
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.73% 5.75% -0.42%
Spread 240 247 -7
Benchmark Tahvil 7.07% 7.01% 0.86%
O/N 6.50% 6.50% 0.00

T Sirket ve Sektor Haberleri

o Celebi Hava Servisi, Avrupa’da potansiyel devralma firsatlariyla ilgilendigini agikladi.
Sirket, bu kapsamda Bruksel Havalimani’nin yer hizmetleri ihalesine katilacagini
acikladi. Celebi ayrica, ylksek buylime potansiyeline sahip Cin ve Hindistan
pazarlarinda da faaliyet géstermeyi hedefliyor

Vo7 | e Fenerbahge Yonetim Kurulu, Fenerbahge Sportif Hizmetler A.$.’nin futbol gubesi olarak
05.0ca 060ca 07.0ca 100ca 110ca 120ca yapilandiriimasina ve sirket birlesmesi islemleri dncesinde 11.01.2011 tarihinden geriye
donuk olarak gonullu ¢gagri yapilmasina karar verdigini bildirdi.

¢ Dogus Holding, Dodus Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (DGGYO) hisselerine ydnelik
USD/Yen cagr gergeklestirmek icin SPK’ya bagvurdu. Hatirlanacag tizere, Dogus Holding, GE
84.00 Capital’in sahibi oldugu %25.5 Dogus-GE GYO (DGGYO) hissesini, 28 milyon Dolar'a
satin alma karari almigti. Bu dogrultuda, (son kurlar ile) cagri fiyati icin yaptigimiz
hesaplama hisse basina 1.84 TL fiyata denk gelirken, DGGYO’nun son hisse kapanis
fiyati olan 1.79 TL’ye gobre ise %3 ylkselis potansiyeli barindirmaktadir. (N&tr)
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83.00 4
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o Habertiirk gazetesinin haberine gore, Hikiimet ihracatci sektorlere yeni tesvikler

£200 1 vermeye hazirlaniyor. Tirkiye ihracat Stratejisinde 2023 yili ihracat hedefi 500 milyar $
olarak belirlenmigti. Habere gore Otomotiv sektérine (TOAS, FROTO), Eletronik
(ARCLK, BSHEV, ALCAR), Madencilik (KOZAL, PRKME), Celik (EREGL), Kimyasal
Uriinler'de birlesme tesvigi ve Tekstil Giyim sektorlerine gesitli tesvikler verilecek.

8150

05.0ca 060ca 07.0ca 10.0ca 11.0ca

Petrol
98.00 - 97.23
97.00 | Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
96.00 - Ginlik

95.00 1 Hisse Senedi Kapanis Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
9400 | TRKCM 3.24 3.50 2.70 0.0% 08.12.2009 | 12.50%
9300 | AKSEN 5.24 5.02 4.84 -0.8% 01.09.2010 | 12.50%
4200 , , , , | | AKENR 3.65 4.12 3.20 0.0% 14.08.2009 | 12.50%
P90e 070 100 MOc 120m | A KB 13.25 16.44 11.30 1.1% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 3.07 3.07 2.92 1.3% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.54 8.20 5.30 -1.6% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 4.22 4.38 3.20 0.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.30 9.00 7.60 0.7% 11.10.2010 |  12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,672 0.3
Nasdag Combined Comp Ind. 2,717 0.33
S&P 500 Index 1,274 0.37
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 6,014 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,942 1.23
CAC 40 Index (Fransa) 3,862 1.58
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,993 0.98
Nikei 225 (Tokyo) 10,513 0.02
China Shanghai Comp 2,814 0.37
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,423 0.42
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,546 0.14
Emtia- Parite

EUR/USD 1.30 0.11
USD/JPY 83.08 -0.25
USD/TL 1.58 0.13
EURO/TL 2.05 0
Altin 1384.70 0.03
Brent Petrol 98 0.16

ABD borsalari, yatirimcilarin artan yakit maliyetlerinin ekonomik blylmeye zarar verecegi endiselerine
ragmen enerji hisseleri 6nculiginde yikseldi. Asya'da bugiin borsalar yikseldi, euro dolar karsisinda
deger kazandi. Ancak Avrupa'nin ortak parasina iligkin endiselerin Portekiz ve ispanya'nin énemli tahvil
ihaleleri 6ncesinde vyerini korumaya devam etmesi bekleniyor. Petrol fiyatlarinin ylizde 2 deger
kazanmasiyla S&P enerji sektori ylizde 1.2 vyikseldi. Enerji maliyetlerinin artacagina dair endiseler
ulastirma ve tiketimle ilgili hisselerin ise deder kaybetmesine neden oldu. Aralarinda insaat¢i Lennar
LEN.N ve magaza zinciri Sears'i'n SHLD.O da bulundugu bazi sirketlerden gelen son geyrek bilancgolari
borsadaki ylkselise katki sagladi. Sears'in dérdiincu ¢geyrek karlilik gérinimundn beklentilerin Gzerine
¢ikmasinin ardindan hisseleri yiizde 6.3 deger kazandi. islem hacminin yine disik kalmasi ise borsadaki
yukselisin surdirulebilirligi konusunda soru isaretleri glindeme getirdi. Verizon Communications'in VZ.N bir
biriminin Apple'in iPad Urintnin bir versiyonunu satmaya baglayacagini agiklamasinin ardindan sirketin
hisseleri ylizde 1.6 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
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IMKB 100 ENDEKSI

Teknik olarak asagi yén korunuyor. 67500
Onemli bir destek seviyesi ve endeks halen bu
seviyenin Uzerinde. 67500 desteginin altinda
67000 seviyesi guclu bir destek noktasi. 68500
direng seviyemiz.

Destekler: 67500-67000
Direncgler: 68100-68500-69400

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki goérinim aynen gegerli.
83450, 84000 ve 85300 direng noktalari.
82800, 82000 ve 81250 destek noktalari.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimid’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



