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Ajanda Piyasa Beklentisi
10 Ocak Pazartesi
Sanayi Uretim endeksi, Kasim Parite bir miktar duruldu
Hazi kit d i kl i, Aralik . . . . o
Iskontolo Tahvil ihales: 665 g Portekize yonelik yardim baskisi global piyasalarda euronun deger
f;lfgé’;"gg::ISenﬁxgﬂve" endeksi, Aralik kaybini hizlandirirken, dolar kuru igeride yukseligini strdirdid. Gosterge
Cari iglemler dengesi, Kasim faizdeki ylkselis dikkate alindiginda bu durum endeks U(zerinde
20595532 faizli tahvil ihalesi 6 ayda bir kupon demeli, beklenen baskiyi yapti ve 67500 destegine kadar geri gekilme yasandi.
Sabit kuponlu tahvil ihalesi, 6 ayda bir kupon ddemeli, Parite halen zayif ama 1.2871 seviyesinden tepki gostemis olmasi
3290 giin L .. . o .
ABD Ekonomik iyimserlik endeksi, Ocak bugun igin umut verici. Takip etmeye devam ed“ece_glz". Endgkstekl b_aS.kI.
12 Ocak Garsamba aalarak devam edebilir. Satiglarin sinirli olacagi yénundeki beklentimizi
Hazine itfasi 17.2myr TL k A k al .. k 5nlii b f " kte f d
Euro bolgesi sanayi tiretim endeksi, Kasim oruyoruz. Ancak alim icin yukari yonlu bir formasyon gérmekte fayda
ABD ithalat fiyat endeksi var.

13 Ocak Pergsembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler
1.hafta

Uluslar arasi dogrudan yatirim verileri, Kasim
ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

ingiltere Merkez Bankasi faiz toplantisi
Avrupa Merkez Bankasi faiz toplantisi
Trichet konusacak

ABD UFE, Aralik

ABD Ticaret dengesi, Kasim

14 Ocak Cuma

Euro bélgesi TUFE, Aralik

Euro bélgesi ticaret dengesi, Kasim = - -
ABD TUFE, Aralik Piyasalar Etkileyen Gelismeler

ABD Saray: fratint. Argile Hazine 7 Kasim 2012 itfa tarihli 665 ginliik tahvil inalesiyle piyasadan

ABD Reuters Michigan tiiketici duyarliligi, Ocak beklentilerin altinda %6,98 bilesik faizle 5,2 milyar lira borglandi. Din
gerceklesen ihaleyle, Hazine bu haftaki borglanma hedefinin %36,3’'Gnu
karsilamis oldu. Ihalede rekabetci olmayan teklifler dahil toplam talep 29,3
IMKB Fiyat ve Hacim milyar lira olurken, talebin satisi karsilama orani 4,25’i buldu. Bugiin

68770 gerceklesecek olan 7 yillik degisken faizli kupon ve 9 yillik sabit kupon
4.000 ihalelerinde Hazine’nin %86.2’lik Ocak ayi bor¢ ¢evirme oranini rahatlikla

4,000
2500 | yakalamasini bekliyoruz.
2:500

o0 Kasim ayinda sanayi Uretimi beklentileri again %9,1’lik bir yillik artig orani

1000 kaydetti. Temmuz ayindan bu yana gorilen en disik blyime hizina denk

68,829 59,311

2

D40ca 050ca 08.0ca 07.0ca 10.0ca gelen bu performans, gerek %8,3'llik piyasa beklentisini, gerekse bizim daha
temkinli %7,8lik 6ngoriimizi 6nemli Slctide asiyor. Tlrkiye Istatistik Kurumu
e em T e (TUIK) tarafindan duyurulan rakamlar, dnceki dénemde yine beklentileri asan

Ekim ayi performansinda da 0,1 puanlik sinirli bir yukari yoénli revizyona
gidildigini ve biylme hizinin %9,9 olarak duzeltildigini ortaya koyuyor.

En Cok Yukselenler

Hisse Kapanig | Deg (%) Hacim (TL)
FVORI 0.89 14.1% 19,625,370
KONYA 320.00 11.1% 192,500,885
TEKTU 1.44 8.3% 90,181,067
SKTAS 12.05 6.6% 3,243,743
PKENT 87.00 6.1% 124,345

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

. e 10:00, Cari iglemler dengesi, Kasim (YF beklenti: -5.6myr$, piyasa beklentisi: -

En Cok Diisenler 5.7myr $)

o Degisken faizli tahvil ihalesi 6 ayda bir kupon 6demeli, 2478 giin (beklenti: 103.900-
Hisse Kapanig Deg.(%) | Hacim (TL) 104.057)

. . . . . . . Lore A

NTHOL 125 8.8% 9,606,035 . 30a8b|7t5k)uponlu tahvil ihalesi, 6 ayda bir kupon 6demeli, 3290 guin (beklenti: %8.6
[HLAS 1.67 -8.7% 40,851,173 e 17:00, ABD Ekonomik iyimserlik endeksi, Ocak (beklenti: 46.9, dnceki: 46.7)
AKGRT 2.18 -8.0% 55,556,481
BURCE 139 -7.3% 698,599
BANVT 5.14 -5.5% 7,769,030

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur, TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet

USD/TL i Kapanis Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
IMKB-100 67,875 -1.3% 2.8% 1.0% 23.9% 2.8%
158 IMKB-SINAI 54,975 -0.2% 4.7% 10.5% 39.2% 4.7%
158 IMKB-MALI 101,401 -1.9% 1.8% -2.6% 23.2% 1.8%
157 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.0 2.77 1.71 1.67 1.32
156 MSCI EM 1,136 -1.0% -1.3% 2.8% 11.8% -1.3%
. MSCI EMEA 381 -1.3% -2.9% 3.5% 14.8% -2.9%
’ MSCI EUROPE 522 -0.9% -1.4% 2.0% 9.6% -1.4%
154 MSCI TURKEY 621 -2.4% -0.7% -13.4% 11.5% -0.7%
153 USD/YTL* 1.5778 1.3% 2.6% 11% 7.8%
1.62 T T T T T l * 0, d 0, 0, i 0,
04.0ca 05.0ca 06.0ca 07.0ca 10.0ca 11.0ca EURO/YTL 2.0365 0.7% 0.9% 3% = 2'_8A) =
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.75% 5.72% 0.65%
Spread 247 239 8
Benchmark Tahvil 7.01% 6.93% 1.15%
O/N ) ) ) ~ 6.50% = 6.50% 0.00
€/USD ) " -
. P Sirket ve Sektor Haberleri
1.34 4 e Banvit, kirmizi et Gretimini durdurdugunu agikladi. Ulkedeki yetersiz besi hayvani sayisi, yiiksek maliyetler ve son olarak da
1.33 A kirmizi et ithalatinin serbest birakiimasi nedeniyle lretimi durdurma karari aldigini agiklayan sirket, karkas et satiglarina ve
132 ithal etten Ureteceg@i nihai Urlnlerin satisina ise devam edecegini bildirdi. Sirketin kirmizi et satislari 2010'da toplam
131 cirosunun yaklasik %10’una denk gelirken, bunun yaklasik yarisi Sirket'in kendi yetistirdigi hayvanlardan saglandi. Banvit,
130 elindeki mevcut 21 bin blytkbas hayvanin tamamini 8-10 ayda kesime gdnderecegini, daha sonra ise ithal hayvanlardan
1'29 Uretim yapacagini belirtti. Sirket, 2010 yilindaki kirmizi et satis hacmine 2012’de ulagsmayi umuyor.
’ e Kardemir, 10 Ocak 2011 tarihli yeni fiyat listesine gére, diiz yuvarlak, nervirlii ve profil irlin fiyatlarini %2 oraninda artirdi.
128 4 Ote yandan, kutlk ve pik Urlnlerin fiyatlari ise degistiriimedi. Diz yuvarlak ve nervirll Griinlerin 2011 1. Ceyrek ortalama
127 4 fiyatlari, bir 6nceki geyrek (4C10) ortalama fiyatlarina gére %18, gegen yilin ayni dénemi (1C10) ortalama fiyatlarina gore ise
126 . . , , . . %29 civarinda artis gstermektedir. Bu drtinlerin fiyatlarinda, 2010 ttim yil ortalama fiyatlarina gére ise yiikselis yaklasik %23
04.0ca 05.0ca 06.0ca 07.0ca 10.0ca 11.0ca seviyesindedir. Ek olarak, 1G11 ortalama kutuk fiyatlar ise, 2010 tim yil ortalama fiyatlarina gére %23 yukaridadir. Ote
yandan, profil ve pik trlinlerin 2011 1. Ceyrek fiyatlari ise, 2010 ortalama fiyatlarina gére sirasiyla %12 ve %14 yukaridadir.
Fiyat artirrmlarinin, Kardemir hisse performansi tizerinde olumlu etki etmesini beklemekteyiz. (Hafif olumlu)
e Kardemir, ray ve profil haddehanesi projesinin finansmanini saglamak adina, HSH Nordbank A.G.’den 25.5 milyon Euro
tutarinda kredi temin edilmesinde, hisse senetlerini garantér Bank Asya’ya teminat olarak veren ortaklarina uygulamakta
USD/Yen oldugu tretimin %50’si oraninda dncelikli mal teslimati kullanimindaki hakkin, %35’e gekilmesine karar verdigini duyurdu.
Odemelerin yapilmasi neticesinde alinan bu karara ek olarak, 6denen kisim oraninda bu %35’lik oranin agsagiya ¢ekilmesine
8400 - karar verildigini duyurdu. (N&tr)
8356 * Aksigorta’ya vergi inclemesi neticesinde 254 mn TL'lik vergi ve ceza tarhiyati yapildi. Sirket uzlasma dahil tim yasal haklarini
8350 4 kullanacaklarini agikladi. Bu vergi cezasi gegen sene Ocak ayinda gergeklesen Aviva ve Akbank’in Aksigorta’nin istirak
portfdylinden gikarak Sabanci Holding’e gegmesi (spin off) sirasindaki islemlerden dolayi ortaya ¢ikti. Sirket, bunun yorum
8300 farkindan kaynaklandigini soyliyor ¢linkli bu Turkiye’de gergeklesen ilk spin off'tu. En kot intimalle sirket uzlagsma hakkini
8250 | kullanacak ve bundan daha dugiik bir meblag 6deyecektir. Fakat, ne olursa olsun olumsuz bir haber, ve bu sirketin satig
surecini de geciktirebilir.
82.00 4 ¢ Diinya gazetesinde yer alan habere gére, Ozdilek Grup, 2013 yilinda gayrimenkul yatirim ortakligi yoluyla %30 oraninda
halka acilacak. Grup, halka agilma 6ncesinde, Metrocity ve Kanyon arasinda yer alan arazi tizerinde 250 milyon Dolar'a mal
8150 1 olacak otel, AVM ve is merkezi yatirrmini tamamlamayi planliyor. Ozdilek Grup’un toplamda 11 adet aligveris merkezi ve
8100 ‘ ‘ . . ‘ X Eskisehirde devam eden rezidans ve aligveris merkezi yatirnmlari mevcut. Grup, 2011 yili sonunda AVM yatirnimlarindan 525
04 0ca 050ca 060ca 07.0ca 10 Oca milyon TL satis geliri hedeflemektedir. 2011 ve 2012 yillarinda halka agiimay! planlayan muhtemel sirketler Akfen GYO, Kiler
GYO, Albayrak GYO, Biyiikhanli GYO, Servet GYO, Ozak GYO, Mesa GYO, Dumankaya ve Agaoglu gruplaridir.
Petrol
96.00 4 95.37
95.28 . e ..
%50 4 Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz
95.00
9450 - 9375 gar Giinliik
9400 | g ' ) Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
93.50 1 TRKCM 3.24 3.50 2.70 -2.1% 08.12.2009 12.50%
93.00 A
050 AKSEN 5.28 5.02 4.84 1.1% 01.09.2010 12.50%
92 00 i i . . , AKENR 3.65 4.12 3.20 -2.1% 14.08.2009 12.50%
050ca 060ca 070ca 100ca 110
wohEE TR R TR HALKB 13.40 16.44 11.30 -3.6% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 3.03 3.07 2.92 -1.3% 26.04.2010 12.50%
TAVHL 7.66 8.20 5.30 -0.3% 18.10.2009 12.50%
TATKS 4.22 4.38 3.20 0.0% 14.08.2009 12.50%
ASELS 8.36 9.00 7.60 -2.1% 11.10.2010 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,637 -0.32
Nasdag Combined Comp Ind. 2,708 0.17
S&P 500 Index 1,270 -0.14
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,956 0.00
DAX Performance Index (Almanya) 6,857 -1.31
CAC 40 Index (Fransa) 3,802 -1.64
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,755 0.97
Nikei 225 (Tokyo) 10,511 -0.29
China Shanghai Comp 2,794 0.08
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 70,127 0.1
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,541 -0.16
Emtia- Parite

EUR/USD 1.30 0.02
USD/JPY 83.07 0.45
USD/TL 1.58 0.51
EURO/TL 2.05 0.74
Altin 1375.50 0.1
Brent Petrol 95 -0.39

ABD borsalari diinkt diistik hacimli islemlerde seans basindaki kayiplarin blyuk bolimind toparlayarak
hafif distsle kapandi. Sirketlerin son geyrek icin gii¢li bilango agiklayacagina dair beklentiler, Portekiz'in
yardim almak zorunda kalacagdi endiselerinin bastiriimasinda yardimci oldu. Asya'da bugiin euro,
Japonya'nin Avrupa Finansal istikrar Olanagi'na giiveni artirmak adina euro tahvil alacagini agiklamasinin
ardindan yukseldi. Euro EBS islem platformunda 1.2925 dolardan 1.2992'ye kadar ytiikseldi,ancak daha
sonra hizla kazanimlarini geri verdi. Japonya'nin Nikkei endeksi disti. S&P 500 endeksinin Ust Uste (¢
gundulr dusus kaydetmesi piyasanin hiz kestigine isaret etse de yatirimcilar yukari yénla egilimin stirdtgu
gérisiinde. islemciler bilangolar konusundaki olumlu gériniimin, yiikselis icin énemli bir katalizér olacagini
belirtiyorlar. ABD'nin en blyuk aliminyum ureticisi Alcoa'nin <AA.N> hisseleri, sirketin kapanis zilinin
ardindan agikladidi guc¢li dérdiincu geyrek karina ragmen sonraki islemlerde ylzde 2 deder kaybetti.
Apple <AAPL.O> hisseleri girketin Griinlerinin ABD'deki satis hakkiyla ilgili beklenen bir agiklamanin
satislar destekleyecegi beklentisiye yizde 1.9 deger kazanirken, ¢ip Ureticisi AMD <AMD.N> yeni
CEOQ'sunun istifa etmesiyle ylizde 4.2 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN
TR “% IMKB 100 ENDEKSI
T I R ll _ | Teknik olarak asagi yon korunuyor. 67500
b |-. il g .| 6nemli bir destek seviyesi ve endeks halen
- : o 5 e | bu seviyenin Uzerinde. 67500 desteginin
ey 7 II I___,::_!---i-|!__| | altinda 67000 seviyesi glglii bir destek
I-|LI | 'll lr*’ noktasi. 68500 direng seviyemiz.
T~ DesteKler: 67500-67000
= ~ | Direngler: 68100-68500-69400
al — k ::.—a'kn
O TR s | : ~ | IMKB 30 ENDEKSI
=N e | 100 endeksindeki gérinim aynen gecerli.
Ui »l,,j,'-h I, "™ 84000, 85300, 85800 ve 86200 direng
T | noktalari. 83450, 82800 destek noktalar!.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagdimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayl sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimid’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirrmcilarin ahm satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zumrat Can Ambarci Arastirma Muduri zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtici Turev Piyasalari

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
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