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Giinluik Bilten
Piyasa Beklentisi

66.000 Ty 504 65577 -250  IMKB'de diin kapanis itibariyla yataya yakin bir gériim mevcut olsa da gin iginde 65.247 ile
84.938 ¢ pcaq samo | 2000 64.022 seviyeleri arasinda tam 1.225 puanlik (%1.88) bir dalgalanma yasand. ilk seansi
150 940.77 artida kapatan IMKB-100 Endeksi, ikinci seansta ise %1.07 distl. Ayni sekilde
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- Bir 6nceki gin yataya yakin kapanan Avrupa ve ABD borsalarinda diin neredeyse sifir
Haftalik Ajanda degisime yakin kapanislar gerceklesti. Endeks degisimleri Avrupa genelinde USD bazinda
06 Agustos Pazartesi bakildiginda sadece %0.01'de kalirken, ABD’de ise %0.05 oldu. Her ne kadar SP500
s | Endeksi teknik agidan énemli gériilen 1.400 seviyesinin Uzerinde diin Ust Uste G¢lncl gin
one St trotimi, Haziran kapanisini gerceklestirse de vadelisinin sabah saatlerinde bu seviyenin altinda geriledigini
Almanya Sanayi siparisleri, Haziran ve islemlerin 1.395’ten gegtigini gériyoruz.
08 Agust b
TR s%ﬁy?zrgﬁrﬁ?ma;ran Avrupa Stoxx-600 Endeksi ise eder bugliin %1.85'den fazla diismezse son dokuz haftayi
12ngffeiz'ﬂﬁgt;”';:f'Tfﬁﬁgi 0 araliksiz yikselis ile tamamlamis olacak. Son yirmi yilda, yani 1075 adet haftalik veri
Almanya sanayi u,etﬁnL Haziran icinde, Stoxx-600 Endeksinin Ust lste 9 hafta boyunca ylkselisi 6 kez gergeklesmis; 10
ABD Verimlilik, 2. ceyrek hafta boyunca ise sadece 4 kez olmus. Ayrica 2007-2008 kiresel kriz sonrasinda tim
ABD lsglicll maliyeti, 2. geyrek diinya piyasalarinda tarihi dip seviyelerin gériildiigii Mart-2009 tarihinden itibaren
g%j\g;;:u_stclj(s Persembe bakildiginda ise s6z konusu endeksin, simdiye kadar en fazla alti hafta boyunca Ust Uste
aiz Karan - e e " S
ABD Issizlik maast basvurulan ¥uI§se!_eb|Id|g|n| gérlyoruz. Kisacasi son dol§u; haftadir ylkselen St9x>f-600 Endeks_ltnn
ABD dis ticaret dengesi, Haziran 6numdizdeki hafta da ylkselme olasilig istatistiksel agidan olduk¢a dusik duruyor. Diger
. yandan yukselisin olduk¢a uzun bir zamana yayilmis olmasi dizeltmenin ardindan orta-
10 Agustos Cuma . . .. . " o . K .
Almanya TUFE, nihai, Temmuz uzun vadeli daha kalici bir yikselisin baslayabilecegine de isaret ediyor. Takip etmeye

devam edecegiz.

Buglne baktigimizda Asya borsalarinda son dért gunlik yukselisin ardindan Cin'de
aciklanan ihracat ve ithalat verilerinin beklentilerin ¢cok gerisinde kalmasinin da etkisiyle
ortalama %0.30-%1.15 arasinda kayiplar oldugunu gézliyoruz. Cin'de agiklanan verilere
gbre Temmuz'da ihracat, %8.6 olan beklentiye karsilik sadece %1.0 artarken, %7.2'lik
artisin beklendigi ithalat ise %4.7 artti. ABD vadelileri %0.35 ekside seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.50 oraninda saticili agiimasi bekleniyor. Hafta basinda gérdigi son
1.5 yilin en diisUk seviyesi olan %7.47'den itibaren araliksiz yikselen gésterge tahvilin faizi
ise diin 11 baz puan yilkselisle %7.84'ten kapanmasinin ardindan bugiin tezgahisti
piyasada %7.84-%7.87 bandinda islem goriyor. Petrol fiyatlar diin 113.2$ gdérmesinin
ardindan bugiin de 112.7$ ile 200-glinlik HO’sInin Gzerinde kalmaya devam ediyor. Dolar
kuru ise kiresel piyasalardaki risk istahina paralel dar bantta dalgali bir seyir izliyor.

Bugiin__saticili__acilmasini__bekledigimiz__endeksin _63.800 _desteginin__calisip
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T TR— o5 05 calismayacagini takip edeceqgiz.

YATAS 1,22 61%  25.803.181 " .

KNFRT 1240 46% 1490401 | Bugiin Aciklanacak Veriler

PNSUT 17,65 41% 571.128

ALTIN 30,40 3,8% 1155067 | 09:00 Almanya TUFE, nihai, Temmuz (B: %1,7)
Gergeklesme %1,7 olmustur.

En Gok Diigen Hisseler
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KARKM 5110 3,0% 2,038.129 olmamal. “Milllyet
ANSGR 0,97 -3,0% 765.542 e Babacan: "Varsin borcumuz yukselsin ama blyuyelim" yanligina digsmeyecegiz. *Zaman

e Sanayici 2012'de ylizde 4,1 bliylime bekliyor. *Milliyet
e Toplam déviz rezervi ilk kez 100 milyar dolar asti. *Hurriyet
e SO anketi: ik yari biraz daha olumsuz gecti. *Diinya

e Avrupa Merkez Bankasi eski bas ekonomisti Othmar Issing Yunanistan'in ortak para yapisindan
ayrilabilecegini ve Euro ortakhginin dagilabilecegini 6ne sirdi. *Zaman

e Temmuz ayinda Gin'in ihracati yillik bazda %1 artis kaydederken, ithalat da %4,7 ylkseldi.
*BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri

Avrasya Gaz'in yizde 60'ini Gazprombank satin aldi. *Hdirriyet

Suriye kapisi kapaninca Tiirk ihracatgisi denize indi. ilk yedi ayda Stiveys Kanali'ndan gegen Tiirk bayrakli gemilerin sayisi yillik rakamiari geride
birakti. *Haber Tiirk

Genel Energy CEQ'su Mehmet Sepil: ihtiyacimiz olan petroliin iki misli kadari Kuzey Irak'tan gelebilir. *Diinya

Kigili Cin'de ilk bir yil icinde bes magaza ve 20 franchise, ikinci yil ise 20 magaza ve 20 franchise hedefliyor. *Diinya
Ihracatgilar katilim bankalarindan maliyetleri disdirmelerini istedi. *Zaman

BP, Total ve Socar TAP i¢cin anlasti. *Hlirriyet

AKENR: Akenerji, diin yaptigi kapasite ve fiyat glincellemesinde, Haziran ve Temmuz aylarinda Uretimin yeni kapasitelerin faaliyete gegcmesinin
etkisi ile gecen yila goére olumlu oldugunu bildirdi. DUY’da gergeklesen fiyatlarinda Temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %8,5
yukarida oldugunu ve elekirik talebinin devam etmesi nedeniyle fiyatlarin daha da yukari cekilecegini bildirdi. Yorum: Hatirlanacagi lizere Akenetji
en son Sedas’in isletme haklarina sahip Akcez'deki %41,45 hissesini ana ortaklari Akkék Grubu ve CEZ'e USD 140mn bedel ile satarak
Akcez'den tamamen ¢ikmigti. Son olarak gdnderilen kapasite ve fiyat bilgisi ise 2G12 tahminlerimizin biraz digik kaldigina igaret etmektedir.
2G12 igin satis tahminimiz 240 mn TL, FAVOK 36 mn TL ve net kér ise 4 mn TL olarak yer almaktadir. Karlihgi, Gretimin yenilenebilir enerji ve
dogal gaz santrallari arasindaki kirilim belirleyecektir. Dogalgaz fiyatlari 2G12’de bir dénceki yilin ayni dénemine gére %27 ylkselirken, ayni
doénemde DUY piyasasi elektrik fiyatlarl %45 yikselmistir. Sirket tarafindan génderilen son bilgilendirme notunun buglin hisse (izerinde olumlu
etkisinin olmasini bekliyoruz.

ANSGR: Anadolu Sigorta, 2G12 bilangosunda 29,1 mn TL net zarar agikladi. Piyasa beklentisi 3 mn TL net zarar olmasi yénindeydi. Tamami
teknik taraftan gelen zararin, hisse tizerinde negatif etkisi olacagini tahmin ediyoruz.

ARTOG: Ar Tarim, petrol arama ruhsati almak igin yaptigi bagvuru kapsaminda hak sira numarasi alindigini duyurdu.
ATAC: SPK, Atag insaat'in sermaye tavanini 150 mn TL'den 350 mn TL'ye yiikseltmesine izin verdi.

BAGFS: Bagfas, Teotrade firmasindan Yunanistan'a ihrag edilmek Gzere toplam tutari $6,87mn olan 10.000 ton NP ve 10.000 ton Kompoze
Glbre siparisi alindigini bildirdi. Bu bedel Bagfas’in 2011 satislarinin %3,7’sine denk gelmektedir.

BOYNR: Rekabet Kurulu, Boyner'in YKM'nin %63’0n0 satin almasina onay verdi.

DARDL: Dardanel, Griinlerinin Tiirkiye ¢apinda satis ve dagitimi konusunda Akyirek Tiketim Urlinleri Pazarlama ile sézlesme imzalanmasina
karar verildigini bildirdi.

ECILC: Eczacibag! ilag, istiraki Eczacibagi Baxter'in kaybettigi vergi davasi igin Danistay’a bagvuruldugunu bildirdi.

GDKYO: Gedik YO, 7,6 mn TL olan sermayesini 10 mn TL’ye gikariimasina karar verildi. Sermaye artirminin 762 bin TL'si nakden ve righan
hakki kullanim orani %10 olarak belirtildi. Geriye kalan 1,6 mn TL’si i¢ kaynaklardan bedelsiz olarak artirilacak.

GEREL: Gersan Elekirik'in %70 oraninda bagh ortakligi Gersan Elektromekanik, Marmara Universitesi Basiblyiik Egitim ve Arastirma Hastanesi
Guglendirme ve Onarim Insaati isinin elektrik islerinin yapimi i¢in 10,5 mn TL bedelle sézlesme imzaladi. Bu bedel Gersan’in 2011 satislarinin
%10,4’line denk gelmektedir.

HZNDR: Haznedar, 10,5 mn TL olan sermayesini 3,8 mn TL’si nakden, 1,39 mn TL’si i¢ kaynaklardan olmak Gzere 15,75 mn TL'ye artirmasindan
dogan riichan haklarinin kullanimina ve bedelsiz paylarin dagitimina 13.08.2012 tarihinde baslayacak.

ISCTR/TTKOM: is Bankasi Genel Midirii Adnan Bali: Avea'dan gikabiliriz. *Hiirriyet / Yorum: is Bankasi Avea’nin son sermaye artirmina
katilmadi ve Avea’daki pay! %10’a distu. Turk Telekom’un Avea’daki payi ise %90’a ¢ikmis oldu. Tlrk Telekom sermaye artirimi igin herhangi bir
nakit akimi gergeklestirmeyerek daha 6nce Avea'ya verdigi borcu sermaye artirimi igin kullandi. Bu haberin TTKOM (zerindeki etkisinin nétr
olmasini bekliyoruz. Yorum: is Bankasr'nin 1Y12 sonu itibariyle sermaye yeterlilik rasyosu %14,2'dir ve Basel-Il diizenlemelerinin 50-60 baz puan
negatif etkisinin olmasi beklenmektedir. Avea’daki hisselerinin satisi ise sermaye yeterlilik rasyosuna blyik bir etki yapmasa da sermayenin
kullanimi agisindan mantikli bir segcenek olarak goérilebilir. Gelismenin ISCTR hisseleri Gizerinde etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

ISGYO: is GYO, izmir-Konak'ta yapilacak projede kazi-iksa faaliyetlerinin bagladigini bildirdi.

ISYAT/TSKYO: is YO'nun TSKB YO'yu devralmasindan dolayi yapilan sermaye artirnminda 25,9 mn TL'lik sermayeyi temsil eden paylar, TSKYO
ortaklarina 1 TL nominal bedele karsilik 0,8923 TL ISYAT hissesi verilecektir. Paylarin dagitimina 13.08.2012 tarihinde baslanilacak.

KARSN: Karsan, IETT’den kazandigi 200 adet dogalgaz yakitli solo tip otobls ile 75 kalem yedek parga alimi ihalesiyle ilgili detaylar agikladi.
lhalenin cirosu €48,9 mn olacak, bu rakam Karsan’in 2011 briit satis hasilatina orani %13,95’e denk gelmektedir.

PETKM: Petkim, 2012 yil ilk alti aylik faaliyet sonuglarini agikladi. Buna gére, sirket satis gelirlerini gegen yilin ayni ddnemine gére %21 artirarak
2.345 mn TL'ye artirdi. $567 mn ile ihracatini %33 artiran sirketin, yilin ilk alti ayinda 45 mn TL net dénem zarari olustu. 2G12 net zarari ise 23
mn TL olan piyasa beklentisinin altinda 36,75 mn TL olmustur.

PRKAB: Tirk Prysmian Kablo, 2010 yili hesaplarinin Maliye Bakanligi tarafindan incelenmeye baslandigini agikladi.

TEKST: Tekstilbank, 2G12 bilangosunda 5,2 mn TL net kar agikladi. Bu rakam yillik bazda %17, geyreksel bazda %55'lik bir azalisa isaret
etmektedir.

TRNSK: Transtlirk Holding, 16,25 mn TL olan sermayesini bedelli olarak 66,25 mn TL'ye ¢ikarilmasindan dogan richan haklarinin tamami
kisitlanacak ve tahsisli olarak Universe Capital Partners’a satilmasina karar verildi.

TSGYO/BLCYT: TSKB GYO, Adana-Seyhan’'da Bilici Yatinm ile beraber yapacaklarn 5 yildizli otel projesinin kaba insaat faaliyetlerini yiriten
Berko Insaat’in temel atma islemlerine basladigini bildirdi.

TUKAS: Tukas, 2G12 bilangosunda 5,9 mn TL net zarar agikladi. Bu rakam yillik bazda %40, ¢eyreksel bazda %2,5 diizelmeye isaret ediyor.

VKBNK: Vakifbank 2012 yili 2. Geyrek bilangosunda piyasa beklentilerine paralel 284 milyon TL net kar agikladi (-%32 ¢/¢ ve +%19 yly).
Bankanin yilin ilk alti aylik dénemindeki kari ise gecen yilin ayni dénemine kiyasla %8’lik artigla 704 milyon TL olarak gerceklesti ve %13,5
O6zsermaye karliligi elde edildi. Bankanin 2. ¢eyrek performansini kredilerde normal bir bllyime, mevduatlarda bir miktar daralma, operasyonel
faiz spreadinde gelisme, aktif kalitesinin devami ve Ucret ve komisyon gelirlerinde ise ylksek hizli disis trendinin devami olarak 6zetleyebiliriz.
Her ne kadar bankanin net faiz marji énimiizdeki dénemde kismi bir artis gésterebilecek olsa da KOBI kredilerinin payinin artigina bagh olarak
sorunlu kredilerin artis egilimine girebilecek olmasi, sorunlu kredilerden éniimiizdeki dénemlerde daha disik tahsilat olasiligi ve lcret komisyon
gelirlerindeki sert diisls trendinin devamina bagh olarak Vakifbank igin ‘Piyasaya Paralel Getiri’ dnerimizi stirdtrliyoruz.

Makro Haberler
Agiklanan énemli bir veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,95 1,94 [+ 0,52%| 1,56 | 1,64 | 2,25 15,38%
ANHYT | 4,65 4,69 4 -0,85%| 3,98 | 4,30 | 5,20 11,83%
GARAN | 7,12 7,08 |4 0,56%| 5,75 | 6,20 | 8,00 12,36%
TAVHL | 9,68 9,60 [f+ 0,83%| 8,75 | 9,41 | 11,20 15,70%
TOASO | 8,76 8,72 |f+ 0,46%| 595 | 6,54 | 9,50 8,45%
KOZAL | 34,10 | 34,70 [{} -1,73%| 31,12 | 34,16 | 42,00 23,18%)

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Model Portfoy Performans
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandidi kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimd’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Avni Akkaya Genel Mudir Yardimcisi avni.akaya@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arasgtirma Boliimi

Zimr(it Can Ambarci Muddar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner BolUm Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muddar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30

Oya Alting6zl( Pekel Muddar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar ~ +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
(212) (322)
(242)
(262)



