YATIRIM

FINANSMAN

Hisse Senedi Stratejisi & Model Portfoy Giincellemesi

Dengelenmeden Geriye Doniise 24 Temmuz 2019
GARAN’1 model portféyiimiuzden gikariyoruz. Uzun vadede Garanti 180
gucli sermayesi, vyiiksek likiditesi, gergekgi bliyime hedefleri, 120 -
bilangosunun seffafii ve serbest karsillk rezervi sayesinde 110 -
karlihdinda goéreceli olarak dusik volatilite saglayabilicek olmasi 100
sebebiyle en ¢ok begendigimiz bankadir. Buna karsilik 10.3TL olan
hedef degderimiz sinirl bir ylikselme potansiyeline isaret etmektedir. % 1
Model Portféyimize ekledigimiz 29 Mart'tan beri GARAN nominal 80 | —— YF Model Portfdy(esit agiriklandirimis)
%21, %10 endekse goreceli getiri saglamistir. 0 ——BlT00 .
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tahminlerimize gére 0.30x P/DD ve 2.9x F/K carpanlarindan islem
gormektedir. Banka icin muhafazakar bir seviye olan %13’lUk
6zsermaye karliigi ve %24’lik sermaye maliyeti hesaplamasina
dayandirdigimiz hedef P/DD c¢arpani 0.45x. Akbank ve Garanti'nin
P/DD ve F/K c¢arpanlari ortalamasi sirasiyla 0.74x ve 5.3x
seviyesindedir. Banka hisselerinde faiz indirimi beklentisiyle gorilen
yukselisin sonuna yaklastigimizi dlisinsek de bilango yapisi itibariyle
bu gelismeden en olumlu etkilenecek bankalardan birisi olan
Vakifbank’in diger bankalarla arasindaki farki kapatma potansiyeli
bulunmaktadir.

BIMAS’t model portféyiimiizden ¢ikariyoruz. BIMAS model
portfoyiimuize dahil oldugu Mart ayindan bu yana BIST100 endeksine
gore %12 relatif getiri ve nominal bazda %23 getiri saglamistir.
Hissenin gugliu performansi sonrasli, 51 TL olan hedef fiyatimiza gére
(bedelsiz sermaye artirimi sonrasi duzeltiimis fiyat) ylukselis potansiyeli
kisith oldugu igin, hisseyi model portféyimuzden ¢ikartiyoruz. Bim’in
2019 yili ikinci ¢eyregi icin aciklayacagi finansal sonuglarin, yilin ilk
ceyredine gore iyilesen marjlara ve gucli satis blyimesinin devamina
isaret etmesini bekliyoruz. Sirketin satis buyimesi %30 seviyesinde
devam ederken, net kar ve faaliyet kari blyumesinin de 2C déneminde
%21 olarak gergeklemesini bekliyoruz (UFRS 16 etkileri hari¢). Buna
gore sirketin 2019 yili tahmini F/K garpani 21.3x seviyesinde olup,
sirketin son 3 yillik ortalama F/K ¢arpani da bu seviyelerdedir.

PETKM’i model portféyumiuize ekliyoruz. Petkm ac¢isindan 4C18'de
global anlamda dip yapan etilen-nafta spreadinde yilin bagindan beri
yasanan toparlanmanin 6zellikle 2C19 dénemi boyunca hiz
kazanmasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Bu da sirketin 2C19'da
gugli operasyonel sonuglar aciklamasini saglayabilir. Ote yandan
STAR rafinerisinin devreye girmesiyle yilin ikinci yarisinda nafta
maliyetlerinde yasanabilecek dnemli iyilesmeler olabilir. Hisse 2020
tahminlerimize gére 5,2 FD/FAVOK ve 5,5 FK garpanlariyla iglem
goruyor ki bu da benzerlerine gore sirasiyla %23 ve %41 iskontoya
isaret ediyor.

Model portfoyiimiiz BIST100 endeksine gore yilbasindan beri
%16,2 daha yuksek getiri elde etmistir.
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Dengelenmeden Geriye Dénlise

BIST-100’de artan risk istahi ve diigen faizlerle birlikte gliglii geri doniis

BIST-100 bu yilin Mayis ve gegen yilin Ajustos aylarinda gérdigu dip seviyelerden yaklasik
%20’lik guglu bir geri donis yaptl. Son hareketin arkasinda yatan baslica sebep FED ve ECB’nin
faiz goriniminde degisiklige gitmesinin ardindan global piyasalarda artan risk istahi idi. Turkiye
Ozelinde ise ABD’yle S400 konusu yizinden artan gerilimin ardindan G20 toplantilarindan sonra
meydana gelen yapici gelismeleri ve TL varlik fiyatlamalarinda toparlanmayla birlikte Merkez
Bankas! faiz indirimlerinin beklenenden daha hizli ve daha yilksek oranda gerceklesecedi
beklentisini sayabiliriz.

Tiirkiye makroekonomik zorluklara ragmen MSCI GOU endeksi ile farki kapatti

Yilbagindan bu yana MSCI Tirkiye endeksi %7.4 artisla MSCI GOU endeksinin biraz altinda, ancak
2018 yilindan bu yana performansa bakildiginda endeksler basabas noktasina gelmis bulunuyor.
Turkiye hali hazida ayni dénemde Guney Afrika’nin %4, Rusya ve Brezilya’nin ise %20 gerisinde.
7.9x F/K carpanina gére Tirkiye GOU ortalamasinin %43 altinda. Bu iskonto gegmis Uc yil
ortalamasina paralel, %34’lik gecmis bes yil ortalamasinin da Ustlinde.

Banka endeksi faiz indirimi beklentisiyle sanayi endeksini yakaladi

2018 Agustos’tan bu yana faizlerde yikselis, TL'nin deder kaybl, artan donuk kredilerin karlihiga
olumsuz etkisi gibi makroekonomik sebeplerle sanayi endeksinden olumsuz ayrisan banka
endeksi, faiz indirimi beklentisiyle son yukari harekette sanayi endeksini yakalamis bulunuyor.

Bankalarda ceyreklik %17, yillik %36 net kar diislisii; dert etmeye deger mi?

2C’de genel olarak kredi mevduat faiz makasinda yatay seyir, swap maliyetlerinde artis ve ylksek
ticari zararlara karsilik, kredi risk maliyetinde distise ragmen sektor icin zayif sonuglar
ongoruyoruz. Makro dalgalanmalarin yasandigi dénemde, sermaye, likidite poziyonlarina ve
blylme potansiyeline, geyreklik karlilik trendlerinden daha ¢ok 6nem veriyoruz. Piyasalarda
yuksek seyreden risk istahi tersine donerse zayif geyreklik sonuglar kar realizasyonu i¢in bir neden
olarak deg@erlendirilebilir, bunun diginda bankalarda kisa vadede gérulen trendin 2C sonuglarindan
bagimsiz seyretmeye devam edecegini disiniyoruz.

Artan kredi riski maliyeti ve diisiik biiylime bankalarda yiikselisi sinirlayabilir

En son agiklananan Temmuz ortasi bankacilik sektor verilerine gére donuk krediler TL117 milyara
ulagsmistir. Bu donuk kredi rasyosunun %4,5 gibi yonetilebilir bir seviyede olduguna isaret
etmektedir. Ancak buna ilaveten yeniden yapilandirilan kredilerin hacmi de TL110 milyara
ulasmistir. Ayrica sektérden yetkililerin yaptiklari agiklamalarda buyik ¢ogunlugu (yaklasik USD
20 milyar) enerji ve insaat sektorlerinden kaynaklanan toplam TL190 milyarlik kredi hacminin
yeniden yapilandirma bagvurusunda bulunabilecegi belirtiimektedir.

Sorunlu krediler bankalarda degerlemelerin belirli seviyeleri agmasini engeller

Artan igsizlik rakamlarinin bireysel kredilere olumsuz etkisinin gecikmeli olarak gelecegini g6z
Oonlne alirsak 6nimuizdeki ¢eyrekte faiz indirimlerinin banka bilangolarina olumlu etkisinin artan
donuk kredi sorunu ve ylkselen provizyonlama giderleri ihtiyaci sebebiyle dengelenecegini
distnlyoruz. Bu noktadan hareketle TL faizlerinde beklenen yiiksek indirimlerin (yil sonuna kadar
900 baz puan, vb.) kredi talebi ve blyimesinde beklenenden disuk bir etki yaratabilecegini
degerlendiriyoruz. Ekonomide kredi artisina dayali bliyiime, global risk istahinin tersine dénmesi
halinde 2018’deki risklere de geri ddnimesi anlamina gelebilir.

BIST-100 i¢in 124 bin hedefimiz sinirh yiikselme potansiyeline isaret etmektedir

Takip ettigimiz sirketlerin hedef degerlemelerinden yola ¢ikarak hesapladigimiz 124 binlik BIST-

100 hedefimiz, uzun vadede %16’lik tahvil getirisi ve %5’lik hisse senedi risk primi beklentimiz
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dikkate alindiginda sinirli bir yikselme potansiyeline isaret etmektedir. Kisa vadede hedef
degerimizle ilgili olarak degisiklige yol acabilecek baslica husus %16’lik 10 yillik tahvil getirisinin
kalici olarak daha duslk seviyelere inmesi olacaktir. Hisse senedi stratejimizi olustururken
ekonomideki dalgalanmalardan ve i¢ talepteki yavaslamadan mimkidn oldugu dlglde
etkilenmeyecek sirketleri dncelikle tercih ediyoruz. Endekste yiksek agirligi olan sanayi ve banka
hisselerini de, degerlemeleri cazip olmalari kosuluyla, dogru zamanlamayla Model Portféyimiize

ekliyoruz. Model Portféyiimiize dahil ettigimiz hisselerle ilgili zet gorislerimizi Sayfa 6’dan itibaren
bulabilirsiniz.

MSCI Tiirkiye ve MSCI GOU MSCI Tiirkiye MSCI GOU F/K iskontosu
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BIST-100 ve 10-yillik Tahvil Getirisi

Bankacilik Sektérii Ozkaynak Karlihg
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Kaynak: YF Arastirma, *% 16 risksiz getiri orani, %5-6 hisse risk primi
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YF Model Portfdy Degisiklikleri

| Hisseler | Fiyat | PiyasaDegeri | Portfdy Getirisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin US$min  Relatif Nominal
Cikartild Garanti Bankasi GARAN 9.83 10.30 5% 41,286 7,271 10% 21%
Eklendi T. Vakiflar Bankasi VAKBN 4.85 6.30 30% 12,125 2,135
Cikartidi Bim Birlesik Magazalar BIMAS 46.40 51.00 10% 28,174 4,962 12% 23%
Eklendi Petkim PETKM 4.09 4.85 19% 8,638 1,521
Portféyde Mavi Giyim MAVI 41.66 48.00 15% 2,069 364 6% 19%
Portféyde Koza Altin Isletmeleri KOZAL 56.30 73.70 31% 8,586 1,512 17% 31%
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 7.67 11.20 46% 26,845 4,728 -4% 3%
Portféyde Soda Sanayii SODA 6.37 8.75 37% 6,370 1,122 -9% -1%
Portféyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 48.72  66.50 36% 4,984 878 69% 68%
Portféyde Tupras TUPRS 131.80 173.20 31% 33,005 5,812 9% 14%
Portfoyde Coca Cola Icecek CCOLA 33.80 44.40 31% 8,598 1,514 12% 21%

* Kapanis fiyatlari 23 Temmuz 2019 tarihi itibariyledir.

Yatirim Finansman - Arastirma Model Portfoy Performans

Fyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) | Eklenme [Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih  Goreceli Mutlak
Coca Cola Icecek CCOLA 33.80 44.40 31% 8,598 1,514 30 Kasim 12% 21%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 92.80 102.00 10% 28,174 4,962 29 Mart 12% 23%
Eregli Demir Celik EREGL 7.67 11.20 46% 26,845 4,728 26 Nisan -4% 3%
Tupras TUPRS 131.80 173.20 31% 33,005 5,812 18 Ocak 9% 14%
Garanti Bankasi GARAN 9.83 10.30 5% 41,286 7,271 29 Mart 10% 21%
Koza Altin Isletmeleri KOZAL 56.30 73.70 31% 8,586 1512 7 Mayis 17% 31%
Soda Sanayji SODA 6.37 8.75 37% 6,370 1,122 26 Hazran -9% -1%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 48.72 66.50 36% 4,984 878 5 Mart 69% 68%
Mavi Giyim MAVI 41.66 48.00 15% 2,069 364 7 Mayis 6% 19%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * 10.4%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 7.5%
Son degisimden bu yana Model Portfoyiin BIST100'e gore getirisi * 2.8%
Yilbagindan bu yana model portfdy getirisi 30.6%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 12.4%
Yilbasindan bu yana model portféyiin BIST100'e gore getirisi 16.2%

* Portféydeki son degisim 26 Haziran 2019'da yapimistir.
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VAKBN

FK (2019T) 3.8
PD/DD (2019T) 0.30
Son 3 Ay Hisse Performansi 19%

Vakifbank 2020 tahminlerimize gére 0.30x P/DD ve 2.9x F/K carpanlarindan islem goérmektedir. Banka igin
muhafazakar bir seviye olan %13’lik 6zsermaye karliigi ve %24’lik sermaye maliyeti hesaplamasina
dayandirdigimiz hedef P/DD garpani 0.45x. Akbank ve Garanti’nin P/DD ve F/K garpanlari ortalamasi sirasiyla
0.74x ve 5.3x seviyesindedir. Banka hisselerinde faiz indirimi beklentisiyle goérilen yikselisin sonuna
yaklastigimizi disiinsek de bilanco yapisi itibariyle bu gelismeden en olumlu etkilenecek bankalardan birisi olan
Vakifbank’in diger bankalarla arasindaki farki kapatma potansiyeli bulunmaktadir.

EREGL

F/K (2019T) 8.3
FD/FAVOK (2019T) 5.0
PD/DD (Giincel) 1.01
Son 3 Ay Hisse Performansi 3%

EREGL igin uzun vadeli gériusimiz olumlu yénde olup, hedef fiyatimiz 11.20 TL seviyesindedir (%46 yukselis
potansiyeli). 2019 yilinda kiresel ekonomideki yavaslama neticesinde ¢elik fiyatlarinda zayiflama, hammadde
fiyatlarinda ise arz kaynakli sorunlar nedeniyle ylkselis gdézlenmektedir. Bu durum gelik Ureticilerinin kar marjlarini
baskilamakta olup, 2019 yili icin kar beklentilerini olumsuz etkilemektedir. Diger yandan EREGL’nin mevcut
degerlemesinin bu gorinimu fiyatladigini ve uzun dénemli ortalama karlilik seviyelerine kiyasla mevcut fiyatin
cazip oldugunu dislnlyoruz. Cin’lde devam eden ekonomiyi destekleyici paketler ve 6nimizdeki dénemde
baslamasi beklenen kuresel faiz indirimleri, ekonomik buyime ve emtia talebi agisindan asagi yonlu riskleri
sinirlayacaktir. Eredli'nin 2019 ve 2020 yillan igin EV/EBITDA carpanlari 5.0x ve 4.3x seviyesinde olup, global
sektdr ortalamasi 5.6x ve 5.3x seviyesindedir.

MAVI

F/K (2019T) 19.4
FD/FAVOK (2019T) 7.3
PD/DD (Giincel) 5.51
Son 3 Ay Hisse Performansi 14%

Mavi hissesi i¢in hedef fiyatimiz 48.0 TL seviyesinde olup, %15 yukselis potansiyeline isaret etmektedir. Mavi
blylime odakli bir hisse olup, Tlrkiye'nin en buyuk 5 giyim perakende sirketi arasinda yer almaktadir. 2019 senesi
icin buyime tahminimiz %24 ve 2022 yilina kadar ortalama blylime tahminimiz %21 seviyesindedir. Sirketin
marka glcl, genis perakende agi ve satiglarin %8%5’ini kendi islettigi perakende magazalar Uzerinden
gerceklestirmesi glglu yanlari olarak degerlendiriyoruz. Yurtdisi satiglarin artis potansiyeli ve yurtiginde yeni
kategoriler ile buyime gériniminun desteklenecegini sdyleyebiliriz. Mavi'nin bilango riskleri de gbrece olarak
yonetilebilir seviyede olup, net borg/FAVOK rasyosu 0.4x seviyesindedir. Hissenin 2019 ve 2020 F/K garpanlari
19,4x ve 13,6 seviyesindeyken (IFRS 16 etkisi harig), yurtdisi benzer sirket ortalamalari ise 24,9x ve 22,4
seviyesindedir.
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SODA

F/K (2019T) 4.9
FD/FAVOK (2019T) 3.6
PD/DD (Giincel) 1.3
Son 3 Ay Hisse Performansi -11%

Yapmis oldugumuz giincel 2019 tahminlerine gore sirket 3.6x FD/FAVOK ve 4.9x F/K oranlariyla global rakiplerine
gore sirasiyla %47 ve %55 iskontolu islem gérmektedir. Sirket ABD’de yillik 2,5mn ton soda ve 0,2mn ton sodyum
bikarbonat olmak lzere toplamda 2.7 milyon ton kapasiteli dodal soda yatirimi yapma konusunda Uretim ortakhdi
anlasmasi imzaladigini agikladi. 5 yilda tamamlanacagi tahmin edilen yatirrm projesinin ortaklarca esit oranda
paylasiimasi ve %80'inin kredi, %20'sinin ise 6zkaynaklardan karsilanmasi 6ngértlmektedir. ABD’de bulunan ortak
sirketin son 5 yillik ortalama ton bagina FAVOK yaratimi ve tahminlerimize gére yatirim ortakliginda %50 paya
sahip SODA’nin 0.9mIr— 1.0mir USD aralijinda gerceklesebilecek yatirrm harcamasinin tahminlerimize gére 100-
500mn USD deger yaratma potansiyeli bulunuyor (Sermaye Maliyeti: %11,5, AOSM: %4,9, daimi biiyime orant:
%2-3). S6zlesme tamamlanana kadar bu yatirimin etkisini %35 artis potansiyeli bulunun hedef fiyatimiza (8,8 TL/hs)
dahil etmiyoruz. Soda’nin gerceklestirdidi yatirrmda sermayesini isletme hizina dayanarak sirketin 1.6mir TL nakit
artt 772 milyon TL menkul kiymet pozisyonunda (1C19 itibariyle) dislise paralel olarak finansman gelirlerinin
azalacagini 6ngdérmekteyiz. Ancak yatirrmin 2020 finansallar Gzerindeki etkisini sinirh gériyor ve 2020T F/K
oranindaki yukselisin ancak 5,7x'de (mevcut ¢arpan 4,9x) sinirli kalabilecegini disuntyoruz. Buna ek olarak
gerceklesen yatirrmin SODA’nin pazardaki pozisyonu ve blylume potansiyelini pozitif etkileyecegini ve sirkete
sinerji saglayacagini diisinmekteyiz.

TUPRS

F/K (2019T) 8.5
FD/FAVOK (2019T) 5.6
PD/DD (Giincel) 2.8
Son 3 Ay Hisse Performansi 4%

Hisseyi model portféyde tutmamizin arkasinda yatan en énemli sebepler dizel marjlarinda yasanan giglu seyir,
sirketin defansif is yapisi ve benzin marjlarinda sene basinda gorulen dip seviyelerin ardindan yasanan toparlanma
olarak gozikuyor. RUP tesisindeki bakim ¢lismalari bu yil igin yaklasik 120 milyon dolar kayba neden olsa da 2020
carpanlari tGzerinden baktigimizda FD/FAVOK ve F/K olarak benzerlerine gére sirasiyla %19 ve %35 iskontolarla
islem goérayor.

CCOLA

F/K (2019T) 11.8
FD/FAVOK (2019T) 6.6
PD/DD (Giincel) 15
Son 3 Ay Hisse Performansi 11%

CCOLA hisseleri benzerlerine gére 2019 FD/FAVOK carpani olan 6,5 (izerinden %35 gibi ygksek bir iskontoyla
islem goruyor. Sirket yonetiminin 6zellikle 2019 icin paylasmis oldugu guclu hedefleri (6zellikle %6-8 arasi yurt digi
hacim biyumesi, kur etkisinden arindiriimis %16-18 satis blyimesi ve marjlarda bir miktar daha gelisim) g6z 6ntine
aldigimizda iskontoyu haksiz buluyoruz. Bunun yani sira yénetim tarafindan son dénemde Ozbekistan pazarina
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girmek Uzere firsatlara bakildigi aciklanmisti. Uygun bir fiyatla bu Ulkede yapilacak bir satin alim hisse igin orta
vadede iyi bir katalizor olabilir. Ayrica Pakistan ve IMF arasinda varlian anlasma sayesinde bu illkede orta vadede
yasanacak makro dizelmeler de sirketin operasyonlari agisindan olumlu olacaktir. Batin bu argumanlari
birlestirdigimizde mevcut hisse seviyelerinin pozisyon almak i¢in cazip oldugunu distniyoruz.

PGSUS

FK (2019T) 6.3
FD/FAVOK (2019T) 3.9
PD/DD (Giincel) 14
Son 3 Ay Hisse Performansi 68%

Sirketin yurt dig1 uguglar arttirma stratejisi i¢ piyasaya olan bagimliligini ve THYAO ile i¢ piyasada yasadigi sert
rekabetin etkilerini azaltici bir unsur olarak gdze carpiyor. Ote yandan Sabiha Gékgen’in éniimiizdeki yillardaki
kapasite artisi ve sirketin filosundaki biyiimenin olumlu etkileri de uzun vadede sirket acisindan pozitif unsurlar.
Ayrica gugll gelen 4C18 operasyonel performansin hisse igin pozitif oldugunu distintyoruz. Hisse 2019 tahminleri
tizerinden 5,0x FD/FAVOK ve 6,1x F/K ile islem gériiyor ki bu da benzerlerine gére sirasiyla %40 ve %20 iskontoya
isaret ediyor.

KOZAL

F/K (2019T) 6.2
FD/FAVOK (2019T) 4.2
PD/DD (Giincel) 2.0
Son 3 Ay Hisse Performansi 38%

Sirket operasyonel yapisi itibariyle su anda BIST’teki makro valitiliteden kaynakli hareketlere ve TL'deki deger
kaybina en dayanikl isimlerden biri olarak 6ne ¢ikiyor. Satislarinin tamami dolar bazli olan sirketin Gretim maliyetleri
de ¢ogunlukla TL bazli. Bunun yani sira sirketin déntisum hikayesi bozulmadan devam ediyor. Satis hacminin bu
sene %10 civarinda artarak 300bin ons olmasini bekliyoruz (gsirket hedefi 300-320bin ons). Ayrica hisse 2019
beklentilerimize gore 2,5x FD/FAVOK ile islem goriiyor ki bu da benzerlerine gore %30 iskontoya isaret ediyor.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gguncu Kisilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degdilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gbéndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-
posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde
yer alan cesitli bilgi ve gbrluslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya
cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan
Yatinm Finansman Menkul Deg@erler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki
acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Bolimu

Serhan Gok Mudir serhan.gok@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39

Yatirim Danigmanhgi Birimi

Goksel Tekiner Mudir  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yénetmen Yardimcisi vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70
Onur Alkan Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Bolimu

Pervin Bakankusg Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 43146 71
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