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Haftalik Ajanda

DONEM ACIKLANACAK VERI
Tiirkiye |Haziran |Issizlik Orani
Tirkiye |Agusos |Merkezi Yonetim Biltgesi

AB | Temmuz [Ds Ticaret Fazlasi 19.5 mir €
Adusios [Sana i Urefimi Yillk 1.20%
Agustos [NY Emprire Imalat 15
Agusios_|Sanayi Uretimi 0.30%
Adusios_|Kapasite Kullanm Orani 79.30%

16 Eyliil 2014 Sali

DONEM | AGIKLANACAK VERI
Japonya BoJ/Kuroda Konusmast
|Tirkiye |2G2014 [insaat Ciro ve Uretim Endeksleri
Tiirkiye |Temmuz | Ozel Sekir Yurtdisi Kredi Borcu

ingitere [Agustos |TUFE Yillk 1.60% 160%
|ng||bre Agustos [UFE Yl 020% | -0.10%
Eylil _|ZEWEndeksi 56 8.6

AB Eyldl ZEW Endeksi 31.67 237
Rusya [Agusios |UFE Yillk 8.32% 9%
Adusios [UFE Yillk 1.80% 1.70%
 Temmuz [Net Sermaye Akisi -8mir$ |-153.5 mr

Breziya [Eylil _|ls Diinyasi Giiveni 46.45 46.5
L
17 Eyliil 2014 Carsamba

BEKLENTI
8.80%

ONCEKI
8.80%

16.8 mir €
1.50%
147
0.40%
79.20%

BEKLENTI| ONCEKI

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKi
Tiirkiye |Temmuz |Kisa Vadeli Dis Borg

G.Afrika_|Agustos |TUFE Yilk 6.37% 6.30%
italya [Haziran |Ds Ticaret Fazlasi 2.9mlr€ | 3.68 mr €
inéiltere Agusios |Issiziik Orani 6.30% 6.40%
AB Temmuz méaatﬂrenmi Yilk 150% | -2.30%
AB Agusios [TUFE Yilk 0.30% 0.40%
G.Afrika_|Temmuz | Perakende Sats Yillk 1.80% 0%
ABD Agustos [ TUFE Yillk 1.9% 2%
ABD Eylil _ |NAHB Konut Endeksi 48.35 55
ABD Eylil __|FED Faiz Karari 0.25% 0.25%
ABD__|Eylil__|Varlk Almi 15mr$ | 25mr$

FED Ekonomi Tahminleri

ABD Eylil
ABD FED Basn Konferans!
18 Eyliil 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

Eylil ayina tepki verme egiliminde baslayan ve ilk haftayr 82.000 seviyesinin Uzerinde
tamamlayarak moral veren BIST100 Endeksi, ikinci hafta olan gectigimiz hafta ise yeniden
yogun satis baskisi altinda kaldi. Agustos ayindaki USD bazindaki %3.4’lik deger kaybini
telafi etmeye calisarak basladigi Eylul ayinin ilk haftasinin ardindan, endeks ikinci haftada TL
bazinda %5.3, USD bazinda ise %8.1 oraninda sert diiserek kiresel piyasalardan negatif
yonde ayrismaya devam etti. Agustos ayinda, bozulan risk istahi nedeniyle gelisen Ulke
piyasalar icinde USD bazinda en gok kaybettiren olan Borsa Istanbul, gegtigimiz hafta da
Brezilya borsasinin hemen ardindan en ¢ok kaybettiren oldu. Haftanin ikinci giiniinden itibaren
soluksuz disen ve 80.500 ile 79.500 desteklerini pes pese kiran BIST100 Endeksi, haftayi
78.000’in de altinda 77.820 seviyesinde tamamladi.

Fed'’in tahmin edilenden daha erken faiz artirabilecegi endiseleri ile ECB’nin parasal genisleme
hamlesi sonrasi olusan iyimserlik, hafta boyunca kiresel piyasalarda yatirimcilarin kararsiz
kalmasina neden oldu. JPMorgan ECB’nin surpriz faiz indirimi ve varlik alim programini
Turkiye acisindan pozitif degerlendirdigi 9 Eylul tarihli raporunda tavsiyesini “Notr"den
“‘Agirhgini Arttir’a yikseltti. Ancak endeks ayni gin 82.000 seviyesinden 80.000 seviyesine
%?2.6 dustu.

Tahvil tarafinda ise gosterge 2-yillik tahvilin faizi 36 baz puan artarak %9.23’ten, 10-yillik
tahvilin faizi ise 39 baz puan artarak %9.30 seviyesinde kapandi. Her iki kiymetin toplam
haftalik yikselisinin %75’i ise haftanin son gini olan Cuma gini gergeklesti. Cuma gini
basta %2.51'den %2.61’e ylkselen ABD 10-yillik tahvil faizleri olmak lzere hemen tim
Ulkelerde faiz oranlari ylUkseldi.

Ozellikle Eyliil ayinin ilk haftasinda yayinlanan San Francisco Fed raporu sonrasinda baglayan
USD'’deki deger kazanimlarinin ardindan, faiz oranlarinin da yukselis egilimine girmis olmasini
oldukca olumsuz olarak degerlendiriyor ve hisse senedi piyasalarinda risklerin sinirli tutulmasi
gerektigini bir kez daha hatirlatiyoruz.

Buglin Japonya’nin kapali oldugu Asya piyasalarinda ortalama %0.75 civarinda deger kayiplari
g6zleniyor, ABD vadelileri %0.35 ekside islem goriyor ve Avrupa borsalarinin %0.50 oraninda
saticili agilmasi bekleniyor.

[0LKE _[DONEM [ AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
XN Bugiin Aciklanacak Veriler
1,050 m | 1.093m 10.00 TR issizlik Orani Haz. 15.30 ABD NY Empire imalat Agu. (Bekl:15)
T e Zon | siehn 11.00 TR Merkezi Yonetim Biitgesi Agu. 16.15 ABD Sanayi Uretimi Agu. (Bekl:0.3%)
ABD _[Eyiil _[Phily FED Imaiat 233 28 12.00 AB Drs Tic. Fazlasi Tem. (Bekl:19.5 mir €) 16.15 ABD KKO Agu. (Bekl:79.3%)
15.00 Rusya San Uretimi Yillik Agu. (Bekl:1.2%)
ULKE _|DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEKi
Almanya | Agusios UFEVl\I\k -0.70% -0.80%
:rBezila S\r:;mz ijr(l):jlaTUFEV\lhk At Z%ig:/f one glkan Haberler
Rusya Ag:usbs Peravkertdesa@Y\Hlk 2.16:/0 MOZ/o
'%V:MM’ Q4% 1 0% 1 = WTI ve Brent petrol, Cin sanayi iretimi verisinin kiiresel finansal krizden bu yana en zayif genislemeyi gdstermesi

En Gok Yilkselen Hisseler

Hisse ~ Kapanig  Deg. (‘) Hacim (TL)
KILER 206 19 3014383
EGCYO 104 5% 1,344,133
AKPAZ 214 44% 1,717,938
POLHO 278 41% 7,045,510
ADESE 2295 41% 5,203,290

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapamig  Ded. (%) Hacim (L)
SANEL 448 15.0% 5,515,244
TUCLK 309 1.7% 4,628,601
GEREL 147 £4% 1,686,538
TGSAS 4% £.1% 1437113
L0GO 2.3 4.3% 1,708,617

ile ABD endeks vadelileri ile birlikte dliserken, Avustralya dolar bes ay1 askin surenin en dislk seviyesine indi ve
bakir deger kaybetti. Brent tiri ham petrol iki yilin en disik seviyesine geriledi.*BloombergHT

* Altin, Fed'in yarin baslayacak ve iki glin siirecek toplantisi 6ncesi, diisen fiyatlarin alimlar artiracagi spekiilasyonu
ile, ¢ gun suren disisun ardindan, sekiz ayin en dislk seviyesinden yikseldi. *BloombergHT
14

* Dolar endeksi, Fed’in oncesinde

seyrediyor.*BloombergHT

yarin  baslayacak toplantisi ayin en yiksegine yakin

* Irak-Sam Islam Devleti (ISID) érgiitiine karsi toplanan ve 40'a yakin {lkenin destek verdigi koalisyonun temsilcileri
buglin Fransa'nin bagkenti Paris'te izlenecek stratejileri gérisecek. *BBC

* Ukrayna hikiimeti Savunma Bakani Valery Heletey, llkenin dogusunda Rusya yanlisi ayrilik¢i militanlarla ¢catisan
ordunun NATO uyesi ulkelerden silah yardimi almaya basladiklarini agikladi. *BBC

* [skogya’nin bu hafta diizenlenecek olan bagimsizlik referandumu, Avrupa’da ayni yénde miicadele eden birgok
baska bolgeyi de glindeme getirdi. *BloombergHT

* Moody's Analytics Direktori Friedman, "ABD ekonomisi faiz artirmi igin hentiz hazir degil, Fed bunun igin 2015'in
ortalarina kadar bekleyecek" dedi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri 15 Eyliil 2014

e TAV Havalimanlar Holding, rakibi Limak Holding'in konsorsiyum liderligini yaptigi Sabiha Gokgen Havalimanr'ndaki yuzde 40 hissesini
satin aldi. Boylece Istanbul’da Atatiirk Havalimani ile birlikte Sabiha Gokgen de TAV'in isletmeciliginde hizmet verecek.

e Eregli'nin Bayat ve Ballica kdyleri arasindaki Kireclik koyuna yapilmasi planlanan 2 ayri termik santralle ilgili Cevresel Etki Degerlendirme
(CED) sureci, firmanin CED raporunu taninan stirede bakanliga sunmadigi igin sonlandirildi. *Diinya

e (idada uretici ve tuketici fiyatlari arasindaki ylksek farklarin, tarimsal Uretimin artinimasi ve Uretici ile tiketici arasindaki aracilarin
azaltilmasi ile makul seviyelere gelebilecegi belirtiliyor. *Diinya

e Kitahya Seramik, 225 milyon TL yatirimla yeni fabrikasini acti. Kitahya'da kurulan ve 300 kisiyi istihdam etmeye baslayan fabrika,
diinyanin en esnek uretim teknolojisine sahip. *Hiirriyet

e Kamudaki makam araglarina ‘yizde 50 yerlilik' sarti getirilmesi, kritere uyan markalari hareketlendirdi. Kararla, Fiat Linea, Renault
Fluence, Toyota Corolla gibi Turkiye'de uretilen modellere kamudan talep gelmesi beklenirken, benzer 6zelliklerdeki yeni Uretilecek
araclarin da sansi artacak. *Milliyet

e Brisa, bayisi bulunmayan yerlerde hizmet verebilmek icin ‘Bridgestone Box'i gelistirdi. Bridgestone Box'ta, siricllere, lastik satis,
sokme-takma, balans ayari, nitrojen dolumu, akii ve yag degisimi, klima gazi dolumu gibi yolculuk aninda en cok ihtiya¢c duyulan
hizmetler verilecek. *Milliyet

e  Garanti Factoring’in Kurumsal Yoénetim Uyum Derecelendirme notu 8.90’a yukseldi. *Milliyet

e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, makroekonomik hedeflere ulagsmak icin bazi Urlnlerde ithalati kisitlayacak tedbirler (izerinde
calistiklarini belirtti. *Milliyet

e (Gida fiyatlarindaki artis ylizde 9'lari aginca hiikimet alarma gegti. Enflasyonun kontrol altina alinmasi igin alti ayaktan olusan acil eylem
plani devreye aliniyor. *Sabah

e  Mistakil Sanayici ve isadamlari Dernegi (MUSIAD) yerli otomobilin Gretilmesi igin tim sosyal taraflarin katiimiyla 18 Ekim'de Kocaeli'de
otomotiv slrasi diizenleyecek. *Sabah

e Maliye Bakani Mehmet Simsek, tim alanlar gibi futbol kultiplerinin de denetimsiz olmadigini belirterek, kullplerin mali agidan bir an énce
kendilerine ¢eki diizen vermeleri gerektigini sdyledi. Simsek, “Perde arkasinda birileri haksiz kazang elde ediyor mu, bir kayitdisilik var
mi, bunlara bakilacak. Bir sorun tespit edilirse de gereken yapilacak” dedi. *Vatan

e Tarim Bakani Eker, balik, et, sit, yumurta Urlinlerinde AB standartlarinda tretim yapan guvenilir 162 Turk firmasinin isminin Rusya’ya
bildirildigini acikladi. *Vatan

e SGK’nin Ekim basinda ilag taban fiyatini agiklamasiyla mide, kalp, tansiyon, Hepatit B, astim gibi tedavi gruplarindaki ilaglar icin hastalar
bundan sonra daha fazla fiyat farki 6deyecekler *Vatan

e VARYP: ihrag edilen TRSVRYP61512 ISIN kodlu nominal 30.000.000 TL tutarindaki tahvilin 3.kupon édeme dénemine iliskin 333.120
TL'lik faiz 6demesi 12.09.2014 itibariyle yapildigini agiklamigtir.

e AKTIF: Halka arz etmeksizin satisa baslanilan TRQAKYB91454 ISIN kodlu 60,000,000-TL nominal degderli bononun 11/09/2014 itibariyle
itfa isleminin gergeklestirildigini agiklamigtir.

e GLYHO: Bagl ortakliklarindan GES Enerji A.$.'nin en fazla 35.000.000,-TL nominal degerli boliminun oncelikle yurtdiginda yerlesik
uzun vadeli kurumsal yatirnmcilar olmak tzere 31.12.2014 tarihine kadar satiimasina karar verildigini agiklamigtir.

e  BSOKE: yeni firin yatirmina iliskin teknik galisma ve gérismeler halen devam ettidini agiklamigtir.

e GDKYO: Gedik Yatinrm Ortakhdrnin Gedik Yatirrm Holding’e ddnismesi nedeniyle esas sodzlesme degisikliklerinin Tlrkiye Ticaret
Siciline tescil edildiginin agiklanmasi sonrasi sirket paylarinin islem sirasinin 15/09/2014 tarihinde de islem sirasi kapali kalacagini,
paylarin 16/09/2014 tarihinden itibaren Gézalti Pazari'nda islem gérmeye baslayacagini agiklamistir.

e RYGYO: Sirket portfoyinde yer alan Bolu Karma ve Tekstil Organize Sanayi Bolgesi'ndeki deponun Argelik A.S.'ye 5 yiligina kiraya
verildigini aciklamigtir.

o KERVN: Sirket'in bagimsiz denetime tabi 30.06.2014 tarihli ara donem finansal raporlarinin KAP'tan bildirimine iliskin stre 19.09.2014
(dahil) tarihine kadar uzatildigini agiklamigtir.

e |SMEN: 500.000.000.-TL ihra¢ tavani dahilinde 16/10/2014 vade sonu tarihli 4.300.000.-TL nominal tutarda yapilandiriimis bor¢clanma
aracl ihracinin gerceklestirildigini aciklamigtir.

e ATAGY: Portdylindeki Kocaeli Gebze’deki gayrimenkule iliskin yikim ruhsatinin 11/09/2014 tarihi itibariyle alindigini agiklamistir.

e GSRAY: Huawei Telekominikasyon ve Tiurk Hava Yollari ile sponsorluk gérismelerine baslandigini agiklamistir.

e PRKME: Sirket'in Silopi Elektrik’e devredilmesinde birlesme orani %74,19, hisse degistirme orani 0,186914 ve birlesme sonucunda
artirilacak sermaye tutar 27.825 bin TL olarak hesaplanmistir. Ayrilma hakki kullanmayan pay sahiplerine 1 TL nominal bedelli pay:
karsiliginda, 0,186914 TL Silopi Elektrik Uretim A.S. payi teslim edilecektir.

e GSDHO: Sirket'in GSD Dig Ticaret’i devralmasi dolayisiyla 30.000.000,00 TL olan g¢ikariimis sermayesinin 22.180.855,64 TL artirilarak
ve artirllan sermayenin tamami igin (C) Grubu pay ihrag edilerek 52.180.855,64 TL'ye ¢ikariimasi karari alindigini agiklamistir.

Makro Haberler

o Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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. Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.27 5.37 [ -1.86%| 7.20 36.6%
HALKB | 15.00 | 15.50 % -3.23%| 19.20 28.0%
KRDMD | 2.11 2.10 |f¢ 0.48%| 2.72 28.9%
SAHOL | 9.63 9.95 [} -3.22%| 11.60 20.5%
TCELL 12.25 | 12.55 [} -2.39%| 15.50 26.5%
TKFEN 5.19 5.31 [ -2.26%| 7.40 42.6%
TOASO | 12.75 | 12.85 |4 -0.78%| 14.50 13.7%
VAKBN | 4.65 4.80 [ -3.12%| 5.90 26.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Satig Boltimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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